GRUPA TELL S.A.
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2010

Poznan, 15 listopada 2010



1.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EURO

2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

2009
okres
od 01.01.2009
do 30.09.2009

2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

2009
okres
od 01.01.2009
do 30.09.2009

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 209 795 186 406 52 413 42 372
Il. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 7276 6 835 1818 1554
Ill. Zysk brutto 5027 6 396 1256 1454
IV. Zysk netto 3627 4 869 906 1107
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8977 5939 2243 1350
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 489 -13 432 -2371 -3 053
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -3 347 576 -836 131
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3859 -6 917 -964 -1572
IX. Aktywa, razem 142 086 143 169 35637 33905
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 222 89 863 22 629 21281
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 566 7 405 1647 1754
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 79 056 79 584 19 829 18 847
XIll. Kapitat wkasny 51 864 53 307 13 008 12 624
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1261 924,60 1265 000 316 510 299 578
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 309 623 6 157121 6 309 623 6 157 121
XVI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 0,57 0,79 0,14 0,18
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w z/EURO) 0,57 0,79 0,14 0,18
XVIII. Liczba akcji (w szt.) minus akcje wlasne 6 309 623 6 309 623 6 309 623 6 309 623
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 8,22 8,45 2,06 2,00
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 8,22 8,45 2,06 2,00

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
Z/EURO)




2.

Skonsolidowanie sprawozdanie z sytuacji finansow ej

2010 2009 2009
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa
Aktywa trwate 68 231 59 591 61 826
Wartosci niematerialne 39 100 32 449 32513
Wartos¢ firmy 18 792 17 792 19 311
Rzeczowe aktywa trwale 6 540 6721 7185
Naleznosci diugoterminowe 2254 940 1155
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1126 1172 1114
Rozliczenia miedzyokresowe diugookresowe 419 516 549
Aktywa obrotowe 73855 91412 81343
Zapasy 14 397 19 755 20728
Naleznosci handlowe oraz pozostate 56 252 64 246 56 476
Aktywa finansowe 241 630 432
Rozliczenia miedzyokresowe 644 601 1101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2321 6181 2 606
Aktywarazem 142 086 151 003 143 169
Pasywa
Kapitat wiasny przypadajacy na wiascicieli 51 864 54 547 53 307
Kapitat zakladowy 1262 1265 1265
Akcje wlasne -3 -3
Kapitat zapasowy 36 396 36 128 36 128
Kapitat z aktualizacji wyceny - 677
Kapitat rezerwowy 9902 9902 9902
Zysk z lat ubiegtych 677 1146 1146
Zysk netto 3627 6 786 4 869
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 90 222 96 456 89 863
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4145 3025 2 456
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 68 32 18
Pozostate rezerwy 387 1548 400
Zobowigzania diugoterminowe 6 566 6 855 7 405
Zobowigzania krétkoterminowe 79 056 84 997 79 584
Pasywarazem 142 086 151 003 143 169




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod

2010
11 kw.
okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

2009
11 kw.
okres
od 01.07.2009
do 30.09.2009

2009
okres
od 01.01.2009
do 30.09.2009

Przychody netto ze sprzedazy 77 488 209 795 72 213 186 406
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 44 375 124 501 44 537 114 559
Przychody netto ze sprzedazy towarow 33112 85 293 27 676 71847
Koszty wiasny sprzedazy 60 252 161 205 50 779 126 804
- od jednostek powigzanych
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27 413 77 429 23 945 57 707
Warto$¢ sprzedanych towaréw 32839 83775 26 834 69 097
Zysk brutto ze sprzedazy 17 235 48 590 21433 59 601
Koszty sprzedazy 11 095 32 456 15134 43 398
Koszty ogodlnego zarzadu 2935 8599 4118 9198
Pozostate przychody operacyjne 185 365 192 549
Pozostate koszty operacyjne 247 624 273 720
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3142 7276 2101 6 835
Przychody finansowe 43 183 14 232
Koszty finansowe 442 1884 215 671
Wynik rozliczenia utraty kontroli 549
Zysk brutto 2743 5027 1899 6 396
Podatek dochodowy 596 1400 557 1527
a) czesé biezaca 207 235 214 737
b) czes$¢ odroczona 389 1165 343 790
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 2147 3627 1342 4 869
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem 2 147 3627 1342 4 869




4.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych

2010
okres od 01.01.2010
do 30.09.2010

2009
okres od 01.01.2009
do 30.09.2009

Zysk brutto 5027 6 396
Korekty razem 3950 -456
Amortyzacja, w tym: 1880 2349
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 595 203
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -12 89
Zmiana stanu rezerw -448
Zmiana stanu zapaséw 5109 3983
Zmiana stanu naleznosci 2 469 9432
kreggci'f\l/\?a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 6023 14973
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -226 -481
Podatek dochodowy zaptacony -501 -1 059
Inne korekty 1108
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8977 5939
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 827 3813
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 374 874
Z aktywow finansowych, w tym: odsetki 39 83
Sptata pozyczek 414 2 856
Wydatki -10 316 -17 245
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -2 065 -1286
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych -7 879 -13 459
Utrata kontroli nad Connex Sp. z 0.0. - srodki pieniezne -339
Udzielenie pozyczek -33 -2 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 489 -13432
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 4 358 6182
Kredyty i pozyczki 4 358 6 140
Odsetki 42
Wydatki -7 706 -5 606
Nabycie akcji wtasnych 0 -832
Wyptata dywidendy -6 310 -3155
Sptaty kredytow i pozyczek -750 -1235
Odsetki -646 -384
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -3 347 576
Przeptywy pieniezne razem -3 859 -6 917
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6181 9522
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2321 2 606

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale  wlasnym
2010 2009
stan na koniec stan na koniec
30.09.2010 30.09.2009
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 54 547 49 026
gggﬁ:‘yvxglsnrxﬁa poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 54547 49 026
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1265 1265
Zmiany — umorzenie akcji wkasnych -3
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1262 1265
Akcje wlasne na poczatek okresu -3 -73
Zmiany akcji wkasnych 3 70
a) zwiekszenia z tytutu zakupu akcji wiasnych -27
b) zmniejszenia z tytutu umorzenia akcji wkasnych 3 97
Akcje wiasne na koniec okresu 0 -3
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 36 128 32028
Zmiany kapitalu zapasowego 268 4099
a) zwiekszenia (z tytutu) 268 4099
- ze sprzedazy powyzej wartosci nominalnej 189
- Z podziatu zysku 268 3910
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 36 396 36 128
Kapitat z aktualizacji na poczatek okresu - 677
Zmiany kapitatu z aktualizacji - korekta prezentacyjna zwigzana z utratg kontroli 677
nad Connex Sp. z 0.0.
Kapitat z aktualizacji na koniec okresu 0
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9902 7 595
Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 2307
a) zwiekszenia (z tytutu) 3112
- sprzedaz akcji wlasnych 3112
b) zmniejszenia z tytutu zakupu akcji wtasnych 805
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9902 9902
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7932 8211
a) zmniejszenia z tytutu - 7255 -7 065
- podziat zysku -268 -4 099
- wyptata dywidendy -6310 - 2966
- korekta prezentacyjna - 677
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 677 1146
Wynik netto 3627 4 869
zysk netto 3627 4 869
51 864 53 307

Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ )




6.

Wybrane jednostkowe dane finansowej

WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. zt w tys. EURO
2010 2009 2010 2009
okres okres okres okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2009
do 30.09.2009

od 01.01.2010
do 30.09.2010

od 01.01.2009
do 30.09.2009

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materialow 85993 87 331 21484 19 851
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2883 5777 720 1313
Ill. Zysk brutto 3323 6 040 830 1373
IV. Zysk netto 2 647 4 553 661 1035
V. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5074 3919 1268 891
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 220 -15 546 -1 054 -3534
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -1 350 2884 -337 656
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -496 -8 744 -124 -1988
IX. Aktywa, razem 109 743 112 667 27525 26 682
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 695 60 981 14 972 14 442
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 4562 4400 1144 1042
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 51643 53 848 12 953 12 752
XIll. Kapitat wkasny 50 048 51 686 12 553 12 240
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1261 924,60 1265 000 316 510 299 578
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 6 309 623 6 157 121 6 309 623 6 157 121
XVI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 0,42 0,74 0,10 0,17
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg (w z/EURO) 0,42 0,74 0,10 0,17
XVIII. Liczba akcji (w szt.) minus akcje wlasne 6 309 623 6 309 623 6 309 623 6 309 623
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EURO) 7,93 8,19 1,99 1,94
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 793 8.19 1,99 1,04

Z/EURO)

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w zZ{/EURO)




7.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

2010 2009 2009
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009

Aktywa
Aktywa trwate 51 888 48 754 55673
Wartosci niematerialne 21569 21705 21748
Rzeczowe aktywa trwate 4124 4 585 5188
Naleznosci dlugoterminowe 735 730 902
Inwestycje w jednostki zalezne 24 349 20 585 26 921
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 691 632 364
Rozliczenia miedzyokresowe diugookresowe 419 516 549
Aktywa obrotowe 57 855 66 946 56 994
Zapasy 12 316 16 297 17 824
Naleznosci handlowe oraz pozostate 34 615 39 097 32945
Aktywa finansowe 10080 10 396 4951
Rozliczenia miedzyokresowe 428 244 838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 416 912 437
Aktywarazem 109 743 115700 112 667

Pasywa
Kapitat wiasny przypadajacy na wiascicieli 50 048 53710 51 686
Kapitat zakladowy 1262 1265 1265
Udziaty wiasne -3 -3
Kapitat zapasowy 36 237 35969 35969
Kapitat rezerwowy 9902 9902 9902
Zysk netto 2 647 6578 4553
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 695 61989 60 981
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3233 2498 2323
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 10 10
Pozostate rezerwy 246 685 400
Zobowigzania diugoterminowe 4 562 4100 4 400
Zobowigzania krétkoterminowe 51 643 54 696 53 848
Pasywarazem 109 743 115700 112 667




Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

2010
11 kw.
okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

2009
11 kw.
okres
od 01.07.2009
do 30.09.2009

2009
okres
od 01.01.2009
do 30.09.2009

Przychody netto ze sprzedazy 29 247 85993 30 279 87 331
- od jednostek powigzanych 143 675 14 123
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 004 60 998 21601 65 630
Przychody netto ze sprzedazy towarow 9243 24 996 8678 21701
Koszty wiasny sprzedazy 18 471 53 088 17 998 50 328
- od jednostek powigzanych 143 675 14 123
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 9 646 29 446 9988 29941
Wartos¢ sprzedanych towaréw 8 825 23 642 8 009 20 387
Zysk brutto ze sprzedazy 10 776 32 906 12 281 37 003
Koszty sprzedazy 7901 24 720 8 260 25721
Koszty ogodlnego zarzadu 1631 5030 2397 5324
Pozostate przychody operacyjne 124 179 78 239
Pozostate koszty operacyjne 242 451 108 420
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1126 2883 1594 5777
Przychody finansowe 148 1643 165 676
Koszty finansowe 218 1204 160 413
Zysk brutto 1057 3323 1599 6 040
Podatek dochodowy 254 676 503 1487
a) czesé biezaca 310 690
b) czes$¢ odroczona 254 676 193 797
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 803 2 647 1096 4 553
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem 803 2 647 1096 4 553




Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych
2010 2009
okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2009
Zysk brutto 3323 6 040
Korekty razem 1751 -2121
Amortyzacja, w tym: 1315 1812
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 053 - 375
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -53 -47
Zmiana stanu zapaséw 3981 2621
Zmiana stanu naleznosci 4543 10 122
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw -6 572 -14 693
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -87 - 563
Podatek dochodowy zaptacony -444 - 997
Inne korekty 560
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5074 3919
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 8719 8501
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 311 596
Z aktywoéw finansowych - odsetki 387 269
Splata pozyczek 8 022 7 636
Wydatki -12 939 - 24 047
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -976 -1060
Nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych -3764 -16 437
Udzielenie pozyczek -8 200 - 6550
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 220 - 15546
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 5500 7 090
Kredyty i pozyczki 4 358 7 090
Inne wplywy finansowe
Wydatki - 6 850 -4206
Nabycie akcji wkasnych - 832
Wyptata dywidendy -6 310 - 3155
Odsetki -541 -219
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 350 2884
Przeptywy pieniezne netto, razem -496 -8744
Srodki pieniezne na poczatek okresu 912 9180
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 416 437
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania




10.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wt  asnym
2010 2009
okres od okres od
01.01.2010 01.01.2009
do 30.09.2010 do 30.09.2009
Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 53 710 47 721
plf;lg\i,tvan} yvv\)/;ellﬁcghna poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 53710 47 721
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1265 1265
Zmiany — umorzenie akcji wlasnych -3
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1262 1265
Akcje wlasne na poczatek okresu -3 -73
Zmiany akcji wiasnych 3 70
a) zwiekszenia (z tytutu) -27
- Z tytutu zakupéw -27
b) zmniejszenia z tytutu sprzedazy 3 97
- z tytulu sprzedazy 97
- z tytulu umorzenia 3
Akcje wiasne na koniec okresu 0 -3
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 35969 32028
Zmiany kapitatu zapasowego 268 3941
a) zwiekszenia (z tytutu) 3941
- sprzedaz akcji wkasnych powyzej wartosci nominalnej 189
- z podziatu zysku 268 3751
b) zmniejszenia z przeniesienia na kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy na koniec okresu 36 237 35 969
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 9902 7595
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 2 307
a) zwiekszenia (z tytutu) 3112
- sprzedaz akcji wlasnych powyzej wartosci nominalnej 3112
- z przeniesienia z kapitatu zapasowego
b) zmniejszenia z tytutu zakupu akcji wkasnych 805
Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 9902 9902
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6578 6 906
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6578 6 906
b) zmniejszenia (z tytutu) -6578 - 6 906
- podziatu zysku -6578 - 6 906
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
Wynik netto 2 647 4553
a) catkowite dochody ogétem 2647 4553
Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ ) 50 048 51 686




11.Informacje o jednostce dominuj acej;

Nazwa: Tell

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 61-362 Poznan, ul. Forteczna 19a
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Telekomunikacja

Sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego
realizowana na zlecenie

- Sprzedaz hurtowa maszyn i urzgdzen biurowych
- Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego

- Informatyka
- Reklama
Organ prowadzacy rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
Numer statystyczny REGON: 630822208

12. Sktad Zarz adu Tell S.A. wedtug stanu na 30 wrze

Rafat Stempniewicz - Prezes Zarzadu
Stanistaw Goérski - Czionek Zarzadu
Robert Krasowski - Czionek Zarzadu

13. Sktad Rady Nadzorczej Tell S.A. wedtug stanu na

snia 2010 roku;

30 wrze snia 2010 roku;

Pawet Turno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita - Czlonek Rady Nadzorczej
Mariola Wieckowska - Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Buczak - Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Grabiak - Czionek Rady Nadzorczej



14.0mowienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (tak ze amortyzacji), pomiar wyniku finansowego;

Niniejsze  kwartalne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (L,UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy pomiedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet do Spraw
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej (,KIMSF”).

Kwartale skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z
koncepcjg kosztu historycznego.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢é odczytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje
KIMSF, ktore zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowo$ci i sg obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
po 1 stycznia 2010 i pdzniej.

MSSF 3 (Z) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”

MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Poprawki do MSSF 2009

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”

KIMSF 12 ,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”

KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

KIMSF 16 ,Rachunkowosc¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
KIMSF 17 ,Dystrybucja do wtascicieli aktywdw nie bedacych srodkami pienieznymi”
KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow oraz interpretacji
miato istotny wplyw na stosowane przez spotki Grupy zasady (polityke) rachunkowosci
za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spotki obecnie analizujg konsekwencje
oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na
sprawozdania finansowe.



Ponizej zostaty przedstawione opublikowane, nowe standardy i interpretacje KIMSF,
ktére zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednakze nie sg obowigzujgce we biezgcym okresie sprawozdawczym.

MSR 24 Ujawnieni informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009 roku) — majacy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej, nie zatwierdzony przez UE.

MSS9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub poézniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania nie zostat zatwierdzony prze UE.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowe oraz wzajemne naleznosci: przedptaty minimalnych
wymogow finansowania — majgce zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku, nie zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe— majacy
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub
pozniej, nie zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: ogranicza zwolnienie z obowigzku prezentowania z danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy -
majacy zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub p6zniej, nie zatwierdzony przez UE.

Wedtug dokonanych szacunkéw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany
do standardow nie miataby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

15. Srednie kursy wymiany ziotego;

W celu wyrazenia poszczegolnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia
wartosci wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujgcym na koniec okresu :

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.09.2009 r. zastosowano kurs
1 EURO = 4,226zt wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr 191/A/NBP/2009 z dnia
30.09.2009 r.
- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.09.2010 r. zastosowano kurs
1 EURO = 3,9870 zt wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr 191/A/NBP/2010 z dnia
30.09.2010rr.



Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wyrazone w EURO
przeliczono dzielgc wartosci wyrazone w walucie krajowej przez kurs Sredni w danym
okresie:

- do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za Il
kwartat 2009 r. postuzono sie kursem 1 EURO = 4,3993 zt bedacym $rednig
arytmetyczng srednich kurséw walut ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego z dziewieciu zakohczonych miesiecy objetych sprawozdaniem
kwartalnym.

- do ustalenia danych rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych za Il
kwartat 2010 r. postuzono sie kursem 1 EURO = 4,0027 zt bedgcym $rednig
arytmetyczng srednich kurséw walut ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego z dziewieciu zakonczonych miesiecy objetych sprawozdaniem
kwartalnym.

16.Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazani em jednostek podlegaj acych

konsolidacji;
TELL
S.A.

Euro-Phone PTI
Sp. z o.0. Sp. zo.o.

Euro-Phone Sp. z 0.0.

- Siedziba Spétki: ul. Taneczna 18c, 02-829 Warszawa,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spotka powstata w dniu 19 marca 1998
roku (Akt Notarialny REP. A 2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad
Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001,

Tell S.A. posiada w spotce Euro-Phone Sp. z 0.0. 100% udziatéw.

PTI Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakow,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw(PKD 2007 - 46182),



- Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spotka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku
Akt Notarialny REP. A 5675/2007. Organ prowadzacy rejestr:, Sgd Rejonowy dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000286046.Data rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007.

Tell S.A. posiada w spotce PTI Sp. z 0.0. 100% udziatow.

Spotka Tell S.A. posiada udzialy w Spotce Conex Sp. z o0.0., ktéra nie podlega
konsolidacji ze wzgledu na brak mozliwosc¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Connex Sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej.

17.Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki
wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych,
jednostek Grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dt
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  sci;

gospodarczej, w tym w
przej ecia lub sprzeda zy
ugoterminowych, podziatu,

W 2010 roku wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Z obowigzku konsolidacji
wytgczono Spotke Connex Sp. z 0.0.

W zwigzku z rozliczeniem utraty kontroli nad Spotkg Connex Sp. z 0.0. w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano strate w wysokosci
548.527,42 zt rowng kapitatom wtasnym Spotki na 01.01.2010 roku.

18.Informacja o zmianie wielko $ci szacunkowych, o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku do chodowego, dokonanych
odpisach aktualizuj acy;

30002010 3112 2000 Zmiana

Aktywa w tytutu odroczonego podatku dochodowego 1126 1172 - 46
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4145 3025 1120
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 68 32 36
Pozostale rezerwy, w tym: 387 1548 -1161
- rezerwy utworzone przez Connex, wytgczone z konsolidacii 0 677 -677
Aktualizacja niefinansowych aktywow, w tym 2554 3261 - 707
- naleznosci od Connex Sp. z 0.0. 258 0 258
Aktualizacja aktywow finansowych, w tym 560 0 560
- pozyczki udzielone Connex Sp. z 0.0. 560 0 560
19. Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2010 roku;

Nabycie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa.

Spoétka zalezna PTI Sp. z 0.0. 31 maja 2010 roku nabyta od Maksimum Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Holding Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Katowicach zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. Nabycie dotyczyto 41 punktéw
sprzedazy ustug Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS).

Wielko $¢ sieci sprzeda zy.



Srednia liczba salonéw Orange, w ktorych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK
Centertel Sp. z 0.0. wyniosta w Il kwartale 2010 r. 232 salony (stan na 30.09.2010 - 230
salony), wobec sredniej w Il kwartale 2009 r. 245 salonow (stan na 30.09.2009 - 249
salonéw).

Liczba salonéw prowadzonych przez Spéiki zalezne, w ktorych sprzedawane sg ustugi
pozostatych operatoréw wyniosta na koniec 30.09.2010 roku — 198 salonow. Wérod
wyzej wymienionych znajdowato sie 89 salondéw oferujgcych ustugi Polkomtel S.A.
(operator sieci PLUS) i 109 salonéw oferujgcych ustugi Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z
0.0. (operator sieci ERA).

Wyniki jednostkowe TELL SA z bie zacej dziatalno Sci.

Przychody ze sprzedazy TELL SA wyniosty w Il kwartale 2010 roku 29.247 tys. zi
i byty nizsze o 3,4% niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.
W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2010 roku przychody ze sprzedazy
wyniosty 85.993 tys. zt i byly nizsze niz osiggniete po trzech kwartatach 2009 roku o
1,5%.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w 11l kwartale 2010 roku 10.776 tys. zt i byt nizszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 12,3%. W ujeciu narastajgcym, po
trzech kwartatach 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy wyniést 32.906 tys. zt i byt nizszy
od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009 o 11,1%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w 11l kwartale 2010 roku 1.126 tys. zt i byt o
29,3% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajgcym, po
trzech kwartatach 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 2.883 tys. zt i byt o
50,1% nizszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w Il
kwartale 2010 roku 1.544 tys. zt i byt 0 29,7% nizszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2010 roku zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 4.198 tys. zt i byt nizszy o
44,7% od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009.

Zysk netto wyniost w Il kwartale 2010 roku 803 tys. zt i byt nizszy niz osiagniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 26,7%. W ujeciu narastajagcym, po trzech
kwartatach 2010 roku zysk netto wyniost 2.647 tys. zt i byt nizszy o 41,9% niz osiggniety
po trzech kwartatach 2009 roku.

Wyniki skonsolidowane Grupy TELL S.A. z bie  zacej dziatalno Sci.
Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty w 11l kwartale 2010 roku 77.488 tys.

zt i byly wyzsze o 7,3% niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2010 roku przychody ze



sprzedazy wyniosty 209 795 tys. zt i byly wyzsze niz osiggniete po trzech kwartatach
2009 roku 0 12,5%.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniést w Il kwartale 2010 roku 17.235 tys. zt i byt nizszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 19,6%. W ujeciu narastajagcym, po
trzech kwartatach 2010 roku zysk brutto ze sprzedazy wyniést 48.590 tys. zt i byt nizszy
od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009 o 18,5%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w 11l kwartale 2010 roku 3.142 tys. zt i byt o
49,6% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W ujeciu narastajagcym, po
trzech kwartatach 2010 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 7.276 tys. zt i byt o
6,4% wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w Il
kwartale 2010 roku 3.762 tys. zt i byt 0 31,2% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W ujeciu narastajgcym, po trzech kwartatach 2010 roku zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost 9.155 tys. zt i byt nizszy o
0,3% od osiggnietego w analogicznym okresie roku 2009.

Zysk netto wyniost w 11l kwartale 2010 roku 2.147 tys. zt i byt wyzszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 59,9%. W ujeciu narastajagcym, po trzech
kwartatach 2010 roku zysk netto wyniost 3.627 tys. zt i byt nizszy o 25,5% niz osiagniety
po trzech kwartatach 2009 roku.

Spadek skonsolidowanego zysku netto za 3 kwartaty 2010 roku jest konsekwencjg
rozliczenia utraty kontroli nad Connex Sp. z 0.0. w kwocie 549 tys. oraz utworzeniem
odpiséw aktualizujgcych na wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0. . w wysokosci 818 tys.
tacznie w wyniku dokonanych odpiséw skonsolidowany zysk netto ulegt obnizeniu o
kwote 1.367 tys. zi.

Wartosciowa i ilosciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A.:

Zmiana .
2010 I-III Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2010 2009 kw 2010 2009 2010 11l kw.

produktow i towaréw (tys. zf) -1 kw. 1111 kw. ' 1 kw. 1 kw. /2009 111

/2009 I-111

kw.
kw.
Przychody za sprzedaz ustug 90 571 87 161| 103,91% 31 490 31965| 98,51%
telekomunikacyjnych
Zestawy i dotadowania pre-paid 22 761 26 996 84,31% 8 144 8 746 93,12%
Telefony abonamentowe 87 879 60 440 | 145,40% 34 845 26 289 | 132,54%
Pozostate przychody 8 584 11809 | 72,69% 3009 5212 | 57,74%
Razem 209 795 186 406 | 112,55% 77 488 72 213 | 107,31%
Zmiana .
2010 I-IlI Zmiana
Wolumen sorzedazy ustu 2010 2009 kw 2010 2009 2010 11 kw.

P y ustug -1 kw. 111 kw. : 11 kw. 11 kw. /2009 11l

/2009 |-111

kw.
kw.

Aktywacje post-paid 515 557 460 546 | 111,94% 179 814 170217 | 105,64%
Aktywacje pre-paid 140 004 589 462 | 23,75% 51 818 184568 | 28,08%
Razem 655561 | 1050008 62,43% 231 632 354 785 65,29%




20.0Opis czynnikbw i zdarze A, w szczegdlno sci o nietypowym charakterze
majacych znacz acy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe;

Nietypowymi zdarzeniami, ktére miaty ujemny wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy

Kaplta’fowej Tell S.A. byto:
utworzenie odpisu aktualizujgcego wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0. w
wysokosci 258 tys. zi,

- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczek udzielonych Connex Sp. z
0.0. w wysokosci 560 tys. zt,

- rozliczenie utraty kontroli nad Spoétkg Connex Sp. z 0.0., w wyniku ktérego
rozpoznano strate w wysokosci 549 tys. zt.

tacznie w wyniku dokonanych odpiséw skonsolidowany zysk brutto za okres od | do Il

kwartatu 2010 roku ulegt obnizeniu o 1.367 tys. zt.

21.0Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno sci emitenta w
prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ w sprzedazy ustug telefonii komorkowej przejawia sie przede wszystkim
we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartalu, ze szczegdlnym
uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowo$ci zostaje
zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych operatoréw, przy czym w okresie
objetym raportem Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych odchyleh w tym zakresie.

22.Informacje dotycz gce emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitat owych
papierow warto sciowych;

26 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. podjeto
uchwate nr 17/2010 dotyczacqg umorzenia 15.377 akcji wkasnych oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.

Umorzenie akcji nastgpito 17 czerwca 2010 roku z chwilg zarejestrowania przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sgdowego odpowiedniej zmiany Statutu dotyczace] obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu zaktadowego Tell S.A. wynosi 1.261.924,60 zt i

kapitat dzieli sie na:

- 2 116 625 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (na jedng akcje przypadajg
dwa gtosy),

- 4.192.998 akcji zwyklych na okaziciela.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji to 20 groszy.

Ogodlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji to 8.426.248
gtosow.

23.Informacje dotycz ace wyptaconej dywidendy, t acznie i w przeliczeniu na jedn g
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;



Uchwatg nr 16/2010 z 26 kwietnia 2010 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tell S.A.

postanowito przekazac¢ zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w

kwocie 6.577.711,08 zk:

- na wyptate dywidendy w kwocie 1,00 zt na jedng akcje Spotki (z wyjatkiem akcji
wiasnych Spoiki),

- na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 14 maja 2010 roku, a dzien wyptaty dywidendy to

31 maja 2010 roku.

taczna wartos¢ wyptaconej dywidendy to 6.309.623,00 zt.

24.Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu na ktory sporz adzono
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acy, w
znacz acy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta;

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za Il kwartat 2010 rok nie wystgpity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

25.Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych, ktore nast agpity od
czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia
sprawozdania za Il kwartat 2010 roku Spoétka dominujgca udzielita Spotce zaleznej PTI
Sp. z 0.0. poreczenia na:

- zobowigzanie do zaptaty czesci ceny za nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Maksimum Sp. z 0.0. Holding S.k.a. w kwocie 6.100 tys. zt.

- zobowigzanie z tytutu limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym w kwocie 1.500
tys. zi.

26.Stanowisko zarz adu odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle  wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku d 0 wynikow
prognozowanych;

Zarzad Spoiki Tell S.A. nie publikowat prognoz wynikow na rok 2010.

27.Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosbw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzie A przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj gcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu oraz



wskazanie zmian w strukturze wkasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal ~ nego;

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku do dnia przekazania raportu za
Il kwartat 2010 roku miaty miejsce zmiany w liczbie posiadanych akcji. Zmiany

prezentujg ponizsze tabele.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej

5%

Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2010 roku.

glosbw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Liczba .
iczba akeii Liczba akcji gloséw g}osgw_ taczna lf(dz[ailw dziat
Akcjonariusz I7|c_z a akcji ha _ taczna | przypadajac przypadajac liczba apitale Udziat w
imiennych o liczba akcji . a na akcje . zakladowy gtosach
okaziciela a na akcje na gtoséw m
imienne .
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859500 2 859 500 22,66% 33,94%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,70% 8,01%
Rafat Stempniewicz 175 000 122 280 297 280 350 000 122 280 472 280 4,71% 5,60%
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,71% 5,03%
Quercus Parasolowy SFIO 503 109 503 109 503 109 503 109 7,97% 5,97%
1604 750 1723938 | 3328688 | 3209500 1723938 | 4933438 52,76% 58,55%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej

5%

Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.

glosbw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Liczba gtoséw
. . Liczba akcji Liczba akcji taczna g}osovv_ przypadajaca L_qczna Ud2|_ai w Udziat w
Akcjonariusz - na . .. | przypadajac . liczba kapitale
imiennych . liczba akciji . na akcje na . glosach
okaziciela a na akcje e gtosow zakladowym
L okaziciela
imienne
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429 750 2 859 500 2 859 500 22,60% 33,87%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 8,00%
Rafat Stempniewicz 175 000 129 780 304 780 350 000 129 780 479 780 4,82% 5,68%
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,70% 5,02%
Quercus Parasolowy SFIO 503 109 503 109 503 109 503 109 7,95% 5,96%
1604 750 1731438 3336188 3209 500 1731438 |4940938 52,75% 58,53%

28.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub

uprawnie n do nich przez

osoby zarz gqdzajace i nadzoruj gce emitenta na dzie A przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posi  adania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr  ebnie dla ka zdej z 0sob;

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku do dnia przekazania raportu za
Il kwartat 2010 roku mialy miejsce zmiany w liczbie posiadanych akcji. Zmiany
prezentujg ponizsze tabele.



Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu za Il kwartat 2010 roku.

Akcjonariusz taczna liczba akcji ch;g as(!)l\(l:vzba Udzz:&l*av(\jlolﬁl&l;ale Udziat w glosach

Cztonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,71%
Piotr Karmelita 0 0 0,00% 0,00%
Osoby Zarzadzajgce
Rafal Stempniewicz 297 280 472 280 4,71% 5,60%
Stanistaw Gorski 7548 7548 0,12% 0,09%
Robert Krasowski 29 981 29981 0,47% 0,36%

561 059 906 684 8,88% 10,76%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.

Akcjonariusz Laczgscljliczba Lac;r;a;{)n;:vzba Udzz;il*avgolﬁlsrlrt]ale Udziat w glosach

Czionkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,70%
Piotr Karmelita 12 615 12 615 0,20% 0,15%
Osoby Zarzadzajace
Rafal Stempniewicz 304 780 479 780 4,82% 5,68%
Stanistaw Gorski 5250 5250 0,08% 0,06%
Robert Krasowski 33 250 33 250 0,53% 0,39%

582 145 927 770 9,20% 10,99%

29.Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego Iub organem administracji publicznej, z
uwzgl ednieniem informacji w zakresie;

Zaréwno Spotka Tell S.A., jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed
sgdami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.
Rowniez tgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotyczg
te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne
postepowania z udziatem Spétki lub jednostek od niej zaleznych.

Wobec Connex Sp. z 0.0. — Spoiki zaleznej emitenta toczy sie postepowanie dotyczace
podatku dochodowego od os6b prawnych i podatku od towaréw i ustug. W dniu
06.01.2010 r. spoice tej zostaty doreczone decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od towaréw i ustug za




lata 2004-2006. W decyzjach tych okreslono zobowigzania podatkowe Connex Sp. z
0.0. na kwote 17.602.970,00 zt, powiekszong o nalezne odsetki. W odniesieniu do
wszystkich decyzji Connex wniést odwotania do Dyrektora Izby Skarbowej. Zgodnie z
posiadanymi przez Connex Sp. z 0.0. opiniami prawnymi sformutowane w decyzjach
zarzuty sg bezzasadne i stanowig w ocenie Connex Sp. z 0.0. prébe przerzucenia na
spotke odpowiedzialnosci za dziatania 0sob trzecich (kontrahentéw spotki), o ktorych to
dziataniach Zarzad Connex Sp. z 0.0. nie posiadat jakiejkolwiek wiedzy. Na skutek
nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci czesci opisanych wyzej decyzji w dniu 1
marca 2010r. Connex Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o0 ogtoszenie upadtosci.

18 sierpnia 2010 r. Zarzad Tell S.A. powzigt wiadomos¢ o doreczeniu CONNEX Sp. z
0.0. (spéice zaleznej emitenta) decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu, ktorymi
uchylono decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu dotyczace podatku
od towardéw i ustug za lata 2005 - 2006 i przekazano sprawy do ponownego rozpatrzenia
przez organ | instancji, z uwagi na nieprawidtowosci proceduralne oraz konieczno$c¢
uzupetnienia postepowania dowodowego.

30. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t acznie s g
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach n iz rynkowe, z wyj atkiem
transakcji zawieranych przez emitenta b edacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje
dotycz gce poszczegolnych transakcji mog g by € zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyj atkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegol nych transakcji s g
niezb edne do zrozumienia ich wptywu na sytuacj e majatkow a, finansow q i
wynik finansowy emitenta;

Transakcje zawierane pomiedzy Spotkami Grupy sg zawierane na warunkach
rynkowych.

Na dzien bilansowy suma udzielonych pozyczek przez Tell S.A. na rzecz Spotek
zaleznych wyniosta 9.232 tys. zt. W omawianym okresie udzielono spétkom zaleznym
pozyczek na kwote 8 200 tys. zt, sptaconych zostato 7.618 tys. zt. W sumie Spotka Tell
S.A. otrzymata 345 tys. odsetek, naliczyta na dzien bilansowy 287 tys. odsetek.
Transakcje z tytutu pozyczek i odsetek z podmiotami powigzanymi podlegajg wytaczeniu
w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Transakcje sg zawierane na warunkach rynkowych. Oprocentowanie pozyczek jest
zmienne i zostato obliczone jako suma nastepujgcych skfadnikow: stopa procentowa
okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w wysokosci 4%-7%. Stopa
procentowa zmienia sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego
okresu obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia
obliczanej z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku, na podstawie Sredniej
arytmetycznej WIBOR-u dla depozytow jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni roboczych
poprzedniego miesigca kalendarzowego.

31.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk ¢ od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + gcznie jednemu



podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $é
istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $€ co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych emitenta;

Wartos¢ na dzien
w tys. zt
Podmiot/bank Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie

30.09.2010

Polkomtel S.A. kredyt kupiecki 1 200 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.

do wysokosci

PTC Sp. z 0.0. kredyt kupiecki wierzytelnosci poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0
Bank DnD Nord Polska S.A. | linia gwarancyjna 1 600 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. | kredyt 7 500 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.

Maksimum Sp. z 0.0. Holding | Zobowigzanie zaptaty ceny za nabycie

S KA. ZCP przez PTI Sp. 2 0.0. 6 100 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.

Zobowigzanie z tytutu limitu na

Alior Bank S.A. produkty o charakterze gwarancyjnym

1500 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.

32.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s q istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s g istotne dla oceny mo zliwo sci realizacji zobowi agzan przez
emitenta;

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuaciji
Grupy Kapitalowej TELL SA, przy czym dla catosci obrazu perspektyw Spoétki w
najblizszych miesigcach, Zarzad przedstawia ponizej, system tzw. prowizji odtozonych z
tytutu sprzedazy aktywacji oraz system ewidencjonowania przychodéw i kosztow
zwigzanych ze sprzedaza telefonéw komoérkowych w ramach ustug postpaid.

System prowizji odtozonych dotyczy Spotki Tell S.A.

Spotka otrzymuje prowizje w dwoch czesciach: pierwszg czes¢ w miesigcu w ktérym
sprzedano aktywacje (tzw. prowizja miesieczna), drugg czes¢ w szdéstym miesigcu po
sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 6-cio miesieczna).

Spotka szacuje, ze jej przychody z tytutu odtozonych prowizji za aktywacje sprzedane do
dnia 30 wrzesnia 2010 r., wyniosg tacznie do dnia 28 lutego 2011 roku okoto 3.840.667
zt. Analogicznie, marza Emitenta pozostata po wyptatach prowizji dla sub-agentow,
wyniesie szacunkowo 2.220.940 zt.

Dla wiasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikow finansowych
uzyskanych przez spotki Grupy Tell S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposob ujmowania
w ksiegach spotek Grupy subsydiowania sprzedazy telefonéw komérkowych przez
poszczegolnych operatoréw i wpltyw tych operacji na pozycje przychodow i kosztow.
Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw
komorkowych, przez poszczegolnych operatoréw, rezultat tych operacji jest neutralny
wynikowo.




Operator sieci ORANGE — PTK Centertel Sp. z o.0.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego
zakupu powstaje zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu.
Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny
rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwdch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie
firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez Operatora poziomu subsydium). Spotka ponosi wiec chwilowg strate
na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy,
zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie faktury
korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spotke, do
wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajgcej wysokosé subsydium). Tak wiec w
efekcie koncowym, dla Spoiki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w
punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a
nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to
Spotka wystawia sub-agentowi fakture korygujacq pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci ERA — Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.

Zblizony system sprzedazy do systemu opisanego powyzej prowadzi takze operator
sieci ERA. W zwigzku z tym przychody i koszty zwigzane ze sprzedaza telefondw
komaérkowych sg ewidencjonowane w cenach promocyjnych.

Operator sieci PLUS — Polkomtel S.A.

Spotka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego
zakupu powstaje zobowigzanie spoOtki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu.
Jednoczesnie w aktywach spétki powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny
rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefonow w dwoch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie
firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez operatora poziomu subsydium). Spotka ponosi wiec strate na tej
konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy,
zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla
Spotki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spotka wykazuje
znacznie wyzszy przychod i koszt niz pozostate spoétki Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w
punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a
nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to
Spotka kompensuje sub-agentowi strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w
cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od operatora).



Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefondw sg relatywnie wysokie przychody ze
sprzedazy i odpowiednio wysoki koszt wkasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi
Spotkami Grupy.

33.Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osi agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu.

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg mialy wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe
Kapitalowg TELL S.A. w najblizszym czasie, sg popyt na ustugi telefonii komdrkowej ze
szczegoblnym uwzglednieniem jego sezonowosci (porownaj punkt 21) i zwigzany z nim
poziom wykonania planow sprzedazy narzuconych spotkom Grupy przez operatorow
telefonii komorkowej oraz dalszy rozwoj sieci sprzedazy wynikajacy z zawarcia przez
PTI Sp. z 0.0. (Spoétke zalezng) umowy nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej 41 punktow sprzedazy ustug Polkomtel S.A..

Rafat Stempniewicz Stanistaw Goérski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu




