SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TELL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

POZNAN, 3 SIERPNIA 2011 ROKU



Nazwa jednostki: Tell S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPIS TRESCI

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 01.01.2011 roku do 30.06.2011

roku.
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Notanrb. ..o
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Nieruchomosci inwestycyjne .
Notanr7.....
Inwestycje w jednostki zalezne .
Notanr8. ..o
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i obrotu i wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Notanr9........
Zapasy......
Nota nr 10.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci..
NOtA NE 1. e
Rozliczenia miedzyokresowe dtugookresowe i krétkookresowe ..
NOTA NE 12, e
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Nota Nr13. .o
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Nota nr 14. ......
Kapitat podstawowy ..
Nota nr 15. ......
Akcje wlasne...
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Informacje o jednostce
Czas trwania jednostki.
Okresy prezentowane
Sktad organéw spotki wedtug stan na 30 czerwca 2011 roku .
Biegli rewidenci
Notowania na rynku regulowanym.
Znaczacy akcjonariusze
Grupa kapitatowa Tell S.A. na 30 czerwca 2011 roku
Oswiadczenie zarzadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego...
Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe. .......
Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalNoSCi ..........occvveiieiiiiieice e
Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalno$¢ sprawozdan finansowych
Zmiany warto$ci szacunkowych...

Op|s przyjetych zasad (polityki) rachunkowosm w tym metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz przychodoéw i kosztow.
Zasady rachunkowosci
Istotne wartosci oparte ma profesjonalnym osadzie i szacunkach
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Leasing
Zapasy ..
Koszty finansowania zewnetrzneg
Instrumenty finansowe...................
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug .

Zobowiagzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe.....
Kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ..
Instrumenty kapitatowe .

Koszty akwizycji nowych podmiotéw
Przychody ze sprzedazy
Koszty przysztych $wiadczen emerytalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji..............c.cc.......
Zasady przyjete do przeliczenia pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow plenle_.znyc .
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez jednostke ..
Noty objasniajace do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Notanr17. ..o
Kapitat rezerwowy ..
Notanr18. ....ccooiieeiiiiiee
Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane.
Nota nr 19. ...
Rezerwy
NOTA MM 20. ..
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania..
Notanr21. ....ccoooveiiiieee
Kredyty i pozyczki ..
Notanr22........ccccceeveeen.
Zobowigzania warunkowe ..
Notanr23. ......cccooevviiieee
Zobowigzania ZF$S
Notanr24...............
Podatek dochodowy ..
Notanr25. ......cccveeviiiiiene

Odroczony podatek dochodowy
Nota nr26. .......ccceeviveiiieeine
Przychody ze sprzedazy osiagnigte w okresie sprawozdawczym
Nota nr27. ...,
Przychody i koszty finansowe
Nota nr28. .......ccccoveiviiiiinenn.
Przychody i koszty operacyjne ..
Nota nr29. .......cccceevvnenne
Dziatalno$¢ zaniechana ..
Nota nr 30. ...
Zysk przypadajacy na jedng akcje
Nota nr31. ..o,
Warto$¢ ksiegowa jednej akcji ..
Nota Nr32. ..
Informacje na temat podmiotéw powiazanych.
Nota Nr33. ...
Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej
Notanr34.......cccoevviiiieenne
Struktura zatrudnienia..
Notanr35. ....ccooooieiiiiiiiee
Zdarzenia po dacie bilansu ...
Nota nr36. ......cccoeeevieeiiieenne
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym..
Nota nr 37. ......
Informacja o instrumentach finansowych..
Notanr38......cccccvevviiiiinenne
Zarzadzanie kapitatem
Nota Nr39. ..o
Rachunek przeptywow pienigznych.
Nota nr 40. .........
Sprawy sgdowe

arczej, ktére maja wplyw na warto$é godziwg aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy po koszcie
zamortyzowanym
Nota nr42............

Niesptacone pozyczki lub naruszenia postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego..
Notanrd3. ...,
Przesunigcia miedzy poszczegdlnymi poziomami hi
INSTIUMENTOW fINANSOWYCR ...ttt h e h e h e et e bt e bt et e st et e e bt e st et et et e et e et e et et e e enns
NOLB NE A4 e e s e s s
Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zamiany celu wykorzystania tych aktywow ..
NOTA NF 5. et e e e s e e e
Opis czynnikOw i zdarzen 0 Charakterze NIBLYPOWYM........cui it h ettt b e bbbt s bt nb et et ab et
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2011 2010 2010
Nota | stan na koniec stan na koniec | stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Aktywa
Aktywa trwate 51818 51520 52 011
Wartosci niematerialne 2,3 21675 21797 21614
Rzeczowe aktywa trwate 4 3 055 3731 4 146
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 25636 24 349 24 349
Naleznosci dtugoterminowe 5 695 753 723
dOChﬁl;tc))/\\//Vv:gzo tytutu odroczonego podatku 25.96 429 502 797
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 327 387 452
Aktywa obrotowe 53 487 63 124 59 887
Zapasy 9 8 461 12 833 14 341
Naleznosci handlowe oraz pozostate 10 32739 40 479 34 677
Aktywa finansowe 13 11 556 5879 10 085
Rozliczenia miedzyokresowe 11 473 236 516
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 258 3697 268
Aktywarazem 105 305 114 644 111 899

Pasywa
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli 32 53 330 53 052 49 245
Kapitat zaktadowy 14 1262 1262 1262
Kapitat zapasowy 16 36 840 36 237 36 237
Kapitat rezerwowy 17 9902 9902 9902
Zysk netto 31 5326 5 651 1844
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51975 61 592 62 653
doctl?oedzsvrvvg 0z tytutu odroczonego podatku 25.96 3734 3293 3015
pOd(I?sr?:rwa na swiadczenia emerytalne i 19 10 10 10
Pozostate rezerwy 19 417 757 246
Zobowigzania dtugoterminowe 20-21 3279 4134 4989
Zobowigzania krétkoterminowe 20-24 44 535 53 397 54 392
Pasywarazem 105 305 114 644 111 899
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2011 2010 2010
Noty okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010

Przychody netto ze sprzedazy 54 445 120 078 56 746

- od jednostek powigzanych 33 229 715 532

Przychody netto ze sprzedazy ustug 27 41 212 84 360 40 994

Przychody netto ze sprzedazy towarow 27 13 232 35718 15753

Koszty wtasny sprzedazy 34 252 74 143 34 616

- od jednostek powigzanych 229 715 532

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 29 21789 39 488 19799

Wartos¢ sprzedanych towaréw 29 12 463 34 655 14 817

Zysk brutto ze sprzedazy 20 193 45935 22130

Koszty sprzedazy 29 14 178 32454 16 819

Koszty ogdlnego zarzadu 29 3316 6743 3 399

Pozostate przychody operacyjne 29 88 447 55

Pozostate koszty operacyjne 29 165 2285 210

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2621 4 899 1757

Przychody finansowe 28 3 597 3372 1495

Koszty finansowe 28 298 1408 986

Zysk brutto 5920 6 864 2 266

Podatek dochodowy 594 1213 422

a) czesc¢ biezaca 25 80 288
b) czes¢ odroczona 25-26 514 925 422
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 5326 5 651 1844
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogotem 5326 5 651 1844
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

| Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2011
okres od
01.01.2011
do 30.06.2011

2010
okres od
01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres od
01.01.2010
do 30.06.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia

Zysk brutto 5920 6 864 2 266

Korekty razem - 1452 - 186 141
Amortyzacja 857 1736 897
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 3299 -2 681 -1149
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -21 -112 -14
Zmiana stanu rezerw - 340 72 -439
Zmiana stanu zapasow 4372 3464 1956
Zmiana stanu naleznosci 7798 -1 405 4 459
'Zmliana stgnu zopowiqzarﬁ' krotkoterminowych, z -10 363 1 547 _5512

wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -178 138 - 207
Podatek dochodowy zaptacony - 277 - 411 - 411

ﬁnalggsv\lffcrﬁkty aktualizacja wartosci aktywow 560 560

oP;:fap:m);jpneszne netto z dziatlalnosci 4 468 6 678 2407

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wptywy 10 324 14 179 4 462
Zbycie w. Sci niematerialnych oraz rzeczowych

aktysyécvftrvs;;s:ﬁ ematerialnych oraz rzeczowyc 126 460 207
Z aktywoéw finansowych - odsetki 48 647 149
Inne wptywy inwestycyjne — sptata pozyczki 10 150 13072 4 106

Wydatki -17 001 -14 186 -8524
N ie w Sci niematerialnych oraz rzeczowych

aktyvsc’?v)\llctrewaﬁ/r(tzﬁsc ematerialnych oraz rzeczowycl - 164 21322 - 560

povugggﬁi;ﬁktywéw finansowych w jednostkach -1287 -3764 -3764
Inne wydatki inwestycyjne — udzielnie pozyczki - 15550 -9100 -4 200

_Przeplywy pi_enieine netto z dziatalnosci -6 677 .7 -4 062

inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy 4 068 3 066 7617
Otrzymane dywidendy 3225 2 661 1142
Kredyty 843 405 6 475

Wydatki -5298 - 6952 - 6 607
Wyptata dywidendy -5048 -6 310 -6 310
Odsetki - 250 -642 - 297

!’rzepiywy pieniezne netto z dzialalnosci -1230 3886 1011

finansowej

Przeptywy pieniezne razem -3439 2785 - 644

Srodki pieniezne na poczatek okresu 3697 912 912

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 258 3 697 268

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2011 2010 2010
okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 | do 30.06.2010
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 53 052 53 710 53 710
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do cri)anych porgwnySvalnsch (B0 ’ 53052 53710 53710
Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1262 1265 1265
Zmiany kapitatu wtasnego z tytutu umorzenia akcji 3 3
wiasnych
Kapitat zakladowy na koniec okresu 1262 1262 1262
Akcje wtasne na poczatek okresu -3 -3
Zmiany akcji wtasnych 3 3
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 3
- z tytulu umorzenia 3 3
Akcje witasne na koniec okresu 0 0
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 36 238 35969 35969
Zmiany kapitatu zapasowego 603 268 268
a) zwiekszenia (z tytutu) 603 268 268
- Z podziatu zysku 603 268 268
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 36 840 36 237 36 237
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 9902 9902 9902
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 9902 9902 9902
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5651 6 578 6 578
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5651 6 578 6 578
b) zmniejszenia (z tytutu) 5 651 6 578 6578
- podziatu zysku 5651 6 578 6 578
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 5326 5 651 1844
a) catkowite dochody ogdtem 5326 5 651 1844
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 53 330 53 052 49 245
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
| potrocze | potrocze | potrocze | potrocze
2011 2010 2011 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do 30.06.2011 | do 30.06.2010 | do 30.06.2011 | do 30.06.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug, i towaréw 54 445 56 746 13723 14172
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2621 1757 661 439
Il. Zysk brutto 5920 2 266 1492 566
IV. Zysk netto 5326 1844 1342 461
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 468 2407 1126 601
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjne;j -6 677 -4 062 -1 683 -1014
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -1 230 1011 -310 252
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 439 -644 -867 -161
IX. Aktywa, razem 105 305 111 899 26 415 26 991
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 51975 62 653 13 038 15112
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 3279 4989 822 1203
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 44 535 54 392 11171 13120
Xlll. Kapitat wtasny 53 330 49 245 13 377 11 878
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1261 924,60 1261 924,60 316 542 304 386
XV. Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 6 309 623 6 309 623 6 309 623 6 309 623
XVI. Zysk na jedng akcje zwykig (w zZ/EURO) 0,84 0,29 0,21 0,07
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig ( w zt /Euro) 0,84 0,29 0,21 0,07
XVIII. Liczba akcji (w szt.) 6 309 623 6 309 623 6 309 623 6 309 623
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 8,45 7,80 2,12 1,88
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/Euro) 8,45 7,80 2,12 1,88
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w zt/Euro)

Sposob kalkulacji $rednich kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem

finansowym podano w nocie 2.21.

Roczne $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki 3 sierpnia 2011 roku

podpisane przez Zarzad :

Rafat Stempniewicz

Prezes Zarzadu

Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Czionek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO S$SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2011 ROKU DO 30.06.2011 ROKU.

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE

Nazwa: Tell

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Poznan, ul. Forteczna 19a
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Telekomunikacja

Sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego realizowana na
Zlecenie

- Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych

- Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego
- Informatyka

- Reklama

Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer statystyczny REGON: 630822208

Organ prowadzacy rejestr:

1.2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.3. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku oraz dane poréwnywalne.

1.4. SKLAD ORGANOW SPOLKI WEDLUG STAN NA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Zarzad:
Rafat Stempniewicz - Prezes Zarzadu
Stanistaw Gorski - Czonek Zarzadu
Robert Krasowski - Czonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Pawet Turno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Grabiak - Czlonek Rady Nadzorczej do 29.04.2011
Piotr Karmelita - Czlonek Rady Nadzorczej

Mariola Wieckowska - Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Buczak - Czilonek Rady Nadzorczej

Marek Pigtkowski - Czionek Rady Nadzorczej od 30.04.2011

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki:
W roku obrotowym nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej. Pan Tomasz Grabiak zrezygnowat z ubiegania
sie o wybdr w nastepnej kadencji. Na cztonka Rady Nadzorczej powotano pana Marka Pigtkowskiego
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5. BIEGLI REWIDENCI

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k.
Plac Wiosny Ludow 2
61-831 Poznan

1.6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogolne:

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: TEL

Sektor na GPW: handel detaliczny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

2.  System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksigzeca 4

3. Kontakty z inwestorami:

1.7.

00-498 Warszawa

Tell S.A.

ul. Forteczna 19a
61-362 Poznan

ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Liczba Liiczpa Udziat w
Liczba Liczba akcji t gtosow grosow taczna - .
. . o aczna . przypadajg . kapitale Udziat w
Akcjonariusz akgji na . .. | przypadajg . liczba
- L liczba akgiji .~ | ca na akcje ! zaktadowy gtosach
imiennych | okaziciela ca na akcje na gtosow m
imienne e
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859500 2 859 500 22,66% 34,22%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,70% 8,08%
Rafat Stempniewicz 175 000 122 280 297 280 350 000 122 280 472 280 4,71% 5,65%
AVIVA Investors FIO* o o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 657 672 657 672 10,42% 7,87%
Quercus Parasolowy
SFIO, Quercus Absolute 888 235 888 235 888 235 888 235 14,08% 10,63%
Return FIZ
1604 750 | 2343187 | 3947937 | 3209500 | 2343187 | 5552687 62,57% 66,45%

1.8.

Grupa Kapitatowa Tell S.A. skitada sie z Tell S.A. oraz jej Spodtek zaleznych.

Euro-Phone Sp. z 0.0.

- Siedziba Spotki: ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno,
- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw (PKD 2007 - 4618Z),
- Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spoétka powstata w dniu 19 marca 1998 roku (Akt Notarialny REP. A
2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001,
- Kapitat zakltadowy spotki wynosi 2.550.000zt. Tell S.A. posiada w spotce Euro-Phone Sp. z o0.0. 100%

udziatow.

PTI Sp. z 0.0.

- Siedziba Spéiki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakéw,

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A. NA 30 CZERWCA 2011 ROKU
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: (PKD 2007) 4618Z dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,

- Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spotka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku — Akt Notarialny REP. A
5675/2007. Organ prowadzacy rejestr:, Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000286046. Data rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007,

- Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 1.900.000 zt. Tell S.A. posiada w spétce PTI Sp. z 0.0. 100%
udziatéw.

Toys4Boys PI. Sp. z o.0.

- Siedziba Spétki: ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk,

—  Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy
wysytkowej lub internet (PKD 2007 — 47912),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spétka powstata 16 lutego 2007 roku (Akt Notarialny Rep.A
5029/2007). Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000276286. Data rejestracji w KRS — 12 marzec 2007.

- Kapitat zaktadowy spotki wynosi 142.900 zt Tell S.A. posiada w Spoétce Toys4Boys. Pl Sp. z 0.0. 30%
udziatéw.

Sprawozdanie finansowe Spotki Toys4BoysPl. Sp. z 0.0. jest nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tell S.A.. Decyzjg Zarzadu odstapiono od konsolidowania spoétki
Toys4BoysPI Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Connex Sp. z o.0.

- Siedziba Spotki: ul. Forteczna 19A, 61-362 Poznan,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 5190Z

- Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spotka powstata w dniu 6 lipca 2000 roku — Akt Notarialny REP. A
4298/2000. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000024020,

- Kapitat zaktadowy spotki wynosi 200.000 zt. Tell S.A. posiada w spétce Connex Sp. z 0.0. 100% udziatow.

Spdtka Connex Sp. z 0.0. zostata wytaczona z obowigzku konsolidacji z powodu utraty mozliwo$ci kierowania
polityka finansowa i operacyjng w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Connex Sp. z 0.0.,
na dzieh dzisiejszy, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej. Utrate kontroli nad jednostkg rozliczono w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 01.01.2010 roku.

1.9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spoétke zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardami Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr
33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku i okresy
poréwnywalne.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwatg z dnia 23 maja 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.10. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad 3
sierpnia 2011 roku.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.11. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno by¢ czytane tacznie z $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego
samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informac;ji o sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na 30 czerwca 2011 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
roku.

1.12. SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej przejawia sie przede wszystkim we wzrostach sprzedazy w
okresie czwartego kwartatu, ze szczegdélnym uwzglednieniem miesiaca grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl
sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych operatoréw, przy czym w okresie
objetym raportem Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych odchyler w tym zakresie.

1.13. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ |
POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca
2011 roku. Zarzad Spofki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

1.14. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W poroéwnaniu ze sprawozdaniem jednostkowym Tell S.A. za 2010 rok nie dokonano zmian w wartosciach
szacunkowych.

2. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RAC'HUNKOWOS'CI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

21. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem:
pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przy sporzgdzaniu niniejszego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zastosowano takie same
zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010.

2.2. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE MA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

a) Profesjonalny osad
Klasyfikacja uméw leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
os$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie warto$ci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1% nie spowodowatby rozpoznania dodatkowego odpisu
z tytutu utraty wartosci.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zmiana
wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika
wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby spadek rezerwy.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozeh Spdtka kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
,Przychody” — w wartoéci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.

2.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Sktadnik wartodci niematerialnych jest ujmowany w bilansie, o ile jest mozliwym do zidentyfikowania
niepienieznym sktadnikiem aktywow, nie majacym postaci fizycznej, bedacy w posiadaniu jednostki. Wartosci
niematerialne obejmujg w szczegdlnosci: prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, pozostate prawa — w tym
prawo najmu.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy to réznica pomiedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej czesci a nizsza od niej
wartodcig godziwg przejetych aktywéw netto. Koszty zwigzane z optatami za ustugi doradcze, prawne
rachunkowe i innymi profesjonalnymi ustugami sg ujmowane w okresie, w ktérym te koszty sg ponoszone. W
bilansie nie ujawnia sie ujemnej wartosci firmy, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat.
Wartosc¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega
odwréceniu w kolejnych okresach.

2.4, RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Maszyny, urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate Srodki trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci
kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkéw trwatych w
budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzaciji:

- maszyny i urzagdzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10-60%

Zyski lub straty wynikite ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sq ujmowane w rachunku
zyskoéw i strat.

2.5. LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktoérych przenoszone jest na leasingobiorce zasadniczo cate
ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami Spofki i sg
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci
godziwej skfadnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat
leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, aby stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskéw i strat metoda liniowg przez
okres trwania leasingu.

2.6. ZAPASY

Zapasy sg wykazywane wedlug ceny zakupu nie wyzszej, niz cena sprzedazy netto. Zapasy, ktére utracity
przydatnos¢ lub ich przydatno$¢ zostata ograniczona sg objete odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujace
warto$¢ zapaséw obcigzajg pozostate koszty operacyjne

2.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem dostosowywanych
sktadnikow majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych
srodkow trwatych do uzytkowania. Koszty te sga pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego
inwestowania $rodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

2.8. INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spétka staje sie strong
umowy

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzieh bilansowy wedlug wartosci godziwej. W
przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaly jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, zyski i straty wynikajace z tej zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskéw o strat za
dany okres. W przypadku aktywoéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajagce ze zmiany ich warto$ci
godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania
utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski i straty rozpoznane poprzednio w kapitatach sg przenoszone do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

2.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia w ksiegach. W przypadku
naleznosci o okresie sptaty ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego, ze wzgledu na niewielkie réznice,
wyceniane sga w wartosci nominalne;.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sg tworzone na naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji
lub w stan upadtoéci, na nalezno$ci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, na
naleznosci kwestionowane przez diuznikdbw, na naleznosci skierowane na droge sadowa, na naleznosci
przeterminowane.

2.10. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach jednostki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

2.11. KREDYTY BANKOWE
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Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uzyskanych srodkéw pienieznych. W nastepnych okresach kredyty sa wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych uméw. Instrument kapitatlowy to umowa dajaca prawo do udziaty w aktywach jednostki
pomniejszonych o zobowigzania.

2.13. INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spodtke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

2.14. REZERWY

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

2.15. KOSZTY AKWIZYCJI NOWYCH PODMIOTOW

Koszty zwigzane z organizacjg akwizycji nowych podmiotéw gospodarczych lub tez zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw, tj. doradztwo finansowe, przeprowadzenie d.d. finansowe i podatkowe, koszty pozyskania
finansowania, itd. ujmuje sie w RZIS jako pozostate koszty finansowe.

2.16. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
.Przychody” — w wartoéci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek
od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania. W
przypadku uzyskania zaliczek na dywidende od Spétek zaleznych Spétka uznaje, iz spetnienie warunkow
kodeksowych dotyczacych wyptaty zaliczek jest rownoznaczne z ustaleniem prawa do otrzymania zaliczki.

2.17. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie kiedy
stajg sie wymagalne. Pfatnosci do programéw panstwowych traktowane sg w taki sam sposob jak programy
okreslonych sktadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych sSwiadczen, koszt Swiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w okresie, w ktérym wystgpity. Uimowane sg one
poza rachunkiem zyskéw i strat i prezentowane w rachunku ujetych zyskéw i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz
nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez $redni okres, w
ktorym Swiadczenia stajq sie nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej
zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete koszty przesziego zatrudnienia oraz
pomniejszone o wartos¢ godziwg aktywéw programu. W przypadku nadwyzki aktywéw nad zobowigzaniami, w
bilansie ujmowany jest skfadnik aktywow do poziomu kosztéw przesztego zatrudnienia powiekszonych o wartos¢
biezaca dostepnych refundaciji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.

2.18. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywoéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejSciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jedli réznica przejSciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia chyba, ze Spotka jest
zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowe;j i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.

Wartos¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji skfadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

2.19. ZAKLADOWY FUNDUSZ SWIADCZEN SOCJALNYCH

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki Fundusz i dokonuje
okresowych odpisow na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci
socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu s kompensowane ze zobowigzaniami wobec
fundusz. Aktywa funduszu nie spetniajq definicji aktywa i nie sg wykazywane w bilansie jednostki.

2.20. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu transakgji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w
kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto.

2.21. ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA POZYCJI BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT ORAZ PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W celu wyrazenia poszczegdlnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia wartosci wyrazonych w
walucie krajowej po kursie obowigzujgcym na koniec okresu:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.06.2010 r. zastosowano kurs 1EURO = 4,1458
zt wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.06.2011 r. zastosowano kurs 1EURO = 3,9866
zt wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 125/A/NBP/2011 z dnia 30.06.2011 r.

Dane rachunku zyskoéw i start oraz przeptywoéw pienieznych wyrazone w EURO przeliczono dzielac wartosci
wyrazone w walucie krajowej przez sredni kurs w danym okresie:

- do ustalenie danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych za | pétrocze 2010 roku
postuzono sie kursem 1EURO — 4,0042 zi, bedacym s$rednig arytmetyczna $rednich kursow walut
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego z 6 zakonczonych miesiecy, objetych
sprawozdaniem, wedtug wzoru
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4,0616 + 3,9768 + 3,8622 + 3,9020 + 4,0770 + 4,1458
6

=4,0042

- do ustalenie danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2011 roku
postuzono sie kursem 1EURO — 3,9673 zt, bedacym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw walut
ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego z 6 zakonczonych miesiecy, objetych
sprawozdaniem, wedtug wzoru

3,9345 + 3,9763 + 4,0119 + 3,9376 + 3,9569 + 3,9866
6

=3,9673

2.22. ZMIANY ZASAD POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i sg obowigzujace dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 i pdzniej.

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych" - Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek
powigzanych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

*  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja" - Klasyfikacja emisji praw poboru (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja
2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od
standardu/interpretaciji),

*  Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci" - przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi" (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien.
Spotka obecnie analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.

2.23. NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujace w biezgcym okresie
sprawozdawczych.

*  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne" (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

«  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe" (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
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MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsigwziecia" (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - transfery aktywow finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" - prezentacja skladnikéw innych catkowitych
dochoddéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy" - Podatek odroczony: realizacja aktywoéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze" - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

NOTA NR 1.

SEGMENTY OPERACYJNE

Spéika nie identyfikuje segmentéw operacyjnych, gdyz Spétka prowadzi jednolita dziatalno$¢ zwigzanag z telefoniag

komoérkowa.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na jednym obszarze geograficznym, ktérym jest terytorium Polski.
Kierujac sie tajemnicg handlowg nie przestawiono informacji o wartosci sprzedazy do klientow, ktérej wolumen
przekracza 10% sprzedazy catkowitej.

. NOTA NR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych dotyczace wartosci bilansowych, umorzenia, klasyfikacji na grupy
rodzajowe zostaty zaprezentowane w tabeli nr 1, 2 ,3.

Tabela nr 1
. 2011 2010 2010
WARTOSCI NIEMATERIALNE BRUTTO stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) wartos¢ firmy 21298 21298 21298
) oy orcesi, et lenci|

- oprogramowanie komputerowe 2593 2 560 2 555
c) inne wartosci niematerialne i prawne 5051 5051 4781
Warto$ci niematerialne razem 28 943 28910 28 635
Tabela nr 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU

Wyszczegdlnienie Oprogramqwanie P(()pzlgﬁzle W?”Oéé Razem
(licencje) najmu) firmy

Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2010 2542 4781 21298 28 622
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 13 13

- zakup 13 13
Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty):
Wartos$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2010 2555 4781 21298 28 635
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2010 2 342 4 575 6917
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 41 62 104

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 41 62 104
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2010 2 383 4637 7 020
Wartos$¢ netto - stan na dzien 01.01.2010 201 206 21298 21705
Wartos$¢ netto - stan na dzien 30.06.2010 172 144 21298 21614
Tabela nr 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2011 ROKU

Wyszczegdlnienie Oprogramqwanie P?pzrc:;/:[;*e W?HOSC Razem
(licencje) . firmy
najmu)

Wartos$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2011 2 560 5 051 21298 28 910
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 33 33

- zakup 33 33
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):
Wartos$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2011 2593 5 051 21298 28 943
Umorzenie - stan na dzierh 01.01.2011 2421 4 692 7113
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 38 116 155

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 38 116 155
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2011 2459 4 808 7 268
Wartos$¢ netto - stan na dzien 01.01.2011 139 359 21 298 21797
Warto$¢ netto - stan na dzien 30.06.2011 134 243 21298 21675

Spotka uzytkuje wartosci niematerialne nabyte w drodze kupna.
Czas uzytkowania jest okreslony i wynosi odpowiednio:

- oprogramowanie komputerowe (licencje) 2 lata
- program finansowo-ksiegowy Maxebiznes 5 lat
- koszt nabycia praw najmu (inne wartosci) 5 lat

Spétka nie amortyzuje wartosci firmy, lecz przeprowadza test na utrate wartosci firmy.
Podlegajace amortyzacji wartosci niematerialne rozktada sie w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu
uzytkowania.

N NOTA NR 3.
WARTOSC FIRMY

Taurus

W roku 2006 Spétka nabyta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Taurus Sp. z 0.0. obejmujacy sie¢ trzynastu
punktéw sprzedazy, umozliwiajacych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na swiadczeniu ustug
na rzecz PTK Centertel Sp. z 0.0.. Zamkniecie transakcji nastgpito 31 sierpnia 2006 r. Bilansowa warto$¢ firmy
dzien 31 grudnia 2006 wynosita 1 202 tys. zt.

Na dzieh przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako sktadnik aktywow, ktéry przyniesie Spoice korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach.

Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie réwnej sumie - wartosci godziwej wydanych aktywow,
powiekszonej o wszelkie koszty, ktére byto mozna bezposrednio przypisaé potaczeniu.

Koszty potaczenia wyniosty 113 tys. zt. Warto$¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywow to kwota 121 tys. zt.

Spétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2010 test na utrate wartosci firmy, ktory nie wykazat koniecznosci
tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci ,,wartosci firmy”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad Taurus Sp. z o0.0. przez Tell S.A. i zostala
przyporzadkowana do jednego osrodka generujacego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong organizacyjnie
zorganizowang czescig spotki, na ktorg sktadajg sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentéw handlowych.

Wartos$¢ bilansowa wartosci firmy w zlotych na dzien:

30.06.2011 31.12.2010

1202 156,25 zt 1202 156,25 zt

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne.

Odzyskiwana wartos¢ osrodka generujgcego przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na budzetach finansowych
obejmujgcych okres 5 lat. Do prognoz przeptywow $Srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na
poziomie 13,5%, a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sa szacowane bez uwzglednienia
ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywéw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiagnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz
bazujgcych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci.

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla Tell S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci
(wynikoéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przysztych przeptywdw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologig MSR 36, co oznacza, ze nie uwzgledniajg ptaconego przez Spdtke podatku
dochodowego. Gdyby byt uwzgledniony efekt podatkowy w stopie dyskonta, to woéwczas wynositaby ona 10,92%.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zatozenia dotyczace udzialu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposéb
sytuacja majatkowa i finansowa Tell S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego wartos¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowg aktywow netto.

Havo

W roku 2007 Spétka Tell S.A. nabyla zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0. na podstawie
umowy z dnia 20 listopada 2006.

Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowiacej nastgpito 1 lutego 2007 z chwilg spetnienia
wszystkich ustalonych przez strony warunkéw zawieszajgcych.

Nabycie objeto 105 punktow dystrybucji ustug PTK Centertel Sp. z 0.0., strukture sprzedazy przez konsultantow
biznesowych, obejmujaca okoto 40 sprzedawcéw dziatajacych poza punktami dystrybucji, naleznosci z tytutu
przysztych prowizji. W umowie zawarto zobowigzanie Kupujacego do podjecia uchwaty o emisji 135.000 nowych
akgji i zaoferowaniu ich Sprzedajagcemu za wkiad pieniezny. Ustalona tgczna cena sprzedazy stanowi kwote 20
175 tys. zt, z czego czes¢ kwoty zostata zaptacona przelewem, a czes¢ zostata potrgcona z wierzytelnoscig
kupujacego z tytutu wptaty wkfadu pienieznego na akcje.

Jednostka przejmujgca wycenita koszt potaczenia w kwocie réwnej sumie - wartosci godziwej wydanych aktywow,
powiekszonej o wszelkie koszty, ktére byto mozna bezposrednio przypisa¢ potaczeniu.

W zwigzku z przyjetym sposobem kwalifikacji przychodow taczng wartos¢ wydatkdw na nabycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa pomniejszono o wartosé przejetych rzeczowych aktywéw trwatych, pozostatg wartosé
ujeto w bilansie jako wartos¢ firmy. Przyjeto zatozenie, iz warto$¢ firmy to przyszite korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani ujgé.

Koszty potaczenia wyniosty 689 tys. zt. Wartos¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywow to kwota 768 tys. zt.

Spétka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2010 test na utrate warto$ci firmy, ktory nie wykazat koniecznoéci
tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci ,,wartosci firmy”

Wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia kontroli nad Havo Sp. z o.0. przez Tell S.A. i zostala
przyporzadkowana do jednego osrodka generujacego przeptywy pieniezne, bedacego wydzielong organizacyjnie
zorganizowang czescig spotki, na ktorg sktadajq sie salony sprzedazy oraz sie¢ agentéw handlowych.

Wartos¢ bilansowa wartos$ci firmy w zlotych na dzien:

30.06.2011 31.12.2010

21096 079,04 zt 21096 079,04 zt

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne

Odzyskiwana wartos¢ osrodka generujgcego przeptywy pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywow srodkéw pienieznych opartej na budzetach finansowych
obejmujacych okres 5 lat. Do prognoz przeptywow srodkéw pienieznych zastosowano stope dyskontowg na
poziomie 13,5%, a przeptywy wykraczajace poza piecioletni okres sa szacowane bez uwzglednienia
ewentualnego wzrostu.

Kluczowe zatozenia zastosowane do obliczenia wartosci uzytkowej

Szacunek wartosci uzytkowej osrodka generujacego przeptywy pieniezne jest wrazliwy na nastepujace zmienne:

* przeptywy pieniezne;

« stopy dyskontowe;

« udziat w rynku w okresie budzetowym;

« stopa wzrostu zastosowana do szacowania przeptywoéw pienieznych poza okres budzetowy.

Przeptywy pieniezne — bazujg na wartosciach osiagnietych w okresach poprzedzajgcych okres budzetowy oraz
bazujacych na nich ostroznych szacunkach dotyczacych przysztosci,

Stopa dyskontowa — stopa dyskontowa odzwierciedla dokonane przez kierownictwo oszacowanie ryzyka
typowego dla Tell S.A. Jest to wskaznik stosowany przez kierownictwo w celu oszacowania efektywnosci
(wynikoéw) operacyjnych oraz przysztych propozycji inwestycyjnych.

Stopa dyskontowa oraz stopa wzrostu przysztych przeptywdw pienieznych przyjeta do wyznaczenia wartosci
odzyskiwanej zostata wyrazona w wartosciach realnych, tj. z pominieciem inflacji. Przeptywy pieniezne oraz stopa
dyskontowa sg zgodne z metodologig MSR 36, co oznacza, ze nie uwzgledniajg ptaconego przez Spdtke podatku
dochodowego. Gdyby byt uwzgledniony efekt podatkowy w stopie dyskonta, to wéwczas wynositaby ona 10,92%.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zatozenia dotyczace udziatu w rynku — zatozenia te sg istotne, poniewaz kierownictwo ocenia, w jaki sposob
sytuacja majatkowa i finansowa Tell S.A. moze zmieni¢ sie w trakcie okresu budzetowego na tle konkurenc;ji.
Kierownictwo spodziewa sie, ze udziat Tell S.A. w rynku bedzie w okresie budzetowym stabilny.

Szacowana stopa wzrostu — nie zaktadano.

Wrazliwo$¢ na zmiany zatozen

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej kierownictwo jest przekonane, iz zadna racjonalnie mozliwa
zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia okreslonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa tego
osrodka przekroczy jego wartos¢ odzyskiwang skorygowang o warto$¢ ksiegowg aktywow netto.

NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr od 4 do 7.

Tabela nr4
2011 2010 2010
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BRUTTO stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) $rodki trwate, w tym: 10 203 10 460 10 657
- urzadzenia techniczne i maszyny 2629 2573 2592
- $rodki transportu 1166 1429 1667
- inne $rodki trwate 6408 6 459 6 398
b) $rodki trwate w budowie 5 109
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 208 10 460 10 766
Tabelanr5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2010 ROKU
Urzadzenia . . . .
Wyszczegdlnienie Grunty techniczne Srodki Inne srodki Razem
) transportu trwate
i maszyny
Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2010 2544 1833 6 230 10 606
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 63 223 169 455
- zakup 63 223 169 455
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 15 389 1 405
- sprzedaz 15 389 1 405
Warto$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2010 2592 1667 6 398 10 657
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2010 1618 880 3540 6 039
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 249 172 373 794
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 249 172 373 794
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 13 198 1 212
- sprzedaz 13 198 1 212
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2010 1854 855 3912 6 621
Wartos$¢ netto - stan na dzien 01.01.2010 926 952 2690 4 568
Wartos$¢ netto - stan na dzien 30.06.2010 738 812 2486 4036
Tabela nr 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2011 ROKU
o Urzadzenia Srodki Inne $rodki
Wyszczegdlnienie techniczne Razem
. transportu trwate
i maszyny
Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2011 2573 1429 6 459 10 460
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 98 51 149
- zakup 98 51 149
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 42 263 102 406
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- sprzedaz 42 263 102 406
Warto$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2011 2629 1166 6 408 10 203
Umorzenie - stan na dzier 01.01.2011 2 051 626 4 052 6729
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 211 127 364 702

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 211 127 364 702
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 41 184 55 279

- sprzedaz 41 184 55 279
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2011 2222 569 4 362 7152
Warto$¢ netto - stan na dzien 01.01.2011 521 803 2 407 3731
Warto$¢ netto - stan na dzien 30.06.2011 407 597 2 046 3 050
Tabela nr7
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA 2011 2010 2010
WEASNOSCIOWA) stan na koniec stan na koniec stan na koniec

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wiasne 10 208 10 460 10 766
b) uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:
Srodki trwate bilansowe brutto razem 10 208 10 460 10 766

Srodki trwate ujmowane sa w cenie nabycia, dotyczy to $rodkéw zakupionych. Rzeczowe aktywa trwate
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg ujmowane w wartosci biezgcej minimalnych optat

leasingowych.

Przyjete okresy uzytkowania:

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- naktady w obcych $rodkach trwatych
- wyposazenie i meble

10 lat
5 lat

w przedziale od 2 lat do 10 lat
w przedziale od 2,5 roku do 5 lat

Podlegajace amortyzacji wartos¢ rzeczowych srodkow trwatych rozktada sie w sposob systematyczny na

przestrzeni okresu uzytkowania.
Spotka nie posiada srodkéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

i NOTA NR 5.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Informacje o naleznosci diugoterminowe przedstawione zostaty w tabeli nr 8.

Tabela nr 8
2011
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE BRUTTO stan na koniec
30.06.2011

2010
stan na koniec
31.12.2010

2010
stan na koniec
30.06.2010

a) od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

b) nalezno$ci od pozostatych jednostek — kaucje 695 753 723
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 695 753 723
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

695 753 723

. NOTA NR 6.
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W jednostce nie wystepuja.

NOTANR?7.
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Informacje o inwestycjach w jednostki zalezne zostaty zaprezentowane w tabelach ponizej. Inwestycje w
jednostkach zaleznych obejmujg objete udziaty zaprezentowane w tabelach nr 9,10,11.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 9
g
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Euro-Phone zalezna konsolidac
Warszawa | handel . . ja 12-07-2007 11025 11025 | 100,00% 100,00%
Sp.z o0.0. bezposrednio
petna
PTI zalezna konsolidac
Krakéw | handel 8 . ja 28-06-2007 13324 13324 | 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. bezposrednio
petna
Toys4Boys. rawa
Pl Sp. zo.0.| Gdansk |Handel | stowarzyszona P .. | 01-04-2011 1287 1287 30% 30%
witasnosci
Connex zalezna Brak
Sp.zo0.0. | Poznan | handel 8 . .| 30-06-2003 150 150 0 100,00% 100,00%
bezposrednio | kontroli
Tabela nr 10
2011 2010 2010
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) udziaty w jednostkach zaleznych 25 636 24 349 24 349
- Euro-Phone Sp. z o0.0. 11 025 11 025 11 025
-PTI Sp. zo.o. 13324 13324 13324
- Toys4Boys.PI Sp. z o0.0. 1287
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 25 636 24 349 24 349
Tabela nr 11
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW stan f\g1k10niec stan ?121I?oniec stan ?121I?oniec
FINANSOWYCH - UDZIALY 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) stan na poczatek okresu 24 349 20 585 20 585
-PTI Sp. zo.0. 11328 11328
- Euro-Phone Sp. z o0.0. 9 257 9 257
b) zwiekszenia ( z tytutu) 1287 3764 3764
- doptata ceny za udziaty Impol Sp. z 0.0. 1000 1000
;;;ogwyzszenle kapitatu zakltadowego Euro-Phone Sp. 096 096
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego PTI Sp. z 0.0. 1768 1768
- nabycie udziatow 30% Toy4Boys.PI Sp. z 0.0. 1287
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu 25636 24 349 24 349
- Euro-Phone Sp. z o0.0. 11 025 11 025 11 025
-PTI Sp. zo.0. 13324 13324 13324
- Toys4BoysPI. Sp. z 0.0. 1287

15 marca 2011 roku Spétka Tell S.A. nabyta za kwote 1.287.000 zt 30% udziatéw w podwyzszonym kapitale
Spotki Toys4Boys.Pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Zawarta umowa inwestycyjna przewiduje takze nabycie od

24/42




Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

dotychczasowych wspdlnikéw Spétki kolejnych udziatdw za taczng kwote 900.000 zi, stanowiacych wraz z
udziatami wczesniej objetymi 51% w kapitale zaktadowym i dajacych 51% gtoséw na walnym zgromadzeniu

wspolnikéw.

Spéika jest liderem rynku prezentéw i gadzetéw. Prowadzi 13 sklepéw zlokalizowanych w galeriach handlowych
oraz sklep internetowy. Zawarta transakcja jest elementem strategii dywersyfikacji przychodéw emitenta.

NOTA NR 8.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY | OBROTU | WYCENIANE W WARTOSCI

GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Nie wystepujg aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

NOTA NR 9.
ZAPASY

Informacje o zapasach przedstawiono w tabeli nr 12.

Tabela nr 12
2011 2010 2010
ZAPASY stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) towary 9017 13 388 15111
Zapasy brutto, razem 9017 13 388 15111
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréow 556 556 770
Zapasy netto, razem 8 461 12 833 14 341

Na zapasy sktadajg sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy. Zapasy wykazywane sg w cenie
zakupu, nie wyzszej niz cena sprzedazy. Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytu. Ustanowiono zastaw
rejestrowy na zapasach kredytobiorcy na warunkach szczegétowo okreslonych w odrebnych umowach zastawu
rejestrowego, zawartej pomiedzy kredytobiorcg a bankami.

NOTA NR 10.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty zaprezentowane w

tabelach od nr 13 do 15.

Tabela nr 13
o ) 2011 2010 2010
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 1 25 540
b) naleznosci od pozostatych jednostek 32738 40 453 34 137
mie;izect:);tu’fu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 32 690 40 344 33875
- Z tytutu podatku VAT 70 33
-inne 48 39 229
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 32739 40 479 34 677
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2105 1989 930
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 34 843 42 468 35607
Tabela nr 14
ZMIANA STANU O-DPISOW AKTUALIZUJACYCH stan 3121k10niec stan ?121k00niec stan ig?oniec
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 1989 750 750
a) zwiekszenia (z tytutu) 116 1242 180
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 16 1242 180
b) zmniejszenia (z tytutu) 4

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 4
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek
Stgn odpls_ow aktuallZUchych wartos$¢ naleznosci 2105 1989 930
krétkoterminowych na koniec okresu
Tabela nr 15

] . . 2011 2010 2010

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO stan na koniec stan na koniec stan na koniec
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w walucie polskiej 34 843 42 468 35607
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krétkoterminowe, razem 34 843 42 468 35 607

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin ptatnosci w
przypadku odbiorcéw hurtowych, w przypadku sprzedazy detalicznej wystepuje ptatno$¢ gotéwkowa. Jednostka
posiada odpowiednig polityke w zakresie sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom hurtowym. Dzieki temu nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci.

Kwoty naleznosci prezentowane w bilansie sg wartosciami netto. Warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona

do wartosci godziwe;j.

NOTA NR 11.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE DLUGOOKRESOWE | KROTKOOKRESOWE

Informacje o rozliczeniach miedzyokresowych przedstawiono w tabeli nr 16.

Tabela nr 16
2011 2010 2010
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
fy)n?}ugotermlnowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w 397 387 452
- czynsz 327 387 452
b) Kro’tkotermln.owe czynne rozliczenia miedzyokresowe 473 236 516
kosztow, w tym:
- koszty ubezpieczen majgtkowych 69 101 100
- ZFSS 269 284
- czynsz 129 129 129
- pozostate koszty 6 6 3
i . NOTA NR 12.
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Informacje o srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 17.
Tabela nr 17
. . 2011 2010 2010
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Srodki pieniezne w kasie 153 238 255
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, ( w tym:) 105 3459 13
- Bank DnB NORD Polska S.A. 105 1643
-BZ WBK S.A. 13
- Alior Bank S.A. 1816
Srodki pieniezne, razem 258 3697 268
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.20

11

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Srodki pieniezne sktadajg sie ze $rodkéw pienieznych zgromadzonych w kasie oraz na biezacych rachunkach

bankowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami finansowymi jest ograniczone, gdyz strong transakcji sa banki

posiadajgce wysokg ocene jakosci kredytowe;.

NOTA NR 13.

INNE AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Informacje o pozostatych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 18.

Tabela nr 18
. 2011 2010 2010
INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w jednostkach powigzanych — udzielone pozyczki 12115 6439 10 494
- Connex Sp. z o.0. 560 560 560
-PTISp.zo.0 4299 817 2213
- Euro-Phone Sp. z 0.0 7 257 5062 7721
b) znaczacy inwestor - udzielone pozyczki 151
- BBI Capital NFI S.A. 151
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 12115 6 439 10 645
c) odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek Connex Sp. z 0.0. 560 560 560
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe netto, razem 11 556 5879 10 085

Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i jest obliczone jako suma nastepujacych sktadnikéw: stopa procentowa

okreslona w spos6b wskazany ponizej plus marza w wysokosci 3,5% do 7%.

Stopa procentowa zmienia sie kazdorazowo =z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu
obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do dwdéch
miejsc po przecinku, na podstawie $redniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytéw jednomiesiecznych z
ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

NOTA NR 14.
KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o strukturze kapitatu podstawowego na dzien bilansowy przedstawiono w tabeli nr 19.

Tabela nr 19
Liczba L;CZP\?V Udziat w
Liczba Liczba akgji L gtosow glosow taczna . .
. . - aczna ._ | przypadaja . kapitale Udziat w
Akcjonariusz akaji na liczba akgji przypadaja ca na akcje liczba zaktadowy gtosach
imiennych | okaziciela ca na akcje ! gtosow
imienne na m
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859 500 2 859 500 22,66% 34,22%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,70% 8,08%
Rafat Stempniewicz 175 000 122 280 297 280 350 000 122 280 472 280 4,71% 5,65%
AVIVA Investors FIO* o o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 657 672 657 672 10,42% 7,87%
Quercus Parasolowy
SFIO, Quercus Absolute 888 235 888 235 888 235 888 235 14,08% 10,63%
Return FIZ
1604750 | 2343187 | 3947937 | 3209500 | 2343187 | 5552687 62,57% 66,45%

* Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 28 kwietnia 2011 r.

W | pétroczu 2011 roku miaty miejsce zmiany w liczbie posiadanych akcji oraz nastgpita zmiana liczby gtoséw.
Zgodnie z prosba akcjonariusza, 70.000 akcji imiennych serii A zostato zamienionych na akcje na okaziciela.
Akcje podlegajace wymianie byty uprzywilejowane co do gtosu; na kazdg przypadaty dwa gtosy. W wyniku
zamiany uprzywilejowanie to wygasto. Po dokonaniu zmiany ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu to
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

8.356.248 gtosow. W wyniku zamiany akcji wysokos$¢ kapitatu zakladowego nie ulegta zmianie i wynosi
1.261.924,60 zt.

Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu zaktadowego Tell S.A. wynosi 1.261.924,60 zt i kapitat dzieli sie na:
. 2 046 625 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (na jedng akcje przypadaja dwa gtosy)

. 4.262.998 akcji zwyktych na okaziciela.
Warto$¢ nominalna kazdej akgji to 20 groszy.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji 8.356.248 gtosow.

NOTA NR 15.
AKCJE WLASNE

Informacje o akcjach wlasnych przedstawiono w tabeli nr 20.

Tabela nr 20

B 2011 2010 2010
WARTOSC AKCJI WEASNYCH stan na koniec stan na koniec stan na koniec

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Stan na poczatek okresu 0 3 3
a) akcje zakupione w ciggu okresu
b) akcje sprzedane w ciggu okresu
c) akcje umorzone 3 3
Stan na koniec okresu, razem 0
Na dzienh sporzadzenia sprawozdania Spotka nie jest w posiadaniu akcji whasnych.
NOTA NR 16.

KAPITAL ZAPASOWY
Informacje o kapitale zapasowym przedstawiono w tabeli nr 21.
Tabela nr 21

B 2011 2010 2010
WARTOSC KAPITALU ZAPASOWEGO stan na koniec stan na koniec stan na koniec

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 863 24 863 24 863
b) utworzony zgodnie ze _st_atutem / umowa, ponad 11976 11373 11373
wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢
Kapitat zapasowy, razem 36 840 36 237 36 237

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng. Ponad to, kapitat zapasowy
tworzony jest z odpiséw zyskoéw generowanych przez jednostke w latach ubiegtych.
Wartos¢ kapitatu zapasowego wzrosta o kwote 603 tys. wynikajacg z podziatu zysku za 2010 rok. Pozostatg

czes¢ zysku netto przeznaczono na wyptate dywidendy.

NOTA NR 17.
KAPITAL REZERWOWY

Informacje o kapitale rezerwowym przedstawiono w tabeli nr 22.

Tabela nr 22

B 2011 2010 2010
WARTOSC KAPITALU REZERWOWEGO stan na koniec stan na koniec stan na koniec

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Kapitat rezerwowy na poczatek okresu 9902 9902 9902
a) z przeniesienia z kapitatu zapasowego
b) koszt zakupu akcji wtasnych wyzej wartosci nominalne;j
b) sprzedaz akcji wlasnych wyzej wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy, razem 9902 9902 9902
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 18.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

Uchwatg nr 16/2011 z 28 kwietnia 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tell S.A. postanowito przekazac
zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w kwocie 5.650.775,48 zt:

- na wyptate dywidendy w kwocie 0,80 zt na jedng akcje Spofki,
- na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 18 maja 2011 roku, a dzien wyptaty dywidendy to 1 czerwca 2011 roku.
Liczba akcji objetych dywidenda to 6.309.623, a wysokos¢ dywidendy to 5.047.698,40 zt.

NOTA NR 19.
REZERWY

Informacje o stanie rezerw przedstawiono w tabeli nr 23 oraz w tabeli nr 24.

Tabela nr 23

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA 2011 2010 2010

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG stan na koniec stan na koniec stan na koniec

TYTULOW) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) stan na poczatek okresu 10 10 10
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 10 10 10

b) zwigkszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 10 10 10
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 10 10 10

Tabela nr 24

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2011 2010 2010

(ROTKOTERMNOWYCH (WG TYTULOW “rakee | s | ok

a) Stan na poczatek okresu, wg tytutéw: 757 685 685

rezerwa na zalegte urlopy 417 246 246

rezerwa na koszty wynagrodzen 300 400 400

rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 40 39 39

b) zwigkszenia (z tytutu) 511 439

rezerwa na koszty wynagrodzen 300 400

rezerwa na koszt badania sprawozdania finansowego 40 39

rezerwa na zalegte urlopy 171

c) wykorzystanie (z tytutu) 340 439

wyptata wynagrodzen 300 400

zaptata za badanie sprawozdania finansowego 40 39

d) Stan na koniec okresu, wg tytutow: 417 757 246

rezerwa na koszty wynagrodzen 300

rezerwa na koszt badania sprawozdania finansowego 40

rezerwa na zalegte urlopy 417 417 246

NOTA NR 20.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty zaprezentowane w

tabelach od nr 25 do nr 28.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 25
2011 2010 2010
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wobec jednostek pozostatych 3279 4134 4989
- kredyty udzielone przez Alior Bank Polska S.A. 3279 4134 4989
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 3279 4134 4989
Tabela nr 26
E’g?g\é\/‘;ﬁfemmo%tgﬁ I,(KTEI!EI ﬁkﬂl\llggvv\\//EG% stan ?1(3)1k10niec stan ?1(3)1kooniec stan ?121I?oniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 3279 4134 4989
a) powyzej 3 lat do 5 lat
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 3279 4134 4989
Tabela nr 27
. 2011 2010 2010
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) wobec jednostek powigzanych 1
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 1
miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek 44 535 53 396 54 392
- kredyty i pozyczki, w tym: 3410 1711 6 926
diugoterminowe w okresie spfaty do 12 miesiecy 171 1711 1711
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci do 12 37716 48179 44 643
miesiecy
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen: 2293 2149 1449
w tym zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od os6b
58 255
prawnych
- z tytutlu wynagrodzen 905 1054 1121
-inne 211 303 253
Zobowigzania kréotkoterminowe, razem 44 535 53 397 54 392
Tabela nr 28
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2011 2010 2010
WALUTOWA) stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) w walucie polskiej 44 535 53 397 54 392
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 44 535 53 397 54 392

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane sg w terminach wskazanych
przez wierzycieli, czyli w stosunku do ustugodawcéw w terminie 14-dniowym, wobec dostawcow towarow w

terminie 21-dniowym.

Zobowigzania z tytutu odsetek od kredytéw bankowych rozliczane sg w cyklach miesiecznych.

_ NOTA NR 21.
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o zobowigzaniach z tytutu kredytdw i pozyczek zostaty zaprezentowane w tabelach od nr 29 do 31.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 29

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

Kwota kredytu
pozostata do

Kwota
Nazwa jednostki Siedziba |kredytu wg 3%%%%8?0 Warunki oprocentowania Termin sptaty
umowy
30.06.2011
4700
ALIOR BANK S.A. Warszawa 6 000 WIBOR 1M +marza banku 2014-05-30
3500

Zabezpieczenie kredytu:

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,
- zastaw rejestrowy na 100% udziatach PTI Sp. z 0.0.,

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw PTI Sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych

- przelew praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapaséw magazynowych.

Tabela nr 30

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

Kwota

Kwota kredytul
pozostata do

Nazwa jednostki Siedziba |kredytu wg 3%%%%8?() Warunki oprocentowania Termin sptaty
umowy —
30.06.2011
2000
ALIOR BANK S.A. Warszawa 2000 WIBOR 1M +marza banku 2014-05-30
1489

Zabezpieczenie kredytu:

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,
- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw PTI Sp. z 0.0.
- zastaw rejestrowy na 100% udziatach PTI Sp. z o.0.

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych PTI Sp. z o.0.

- przelew praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapaséw magazynowych.

Tabela nr 31
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW
Kwota
kredytu
Kwota pozostata
Nazwa jednostki Siedziba kredytu | do sptaty na | Warunki oprocentowania Termin sptaty
wg umowy | 30.06.2010
30.06.2011
4 581
BANK DnB NORD POLSKA S.A. | Warszawa 5000 WIBOR 1M +marza banku 2012-05-30
1505
621
ALIOR BANK S.A. Warszawa 2000 WIBOR 1M + marza banku 2012-04-04
194

Zabezpieczenie kredytow:

BANK DnB NORD POLSKA S.A.:

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,

- zastaw rejestrowy na zapasach kredytobiorcy o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 150% limitu

zadtuzenia,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

Alior Bank S.A.:

- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy,
- petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw PTI Sp. z 0.0.,

- zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym PTI Sp. z 0.0. na kwote 4.000 tys. zi,
- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej mienia ruchomego na kwote minimum 2.000 tys. zt.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 22.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Tabela nr 32
Warto$¢ na dzien
w tys. z
Podmiot/bank Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie
30.06.2011
PTC Sp. z o.0. kredyt kupiecki 6 300 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. linia gwarancyjna 1600 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z o0.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. kredyt 7 500 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. linia gwarancyjna 1 500 | porgczenie za PTI Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. kredyt 3 000 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.

~ NOTANR 23.
ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajgcy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki Fundusz i dokonuje
okresowych odpisow na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci
socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sa kompensowane w bilansie ze
zobowigzaniami wobec Funduszu.

NOTA NR 24.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 33 do 35.

Tabela nr 33
. 2011 2010 2010
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY stan na koniec | stan na koniec | stan na koniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Zysk brutto 5950 6 864 2 266
‘opodiatiowania podatiem dochodowy (g ttiow) 5498 -5 331 3224
- przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku -3501 -3197 -1 911
- przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiegowymi 305 100
- koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 521 1160 1171
- koszty przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 215 2 385 259
- koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi -2734 -5984 -2 843
3. Podstawa opodatkowania 422 1532 -957
4. Odliczenia od dochodu - darowizny 16
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 422 1516
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 80 288
Tabela nr 34
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY, WYKAZANY W 2011 2010 2010
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 0060t | “siaazoio. | s00620t0
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 80 288 0
- wykazany w kapitale wkasnym
Podatek dochodowy biezacy, razem 80 288 0
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 35
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W stan ?121k10niec stan ?121I?oniec stan ?121I?oniec
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
- rozwigzanie rezerwy na podatek dochodowy -17 -75 -31
- utworzenie aktywow na podatek dochodowy -41 -198 - 234
- utworzenie rezerwy na podatek dochodowy 457 870 548
- rozwigzanie aktywéw na podatek dochodowy 115 328 138
Podatek dochodowy odroczony, razem 514 925 422
NOTA NR 25.
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 36, 37.
Tabela nr 36
g’gla_'\'l SDSC')I'\;A\\/I\élééKTYWOW Z TYTUEU ODROCZONEGO PODATKU stan 3121k10niec stan ?121k00niec stan ﬁgt)oniec
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
; 63;3?;%?&?&2 VJ);;L:LU odroczonego podatku dochodowego na 502 632 632
a) odniesionych na wynik finansowy 502 632 632
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 81 49 49
- wynagrodzenia 59 82 82
- skladki ZUS ptatnik 48 49 49
- pozostate rezerwy na koszty 66 163 163
- aktualizacja warto$ci zapasow 106 146 146
- aktualizacja naleznosci 143 143 143
2. Zwiekszenia 41 198 234
a) .oc.inies'ione na yvynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 41 198 52
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 32
- wynagrodzenia 2 59 4
- sktadki ZUS ptatnik 39 48 46
- pozostate rezerwy na koszty 59
- aktualizacja warto$ci zapaséw
- aktualizacja wartosci naleznosci
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 182
3. Zmniejszenia 115 328 138
a) _oc_!nies_ione na \_Nynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 115 308 138
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- wynagrodzenia 2 82 6
- sktadki ZUS ptatnik 48 49 49
- pozostate rezerwy na koszty 65 156 83
- aktualizacja wartosci zapasow 41
- aktualizacja wartosci naleznosci
4. Stan aktywow z tytL.Hu odroczonego podatku dochodowego na koniec 429 502 797
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 429 502 727
- rezerwa na urlopy i $wiadczenia emerytalne 81 81 49
- wynagrodzenia 2 59 4
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- sktadki ZUS ptatnik 39 48 46
- pozostate rezerwy na koszty 58 66 156
- aktualizacja wartosci zapasow 106 106 146
- aktualizacja warto$ci naleznosci 143 143 143
- strata podatkowa 182
Tabela nr 37
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO stan ig1k10niec stan r2121li)oniec stan r2121li)oniec
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Stan rezerwy z tytutu odrgczonego podatku dochodowego 3293 2498 2498
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy z tytutu réznic przej$ciowych 3293 2498 2498
- amortyzacja 17 39 39
- odsetki pozyczki 159 151 151
- warto$¢ firmy 3118 2308 2308
2. Zwigkszenia 457 870 548
a)'c.:)d.niesior]g na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 457 870 548
réznic przejsciowych (z tytutu)
- odsetki 53 61 48
- wartos¢ firmy 405 809 405
3. Zmniejszenia 17 75 31
a) odnie_sic_)ng_ na wynik fin_a}n_sowy riesu w zwigzku z 75 31
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odwrdcenie roznic przejsciowych amortyzacja 17 22 12
- odwrdcenie réznic przejsciowych odsetki zaptata 53 19
4. Stan'rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3734 39293 3015
na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 3734 3293 3015
- amortyzacja 17 27
- odsetki pozyczki 211 159 180
- warto$¢ firmy 3522 3118 2 713
- przychody 95
NOT_A NR 26.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Przychody ze sprzedazy zostaty zaprezentowane w tabeli nr 38 do 39.
Tabela nr 38
) . 2011 2010 2010
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW okres okres od okres od
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) od 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2010
do 31.06.2011 do 31.12.2010 do 31.06.2010
Przychody ze sprzedazy ustug 41212 84 360 40 994
w tym: od jednostek powigzanych 162 611 508
- przychdd ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 38 347 77 908 37 873
- pozostate ustugi 2 865 6 452 3121
w tym: od jednostek powigzanych 162 611 508
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 41 212 84 360 40 994
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 39

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW .
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

Przychody ze sprzedaz towaréw 13 232 35718 15753
w tym: od jednostek powigzanych 67 103 24
- zestawy i dotadowania pre-paid 8 763 19 099 9135
- telefony abonamentowe 3402 13 880 5225
- pozostate towary 1067 2739 1393
Przychody netto ze sprzedazy towaréw, razem 13 232 35718 15753
NOTA NR 27.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabelach od nr 40 do 45.
Tabela nr 40
2011 2010 2010
PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALY W okres okres okres

ZYSKACH od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 31.06.2011 do 31.12.2010 do 31.06.2010
a) dywidendy otrzymane 3225 1142 1142
- od jednostek powigzanych 3225 1142 1142
b) zaliczki na poczet dywidendy otrzymane 1519
- od jednostek powigzanych 1519
Przychody finansowe z tytutu dywidend 3225 2 661 1142

Tabela nr 41

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) z tytutu udzielonych pozyczek 325 661 304
- od jednostek powigzanych 325 644 289
- od znaczgcego inwestora 17 15
b) pozostate odsetki 47 50 49
- od pozostatych jednostek 47 50 49
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 372 712 353

Tabela nr 43

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) od kredytéw i pozyczek 298 692 363
- dla innych jednostek 298 692 363
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 298 692 363

Tabela nr 44

AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

razem

a) kredytéw i pozyczek 560 560
- dla jednostek powigzanych — Connex Sp. z o.0. 560 560
Koszty finansowe z tytutu aktualizacji aktywow finansowych, 560 560
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr 45

INNE KOSZTY FINANSOWE

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) pozostate, w tym: 157 63
- z tytutu odsetek za zwioke 13 1
- z tytutu zaptaconych prowizji 144 62
Inne koszty finansowe, razem 157 63

NOTA NR 28.
PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Informacje o przychodach i kosztach rodzajowych oraz operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach od nr

46 do nr 48.

Tabela nr 46

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) amortyzacja 857 1736 897
b) zuzycie materiatéw i energii 684 1625 839
c) ustugi obce 27 682 51 946 26 267
d) podatki i optaty 9 13 6
e) wynagrodzenia 7824 17 638 9095
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1986 3 805 2227
g) pozostate koszty rodzajowe (w tym,) 418 1786 892
Koszty wedtug rodzaju, razem 39 461 78 548 40 224
anrin‘%lgge;osktrir;l;;;Eﬁsow, produktéw i rozliczen -178 138 207
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -14 178 -32 454 -16 819
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3316 -6 743 -3 399
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢ ujemna) -21789 -39 488 -19 799

Tabela nr 47

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 21 112 14
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 126 460 207
uj-er\;/i;t)osc zbytych niefinansowych aktywéw trwatych (wartosé -105 348 193
b) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 216
- z tytutu ustania przyczyny 216
c) pozostate, w tym: 67 119 41
- spisanych zobowigzan 1
- pozostate 67 118 41
Inne przychody operacyjne, razem 88 447 55

Tabela nr 48

INNE KOSZTY OPERACYJNE

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

a) utworzone rezerwy (z tytutu)

116

2060

180

36/42




Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci 116 1242 180

- odpisOw aktualizujacych warto$¢ towaréw magazynowych

- rezerwy na koszty 647

- rezerwy na wartos¢ udziatow

- rezerwy na Swiadczenia urlopowe i emerytalne 171
b) pozostate, w tym: 48 225 30

- darowizny 1 22

- spisane naleznosci 20 9

- optaty sadowe 11

- likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 36 1

- niedobory i szkody 117 2

- kary i grzywny 3 1

- pozostate 11 50 9
Inne koszty operacyjne, razem 165 2285 210

. NOTA NR 29.
DZIALALNOSC ZANIECHANA
W Spoice nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.
NOTA NR 30.
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Informacje o zysku przypadajacym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 49.
Tabela nr 49
2011 2010 2010
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 31.06.2011 do 31.12.2010 do 31.06.2010

Zysk netto (w zt) 5325 705,03 5650 775,48 1 844 499,68
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 6 309 623 6 309 623 6 309 623
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,84 0,90 0,29
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 309 623 6 309 623 6 309 623
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,84 0,90 0,29

Zysk przypadajacy na jedng akcje jest obliczany jako iloraz zysku netto roku obrotowego i $redniej wazonej liczby

akcji wystepujagcych w ciggu danego roku obrotowego.

» NOTA NR 31.
WARTOSC KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI

Informacje o wartosci ksiegowej jednej akcji zostaty zaprezentowane w tabeli nr 50.

Tabela nr 50

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

Wartos¢ ksiegowa (w zt) 53 329 549,64 53 051 543,01 49 245 267,21
Liczba akcji zwyktych ( w szt.) minus 15377 wtasnych /umorzonych 6 309 623 6 309 623 6 309 623
Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,45 8,41 7,80
Rozwodniona liczba akgji 6 309 623 6 309 623 6 309 623
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,45 8,41 7,80
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTANR 32.
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Informacje na temat podmiotéw powigzanych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 51 i tabeli nr 52.

Tabela nr 51
Transakcje pomiedzy Tell S.A. Euro-phone PTI
a podmiotami powigzanymi Sp zp 0.0 Sp. 2 .0.0
30.06.2010 Spétka zalezna Spotka zalezna
Naleznosci z tytutu dostawa i ustug 53 487
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7721 2213
Przychody ze sprzedazy towaréw 21 3
Przychody ze sprzedazy ustug 91 417
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 244 44
Tabela nr 52
Transakcje pomigdzy Tell S.A. Euro-ohone PTI
a podmiotami powigzanymi Sp 2 o Sp.z.0
30.06.2011 Spétka zalezna Spétka zalezna
Naleznosci z tytutu dostawa i ustug 1
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 7 257 4 299
Przychody ze sprzedazy towarow 19 48
Przychody ze sprzedazy ustug 73 89
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 200 125

NOTA NR 33.
WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Informacje na temat wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu zamieszczone sg w tabeli nr 53.

Tabela Nr 53

2011
okres
od 01.01.2011
do 31.06.2011

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

2010
okres
od 01.01.2010
do 31.06.2010

Czionkowie Rady Nadzorczej 36 76 38
Cztonkowie Zarzadu 835 1388 493
razem 871 1464 531

NOTA NR 34.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Srednie zatrudnienie w Spéice w | pétroczu 2011 roku wyniosto 471 oséb. Zatrudnienie na koniec okresu
porownywalnego wedtug grup prezentowane jest w tabeli 54.

Tabela nr 54
2011 2010 2010
okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 31.06.2011 do 31.12.2010 do 31.06.2010
Zarzad 3 3 3
Kierownicy 109 127 129
Pracownicy umystowi 359 372 431
Pracownicy fizyczni 3 3 3
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 35.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majace wptyw na biezaca dziatalnos¢ Tell S.A.

NOTA NR 36.
CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KREDYTOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka nalezg kredyty bankowe, $rodki pieniezne i
lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalnos¢. Jednostka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy to przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych, jak rowniez udzielonych pozyczek.

Jednostka korzysta tylko z kredytow o zmiennej stopie oprocentowania opartej na WIBOR 1M plus marza banku.

Tabela nr 55

Zwigkszenie/zmniejszenie Wplyw na wynik
w tys. ziotych o punkty procentowe finansowy brutto
Dzien bilansowy 30.06.2010
PLN +1% 120
PLN -1% -120
Rok zakonczony 30.06.2011
PLN +1% 67
PLN -1% -67

Ryzyko kredytowe

Spodtka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Tabela nr 56 Maksymalny stopieh narazenia na ryzyko kredytowe:
Warto$¢ bilansowa Wartos$¢ narazenia na ryzyko

30.06.2010

Udzialy i akcje 24 349 24 349
Naleznosci handlowe 34 415 34 415
Pozyczki udzielone 10 085 10 085
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 268 268
30.06.2011

Udzialy i akcje 25 636 25636
Naleznosci handlowe 32 691 32 691
Pozyczki udzielone 11 556 11 556
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 258 258

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe.

Tabela nr 57

Na zadanie > 3 miesiecy O,\‘j"gs‘i’é’clz Od1do5lat | >5lat

30.06.2010
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5216 428 1283 4989

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

. . 47 466
oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

30.06.2011

Oprocentowane kredyty i pozyczki 1699 428 1283 3279

Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

. . 41126
oraz pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

NOTA NR 37.
INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Tabela nr 58
AKTYWA FINANSOWE Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 | 30.06.2010
a) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 32739 34 677 32739 34 677
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 691 34 415 32 691 34 415
b) Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe), w tym 11 556 10 085 11 556 10 085
- pozyczki krétkoterminowe 11 556 10 082 11 556 10 082
c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym 258 268 258 268
- zgromadzone w kasie 153 255 153 255
- na rachunkach bankowych 105 14 105 14
Tabela nr 59
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 | 30.06.2010
a) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym 6 689 11915 6 689 11915
- kredyt w rachunku biezgcym 1699 5216 1699 5216
b) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, w tym 41126 47 466 41 126 47 466
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37716 44 643 37716 44 643

NOTA NR 38.
ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoétki izwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Na dzien bilansowy roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pienigzne i
ekwiwalenty srodkow pienigznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

Tabela nr 60
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 689 5845 11915
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania z tytu{u 'dostaw i ustug oraz 41126 51 686 47 466

pozostate zobowigzania

Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 258 3697 268

Zadtuzenie netto 47 557 53 834 59 113

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 53 330 53 052 49 245

Kapitaty rezerwowe

Kapitat razem 53 330 53 052 49 245

Kapitat i zadtuzenie netto 100 887 106 886 108 358

Wskaznik dzwigni 47% 50% 55%

N(?TA NR 39._
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsze zestawienie przedstawia objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych.

Tabela nr 61
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.12.2010 30.06.2010
Srodki pieniezne w bilansie 258 3697 268
Srodki pieniezne i igh ek_wi\_quenty ogétem wykazane w 258 3697 268
rachunku przepltywoéw pienieznych
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 30.12.2010 30.06.2010

Amortyzacja: 857 1736 897
amortyzacja wartosci niematerialnych 155 196 104
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 702 1540 794
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadajq sie z: -3299 -2 681 -1149
odsetki zaptacone od kredytow 299 692 346
odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek -48 -342 -50
odsetki otrzymane od depozytéw -47 -50 -49
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - 277 -320 -254
dywidendy otrzymane -3225 -2 661 -1142
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej wynika z: 21 112 -14
przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 126 -460 -207
wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych 105 348 193
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: - 340 72 -439
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania - 340 -99 -439
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 171
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji: 4372 3464 1956
bilansowa zmiana stanu zapaséw 4372 3464 1956
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 7798 -1 405 4 459
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 7 801 -1 382 4419
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu -3 -23 7
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zmlana_ stapu_ zobowigzan krot_kotermmowyf:h, z wythkle_r_r? -10 363 1 547 5512
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu - 10 560 -1 669 -5 889
korekta zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 197 122 378
Na wartos$¢ pozycji ,inne korekty” sktadajg sie: 560 560
Aktualizacja wartosci krétkoterminowych aktywow finansowych -

. 560 560
pozyczek
NOTA NR 40.
SPRAWY SADOWE

Spotka Tell S.A. jest strong postepowan przed sgdami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie
dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.
Réwniez taczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotyczg te postepowania nie
stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem Spdiki.

NOTA NR 41.

ZMIANY WARUNKOW PROWADZENIA DZIAtALNOSCI | SYTUACJI GOSPODARCZEJ, KTORE
MAJA WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY PO KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM

W | potroczu 2011 roku nie wystapita taka sytuacja.
NOTA NR 42. ) .
NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIA POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKI, W

ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W | potroczu 2011 roku nie wystapita taka sytuacja.
NOTA NR 43. . .
PRZESUNIECIA MIEDZY POSZCZEGOLNYMI POZIOMAMI HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ,

KTORA JEST STOSOWANA NA POTRZEBY WYCENY WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

W | pdétroczu 2011 roku nie wystapita taka sytuacja.

NOTA NR 44.
ZMIANY W KLASYFIKACJI INS’TRUMENTOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZAMIANY CELU
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W | potroczu 2011 roku nie wystapita taka sytuacja.

NOTANR45.
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W | poétroczu 2011 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki dnia 3 sierpnia
2011 roku oraz podpisane przez Zarzad:

Rafat Stempniewicz Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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