POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z
) DZIALALNO SCI
SPOLKI TELL S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ TELL S.A.

Poznan, 25 sierpnia 2010



1. Informacje o jednostce dominuj acej

Nazwa: Tell

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: 61-362 Poznan, ul. Forteczna 19a
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Telekomunikacja

Sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego
realizowana na zlecenie

- Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych
- Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego
- Informatyka
- Reklama
Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 630822208
2. Skfad Zarz gdu jednostki dominuj gcej wedtug stanu na 30 czerwca 2010 roku
Rafat Stempniewicz - Prezes Zarzadu
Stanistaw Gorski - Czionek Zarzadu
Robert Krasowski - Czionek Zarzadu
3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazanie m jednostek

podlegaj acych konsolidacji;

TELL
S.A.

Euro-Phone PTI
Sp. z o.0. Sp. zo.o.




Euro-Phone Sp. z 0.0.

- Siedziba Spétki: ul. Taneczna 18c, 02-829 Warszawa,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki: Spotka powstata w dniu 19 marca 1998
roku (Akt Notarialny REP. A 2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad
Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001,

Tell S.A. posiada w spotce Euro-Phone Sp. z 0.0. 100% udziatéw.

PTI Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakow,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w
sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw(PKD 2007 - 46182),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spoétki: Spétka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku
Akt Notarialny REP. A 5675/2007. Organ prowadzacy rejestr:;, Sad Rejonowy dla
Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000286046.Data rejestracji w KRS — 13 sierpieh 2007.

Tell S.A. posiada w spotce PTI Sp. z 0.0. 100% udziatéw.

Spotka Tell S.A. posiada udzialy w Spotce Conex Sp. z o0.0., ktéra nie podlega
konsolidacji ze wzgledu na brak mozliwosc¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng
w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Connex Sp. z 0.0. nie prowadzi
dziatalnosci gospodarcze).

4. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w
wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy
jednostek Grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dt ugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalno  $ci;

W | potroczu 2010 roku wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Z obowigzku
konsolidacji wytaczono spétke Connex Sp. z 0.0.

W zwigzku z rozliczeniem utraty kontroli nad Spétka Connex Sp. z 0.0. w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano strate w wysokosci
548.527,42 zt rowng kapitatom wtasnym spotki na 01.01.2010 roku.

5. Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej w | pétroczu 20 10 roku;

Nabycie zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa.

Spotka zalezna PTI Sp. z 0.0. 31 maja 2010 roku nabyta od Maksimum Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Holding Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Katowicach zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa. Nabycie dotyczyto 41 punktow
sprzedazy ustug Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS).

Wielko $¢ sieci sprzeda zy.

Srednia liczba salonéw Orange, w ktorych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK
Centertel Sp. z 0.0. wyniosta w | potroczu 2010 r. 236 salony (stan na 30.06.2010 - 231



salony), wobec $redniej w | kwartale 2009 r. 252 salony (stan na 30.06.2009 - 246
salonéw).

Liczba salonéw prowadzonych przez Spéiki zalezne, w ktorych sprzedawane sg ustugi
pozostatych operatorow wyniosta na koniec 30.06.2010 roku — 200 wobec 173 salonéw
na koniec 30.06.2009 roku. Wsréd wyzej wymienionych znajdowato sie 89 salonéw
oferujgcych ustugi Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) i 111 salondéw oferujacych
ustugi Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (operator sieci ERA).

Wyniki jednostkowe TELL SA z bie zacej dziatalno $ci.

Przychody ze sprzedazy TELL SA wyniosty w | potroczu 2010 roku 56.746 tys. zi
i byty nizsze o 0,5% niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego,
przy czym suma przychodow ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych (podstawowe
zrodto marzy Spotki) byta nizsza o 5,7%.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniést w | pétroczu 2010 roku 22.130 tys. zt i byt nizszy o
10,5% niz osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w | potroczu 2010 roku 1.757 tys. zt i byt o
58,0% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w |
potroczu 2010 roku 2.655 tys. zt i byt 0 50,8% nizszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Zysk brutto wyniost w | potroczu 2010 roku 2.266 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 49,0%. Powyzszy wynik uwzglednia odpis
aktualizujgcy wartos¢ wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0., w zwigzku ze ztozeniem przez
Connex Sp. z 0.0. wniosku o upadtos¢, w wysokosci 740 tys. zt oraz kwote dywidendy
otrzymanej od Spétek zaleznych w kwocie 1.142 tys. zi.

Zysk netto wyniost w | potroczu 2010 roku 1.844 tys. zt i byt nizszy niz osiagniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 46,7%.

Wyniki skonsolidowane Grupy TELL S.A. z bie  zacej dziatalno sci.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w | pétroczu 2010 roku 132.307
tys. zt i byly wyzsze o 15,9% niz przychody osiggniete w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w | potroczu 2010 roku 53.062 tys. zt i byt wyzszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 39,0%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w | potroczu 2010 roku 4.133 tys. zt i byt o
12,7% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniost w |
potroczu 2010 roku 5. 394 tys. zt i byt 0 14,6% nizszy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.



Zysk brutto wyniost w | pétroczu 2010 roku 2.284 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 49,2%. Zysk brutto obcigzono odpisem
aktualizujgcym warto$¢ wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0. w wysokosci 740 tys. zt oraz
kwotg 549 tys., ktéra wynika z rozliczenia utraty kontroli nad Spétkg Connex Sp. z o0.0.
na dzien 1 stycznia 2010 roku.

tacznie w wyniku dokonanych odpiséw skonsolidowany zysk brutto za | pétrocze 2010
roku ulegt obnizeniu o 1.289 tys. zi.

Zysk netto wynidst w | potroczu 2010 roku 1.480 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w
analogicznym okresie roku ubiegtego o 58,0%.

Wartosciowa i ilosciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A.:

. Zmiana

procion | owarom (5. 20 potocze | 1 powocze | 20101 poiocee

' /2009 | pétrocze
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 59 081 55195 107,04%
Zestawy i dotadowania pre-paid 14 617 18 250 80,09%
Telefony abonamentowe 53 034 34151 155,29%
Pozostate przychody 5575 6 596 84,52%
Razem 132 307 114 193 115,86%
2010 2009 Zmiana

Wolumen sprzedazy ustug | potrocze | potrocze 2010 | pétrocze

P P /2009 | pétrocze
Aktywacje post-paid 335 743 290 329 115,64%
Aktywacje pre-paid 88 186 404 894 21,78%
Razem 423 929 695 223 60,98%

6. Opis czynnikbw i zdarze n, w szczegodlno sci 0 nietypowym charakterze

majacych znacz acy wptyw na osi agniete wyniki finansowe;

Nietypowymi zdarzeniami, ktére mialy ujemny wpltyw na skonsolidowane wyniki Grupy

Kapltaiowej Tell S.A. byto:
utworzenie odpisu aktualizujgcego wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0. w
wysokosci 180 tys. zi,

- utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczek udzielonych Connex Sp. z
0.0. w wysokosci 560 tys. zt,

- rozliczenie utraty kontroli nad Spoétkg Connex Sp. z 0.0., w wyniku ktérego
rozpoznano strate w wysokosci 549 tys. zt.

tacznie w wyniku dokonanych odpiséw skonsolidowany zysk bruttu z | pétrocze 2010

roku ulegt obnizeniu o 1.289 tys. zi.

7. Objasnienia dotycz ace sezonowo s$ci lub cykliczno sci dziatalno $ci emitenta
w prezentowanym okresie;

Sezonowos¢ w sprzedazy ustug telefonii komorkowej przejawia sie przede wszystkim

we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatu, ze szczegllnym

uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowos$ci zostaje




zmodyfikowany na skutek dziatan marketingowych operatoréw, przy czym w okresie
objetym raportem Zarzad Emitenta nie odnotowat istotnych odchyleh w tym zakresie.

8. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych
papierow warto s$ciowych;

26 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. podjeto
uchwate nr 17/2010 dotyczacg umorzenia 15.377 akcji wkasnych oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego.

Umorzenie akcji nastgpito 17 czerwca 2010 roku z chwilg zarejestrowania przez Sad
Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sgdowego odpowiedniej zmiany Statutu dotyczgcej obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu zakladowego Tell S.A. wynosi 1.261.924,60 zt i

kapitat dzieli sie na:

- 2 116 625 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A (na jedng akcje przypadajg
dwa gtosy),

- 4.192.998 akcji zwyklych na okaziciela.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji to 20 groszy.

Ogolna liczba gltosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji to 8 426 248
gtosow.

9. Informacje dotycz ace wyptaconej dywidendy, t acznie i w przeliczeniu na
jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane;

Uchwatg nr 16/2010 z 26 kwietnia 2010 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Tell S.A.

postanowito przekazac¢ zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w

kwocie 6.577.711,08 zk:

- na wyptate dywidendy w kwocie 1,00 zt na jedng akcje Spotki (z wyjatkiem akcji
wiasnych Spoiki),

- na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy ustalony zostat 14 maja 2010 roku, a dzien wyptaty dywidendy to

31 maja 2010 roku.

taczna warto$¢ wyptaconej dywidendy to 6.309.623,00 zi.

10. Wskazanie zdarze n, ktore wyst gpity po dniu na ktoéry sporz adzono
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acy, w
znaczacy sposob wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta;

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 rok nie wystgpity
zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego. Jednoczesnie sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.



11. Informacja dotycz gca zmian zobowi gzan warunkowych, ktére nast apity od

czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego do dnia sporzadzenia
sprawozdania za | potrocze 2010 roku Spétka dominujaca udzielita spotce zaleznej PTI
Sp. z 0.0. poreczenia zobowigzania do zaptaty za nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Maksimum Sp. z 0.0. Holding S.k.a. w kwocie 6.100 tys. zt.

12.  Stanowisko zarz adu odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $nigj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku d 0 wynikéw

prognozowanych;
Zarzad Spoiki Tell S.A. nie publikowat prognoz wynikow na rok 2010.
13. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez
podmioty zale zne co najmniej 5 % o0golnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzie A przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na wa Inym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego;

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku do dnia przekazania raportu za
| péirocze 2010 roku miaty miejsce zmiany w liczbie posiadanych akcji. Zmiany

prezentujg ponizsze tabele.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej

5%

Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2010 roku.

glosbw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Liczba _
Liczba akcji Liczba akcji taczna glosow rzg*ozg\g' c taczna lf(iz%lgv Udziat w
Akcjonariusz o ] na = .| przypadajac przypadaja liczba P
imiennych oy liczba akciji A a na akcje . zaktadowy glosach
okaziciela a na akcje na gtosow m
imienne o
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429 750 2 859 500 2 859 500 22,66% 33,94%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,70% 8,01%
Rafat Stempniewicz 175 000 122 280 297 280 350 000 122 280 472 280 4,71% 5,60%
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,71% 5,03%
Quercus Parasolowy SFIO 503 109 503 109 503 109 503 109 7,97% 5,97%
1604 750 1723938 3 328 688 3209 500 1723938 | 4933438 52,76% 58,55%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej
Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.

5%

glosbw na Walnym Zgromadzeniu




Liczba . .
iczba akeii Liczba akcji glosow Liczba glqsow taczna Udziat w dziat
Akcjonariusz I."C.Z a axcyl na . taczna .| przypadajac przypadajaca liczba kapitale Udzial w
imiennych oy liczba akciji ! na akcje na . gtosach
okaziciela a na akcje e gloséw | zaktadowym
P okaziciela
imienne
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 1429750 | 2859 500 2 859 500 22,60% 33,87%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 8,00%
Rafat Stempniewicz 175 000 129 780 304 780 350 000 129 780 479 780 4,82% 5,68%
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 423 549 423 549 6,70% 5,02%
Quercus Parasolowy SFIO 503 109 503 109 503 109 503 109 7,95% 5,96%
1604750 | 1731438 | 3336188 | 3209500 1731438 | 4940938 52,75% 58,53%

14.  Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie n do nich przez
osoby zarz gqdzajace i nadzoruj ace emitenta na dzie n przekazania raportu
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posi  adania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr  ebnie dla ka zdej z 0sob;

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2010 roku do dnia przekazania raportu za
| potrocze 2010 roku mialy miejsce zmiany w liczbie posiadanych akcji. Zmiany
prezentujg ponizsze tabele.

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu za | potrocze 2010 roku.

Akcjonariusz taczna liczba akcji chggasg\?vzba Ud;;alj}avgolﬁ;ale Udziat w gtosach

Czlonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,71%
Piotr Karmelita 0 0 0,00% 0,00%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 297 280 472 280 4,71% 5,60%
Stanistaw Gorski 5 250 5 250 0,08% 0,06%
Robert Krasowski 29 981 29 981 0,47% 0,36%

558 761 904 386 8,85% 10,73%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na
dzien przekazania raportu za | kwartat 2010 roku.

taczna liczba taczna liczba Udziat w kapitale

Akcjonariusz Udziat w glosach

akgiji gtoséw zaktadowym
Cztonkowie Rady nadzorczej
Pawet Turno 226 250 396 875 3,58% 4,70%
Piotr Karmelita 12 615 12 615 0,20% 0,15%

Osoby Zarzgdzajace




Rafal Stempniewicz 304 780 479 780 4,82% 5,68%
Stanistaw Gérski 5250 5250 0,08% 0,06%
Robert Krasowski 33 250 33 250 0,53% 0,39%

582 145 927 770 9,20% 10,99%

15. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z
uwzgl ednieniem informacji w zakresie;

Zarowno Spotka Tell S.A., jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed
sgdami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.
Rowniez tgczna warto$¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotyczg
te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne
postepowania z udziatem Spoétki lub jednostek od niej zaleznych.

Wobec Connex Sp. z 0.0. — spotki zaleznej emitenta toczy sie postepowanie dotyczace
podatku dochodowego od os6b prawnych i podatku od towarow i ustug. W dniu
06.01.2010 r. spoice tej zostaty doreczone decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
dotyczace podatku dochodowego od osOb prawnych i podatku od towaréw i ustug za
lata 2004-2006. W decyzjach tych okreslono zobowigzania podatkowe Connex Sp. z
0.0. na kwote 17.602.970,00 zt, powiekszong o nalezne odsetki. W odniesieniu do
wszystkich decyzji Connex wniést odwotania do Dyrektora Izby Skarbowej. Zgodnie z
posiadanymi przez Connex Sp. z 0.0. opiniami prawnymi sformutowane w decyzjach
zarzuty sg bezzasadne i stanowig w ocenie Connex Sp. z 0.0. prébe przerzucenia na
spotke odpowiedzialnosci za dziatania 0sob trzecich (kontrahentéw spotki), o ktorych to
dziataniach Zarzad Connex Sp. z o0.0. nie posiadat jakiejkolwiek wiedzy. Na skutek
nadania rygoru natychmiastowej wykonalnosci czesci opisanych wyzej decyzji w dniu 1
marca 2010r. Connex Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci.

18 sierpnia 2010 r. Zarzad Tell S.A. powziagt wiadomos¢ o doreczeniu CONNEX Sp. z
0.0. (spofce zaleznej emitenta) decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu, ktorymi
uchylono decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu dotyczace podatku
od towardw i ustug za lata 2005 - 2006 i przekazano sprawy do ponownego rozpatrzenia
przez organ | instancji, z uwagi na nieprawidtowosci proceduralne oraz koniecznos$c¢
uzupetnienia postepowania dowodowego.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo Iub
tacznie s q one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego funduszem z
podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym
informacje dotycz ace poszczegollnych transakcji mog @ byé zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy informacje na temat




poszczegoblnych transakcji s @ niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacj e majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta;

Transakcje zawierane pomiedzy Spoétkami Grupy sa zawierane na warunkach
rynkowych.

Na dzien bilansowy suma udzielonych pozyczek przez Tell S.A. na rzecz spotek
zaleznych wyniosta 9.000 tys. zt. W omawianym okresie udzielono spotkom zaleznym
pozyczek na kwote 4 000 tys. zt, sptaconych zostato 3 850 tys. zt. W sumie Spotka Tell
S.A. otrzymata 41 tys. odsetek, naliczyta na dzien bilansowy 251 tys. odsetek.
Transakcje z tytutu pozyczek i odsetek z podmiotami powigzanymi podlegajg wytaczeniu
w Srodrocznym skonsolidowanym sprawozda finansowym.

Transakcje sg zawierane na warunkach rynkowych. Oprocentowanie pozyczek jest
zmienne i zostato obliczone jako suma nastepujgcych sktadnikow: stopa procentowa
okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w wysokosci 4%-7%. Stopa
procentowa zmienia sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego
okresu obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia
obliczanej z zaokragleniem do dwoch miejsc po przecinku, na podstawie Srednigj
arytmetycznej WIBOR-u dla depozytow jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni roboczych
poprzedniego miesigca kalendarzowego.

17.  Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + 3gcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢
istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ co najmniej 10
% kapitatow wiasnych emitenta, z okre  $leniem;

Wartos$¢ na dzien

w tys. zt
Podmiot/bank Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie
30.06.2010
Polkomtel S.A. kredyt kupiecki 1 200 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
Lo do wysokosci :
PTC Sp.zo.0. kredyt kupiecki wierzytelnosci poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0
Bank DnD Nord Polska S.A. linia gwarancyjna 1 600 | poreczenie za Euro-Phone Sp. zo.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. kredyt 7 500 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z o.0.

Zobowigzanie zaptaty
ceny za nabycie ZCP 6 100 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
przez PTI Sp. z 0.0.

Maksimum Sp. z 0.0. Holding
Sk.a.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan
przez emitenta,

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuaciji
Grupy Kapitalowej TELL SA, przy czym dla catosci obrazu perspektyw Spoétki w




najblizszych miesigcach, Zarzad przedstawia ponizej, system tzw. prowizji odtozonych z
tytutu sprzedazy aktywacji oraz system ewidencjonowania przychodéw i kosztow
zwigzanych ze sprzedaza telefonéw komérkowych w ramach ustug postpaid.

System prowizji odtozonych dotyczy Spotki Tell S.A.

Spotka otrzymuje prowizje w dwoch czesciach: pierwszg czes¢ w miesigcu w ktérym
sprzedano aktywacje (tzw. prowizja miesieczna), drugg czes¢ w szostym miesigcu po
sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 6-cio miesieczna).

Spotka szacuje, ze jej przychody z tytutu odtozonych prowizji za aktywacje sprzedane do
dnia 30 czerwca 2010 r., wyniosg tacznie do dnia 31 grudnia 2010 roku okoto 3.944.604
zt. Analogicznie, marza Emitenta pozostata po wyptatach prowizji dla sub-agentow,
wyniesie szacunkowo 2.302.790 zt.

Dla wiasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikow finansowych
uzyskanych przez spotki Grupy Tell S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny sposob ujmowania
w ksiegach spotek Grupy subsydiowania sprzedazy telefonédw komdérkowych przez
poszczegolnych operatoréw i wpltyw tych operacji na pozycje przychodow i kosztow.
Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw
komorkowych, przez poszczegolnych operatoréw, rezultat tych operacji jest neutralny
wynikowo.

Operator sieci ORANGE — PTK Centertel Sp. z o.0.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego
zakupu powstaje zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu.
Jednoczesnie w aktywach Spotki powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny
rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwdch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie
firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez Operatora poziomu subsydium). Spotka ponosi wiec chwilowg strate
na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy,
zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie faktury
korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spoitke, do
wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajgcej wysokos¢ subsydium). Tak wiec w
efekcie koncowym, dla Spoétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktory nastepnie sprzedaje go klientowi w
punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a
nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to
Spotka wystawia sub-agentowi fakture korygujacq pierwotng cene sprzedazy.

Operator sieci ERA — Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0.

Zblizony system sprzedazy do systemu opisanego powyzej prowadzi takze operator
sieci ERA. W zwigzku z tym przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg telefonow
komorkowych sg ewidencjonowane w cenach promocyjnych.



Operator sieci PLUS — Polkomtel S.A.

Spotka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego
zakupu powstaje zobowigzanie spoOtki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu.
Jednoczesnie w aktywach spétki powstaje zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny
rynkowej telefonu. Spoétka dokonuje sprzedazy ww. telefonéw w dwoch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie
firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem
ustalonego przez operatora poziomu subsydium). Spotka ponosi wiec strate na tej
konkretnej transakcji. Jednak niezwilocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy,
zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce
prowizje w kwocie réwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla
Spotki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spotka wykazuje
znacznie wyzszy przychod i koszt niz pozostate spoétki Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w
punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a
nastepnie proces przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to
Spotka kompensuje sub-agentowi strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w
cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od operatora).
Konsekwencjq takiego ujecia sprzedazy telefonow sg relatywnie wysokie przychody ze
sprzedazy i odpowiednio wysoki koszt wkasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi
Spotkami Grupy.

19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu.

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg mialy wptyw na wyniki osiagniete przez Grupe
Kapitatowg TELL S.A. w najblizszym czasie, sg popyt na ustugi telefonii komérkowej ze
szczegOllnym uwzglednieniem jego sezonowosci ( por. pkt. 7 ) i zwigzany z nim poziom
wykonania planéw sprzedazy narzuconych spotkom Grupy przez operatoréw telefonii
komorkowej oraz dalszy rozwoj sieci sprzedazy wynikajacy z zawarcia przez PTI Sp. z
0.0. (spétke zalezng) umowy nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej 41 punktéw sprzedazy ustug Polkomtel S.A..

Rafat Stempniewicz Stanistaw Goérski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czilonek Zarzadu




