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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia OEX S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego OEX S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Franciszka Klimczaka 1, zwanej dalej Spétka, na ktore
sklada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
sprawozdanie z wyniku oraz sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, jego zgodnos¢ z
obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 r. poz. 1047 z pOzniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o
rachunkowosci. Zarzgd Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktGre zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
0 tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw (uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pOzniejszymi
zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz
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zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposo6b, aby uzyskaé¢ wystarczajgcg pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Dokonujac
oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie dotyczgcym
sporzgdzania oraz rzetelnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki w
celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii 0 skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spotki wartosci szacunkowych oraz ocene ogélnej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jeste$my takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Spotke przepisami prawa i statutem oraz czy zostalo ono sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Stwierdzenia w tym zakresie sformutowalismy
w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe OEX S.A.:

» przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia
2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tredci z rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pbzniejszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzgdzeniem o informacjach biezgcych i okresowych, oraz z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Spoiki,

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regula  cji

Inne informacje zamieszczone w raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz sprawozdanie finansowe
oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za te inne informacije.
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie
zostato to jednoznacznie wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres
naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sg wytgcznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem sprawozdania finansowego naszym zadaniem,
zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, jest zapoznanie sie z tymi
innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej niespéjnosci ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy takie istotne niespéjnosci jesteSmy zobowigzani
poinformowac¢ o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalno Sci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2016 r. Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie oraz ztozenie w tym
sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzgd Spétki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto
zgodne z wymogami rozporzgdzenia o informacjach biezgcych | okresowych oraz
ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzgdzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteSmy zobowigzani sformutowa¢ opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci oraz o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci takze ustawy
o rachunkowosci, isg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowaé oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Spoice
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazac¢ na czym one polegaja.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci i oswiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego. Przeanalizowali$my, czy zawierajg one informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa oraz sprawdzili§my, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci rozwazyliSmy,
w oparciu o naszg wiedze o Spolce i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci i o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego:

e sprawozdanie z dzialalnosci uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, przepisy
rozporzgdzenia o informacjach biezgcych i okresowych i informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 3|4
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



PKF

* oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezgcych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym oswiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci wymagane przez przepisy prawa

W Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Spdiki istotnych znieksztalcen.

Jakub Juskowiak
Biegly rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 29 marca 2017 r.
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OEX Spotka Akcyjna
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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OEX Spotka Akcyjna
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikuj gce badan g jednostk e
1.1.1. Nazwa jednostki
OEX S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki
ul. Franciszka Klimczaka 1, 02-797 Warszawa

1.1.3. Dane rejestracyjne jednostki

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydzial Gospodarczy KRS

Data: 30.11.2004

Numer rejestru: KRS0000222514

REGON: 630822208

NIP: 779-15-80-574

1.1.4. Przedmiot dziatalno $ci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:

- 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZEJ] I ZARZADZANIA

- 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA,

- 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

1.1.5. Struktura wlasno $ciijednostki powi azane

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki w wysokosci

1377 707,80 zl przedstawia sie nastepujaco:

Warto §¢ udziat w
nominalna kapitale
llos¢ akcji  llosé gloséw posiadanych  zakladowym
Akcjonariusze (w szt.) (w szt.) akcji (w zh) (w %)
Neo Investment spolka akcyjna - 1661 688 2 883 392 332 337,60 24,12%
posrednio
Piotr Cholewa w tym posrednio 1190 617 826558 238 123,40 17,28%
Silqguem S.a.r.l.
Quercus Parasolowy SFIO i o
Quercus Absolute Return FIZ 811013 1350 225 162 202,60 11,77%
Neo BPO S.a.r.l. 753 010 753 010 150 602,00 10,93%
Pozostali akcjonariusze 2472211 2472211 494 442,20 35,89%
RAZEM 6 888 539 8 285 396 1377 707,80 100,00%
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OEX Spotka Akcyjna
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Na dzien wydania opinii struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoétki w wysokosci
1377 707,80 zt przedstawia sie nastepujaco:

Warto $¢ udziat w
nominalna kapitale
llos¢€ akcji llosé gloséw posiadanych  zakladowym
Akcjonariusze (w szt.) (w szt.) akcji (w zi) (w %)
Neo Investment S.A. posrednio 2414 698 3636402 482 939,60 35,05%
przez podmioty zalezne
Piotr Cholewa posrednio przez 1190 617 1350225 23812340 17,28%
podmioty zalezne
Quercus Parasolowy SFIO i o
Quercus Absolute Return FIZ 811 013 1350 225 162 202,60 11,77%
Pozostali akcjonariusze 2472 211 2472211 494 442,20 35,89%
RAZEM 6 888 539 8 285 396 1377 707,80 100,00%

Spotka TELL Sp. z 0.0. 29 stycznia 2016 roku zawarta z jedynym wspélnikiem OEX S.A
umowe wniesienia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa OEX jako aportu, w zamian za
nowo ustanowione udziatly w podwyzszonym kapitale zaktadowym TELL Sp. z o.0.
Zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa (dalej: ZCP), ktérej dotyczy umowa to wyodrebniony
organizacyjnie i funkcjonalnie oraz finansowo zorganizowany zespot skiladnikow
niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, przeznaczonych
do prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej na rzecz Orange Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie i innych wskazanych lub zaakceptowanych przez tego operatora podmiotow,
polegajgcej w szczegdblnosci na dystrybucji ustug telekomunikacyjnych, sprzedazy telefonow,
innego sprzetu telekomunikacyjnego i akcesoriow do telefonéw. ZCP obejmuje w
szczegoblnosci skladniki materialne i niematerialne sktadajgce sie na sie¢ Salonéw Sprzedazy
Orange prowadzonych przez emitenta (bezposrednio lub za posrednictwem subagentow) i
strukture sprzedazy w ramach Kanatu Sprzedazy Posredniej B2B (wlasng i subagencyjng) w
rozumieniu umowy agencyjnej tgczacej emitenta z Orange Polska S.A. Zgodnie z ustaleniami
stron wraz z ZCP nastepuje przeniesienie na TELL Sp. z o0.0. dlugéw zwigzanych z ZCP.

W zamian za opisany wyzej aport spotka OEX S.A. objeta 340.000 nowych udzialdow w
kapitale zaktadowym TELL Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ustanowionych w
oparciu o uchwate zgromadzenia wspoélnikéw OTI Sp. z o0.0. (obecnie TELL Sp. z 0.0.) w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 17.000.000,00 zi, tj. z kwoty S.A.
5.000,00 zt do kwoty 17.005.000,00 zt.

W zamian za opisany wyzej aport spotka OEX S.A. objeta 340.000 nowych udziatéw w
kapitale zaktadowym TELL Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ustanowionych w
oparciu o uchwale zgromadzenia wspolnikéw OTI Sp. z o0.0. (TELL Sp. z 0.0. po zmianie
nazwy spoitki) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 17.000.000,00 zi, tj. z
kwoty 5.000,00 zt do kwoty 17.005.000,00 zt. Wartos¢ aportu wynosi to 21.328.849,51 zi.
Zgodnie z ustaleniami stron przeniesienie ZCP z OEX S.A. na TELL Sp. z o.0. nastgpito
z koncem dnia 31 stycznia 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy 7 marca 2016 roku.
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OEX Spotka Akcyjna
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujgcg dla Divante Sp. z 0.0., w ktérej posiada 51,03% udziatu w kapitale
i 51,03% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujgcg dla Cursor S.A., w ktorej posiada 100,00% udzialu w kapitale
i 100,00% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujgcg dla PTI Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100,00% udziatu w kapitale
i 100,00% w prawach gtosu;

- jest spotkg dominujgcg dla Euro-Phone Sp. z o0.0., w ktérej posiada 100,00% udziatu w
kapitale i 100,00% w prawach gtosu;

- jest spétkg dominujgcg dla Tell Sp. z 0.0. w ktérej posiada 100,00% udziatu w kapitale i
100,00% w prawach glosu;

- jest wspotwiascicielem Toys4Boys.pl Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 30,00% udziatu w kapitale i
30,00% w prawach gtosu;

- jest spo6tkg dominujaca dla Connex Sp. z o0.0., w ktorej posiada 100,00% udziatu w kapitale i
100,00% w prawach gltosu;

- jest jednostkg dominujgcag dla Pro People Sp. z o0.0., w ktérej posiada 100,00% udziatu w
kapitale i 100,00% w prawach gtosu;

- jest spétkg dominujgcg dla Mer Service Sp. z 0.0., w ktorej posiada 100,00% udziatu w

kapitale i 100,00% w prawach gtosu.

1.1.6. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzgdu Spétki w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imi e i nazwisko Funkcja okres p etnienia funkcji
Jerzy Motz Prezes Zarzadu od dnia 11.05.2016 .
Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu bez zmian
Robert Krasowski Cztonek Zarzadu bez zmian
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu bez zmian
Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu od dnia 14.03.2017 r.

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 10 maja 2016 roku powotata pana Jerzego Motz do
sktadu Zarzadu Spétki powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu od dnia 11 maja
2016 roku. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 10 maja 2016 r., postanowita
o zmianie funkcji pana Rafata Stempniewicza, piastujgcego dotychczas stanowisko Prezesa
Zarzadu i powierzyta petnienie funkcji Czlonka Zarzgdu Spétki, poczgwszy od dnia 11 maja
2016 r. Ponadto do dnia wydania niniejszej opinii Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 14 marca
2017 r. powotata Pana Tomasza Kwietnia do sktadu Zarzadu Spotki powierzajgc mu petienie
funkcji Czlonka Zarzgdu.

1.2. Informacje dotycz gce przeprowadzonego badania

1.2.1. Formalne wymogi dotycz 3ce badania

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z umowg z
dnia 20.06.2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 08.03.2016 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymég niezaleznosci od badanej Spoiki w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(tekst jedn. Dz. U. 2016, poz. 1000).
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1.2.2. Informacja o uzyskaniu zgdanych informacji, wyja $nien i oswiadcze h

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego uzyskaliSmy Zzadane przez nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do
uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowodéw badania.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen po dniu bilansowym wptywajgcych w spos6b znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie
zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i
spos6b przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k.

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprze  dni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostatlo zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 10.05.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie, ktére postanowito, ze zysk za ubieglty rok obrotowy w kwocie
7 126 033,35 zlotych bedzie podzielony nastepujgco:

* Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci 5 166 404,25 zi,
» Na kapitat zapasowy kwoty pozostatej po wyptacie dywidendy tj. 1 959 629,10 zt.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
23.05.2016r.
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2. Czes$¢ szczegotowa raportu
2.1. Sytuacja maj gtkowa i finansowa jednostki oraz jej wynik finansow y
2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa

AKTYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z}'000 bilansowej z}'000 bilansowej
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 0 0,0% 21298 19,1%
Wartosci niematerialne 270 0,3% 626 0,6%
Rzeczowe aktywa trwate 32 0,0% 4974 4,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 70 854 86,5% 44 975 40,4%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0,0% 0 0,0%
Naleznosci i pozyczki 88 0,1% 217 0,2%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 271 0.3% 305 0.3%
dochodowego

71516 87,3% 72 397 65,0%

Aktywa obrotowe

Zapasy 0 0,0% 11173 10,0%
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 0 0,0% 0 0,0%
Naleznosci z ty_tulu’ d_ostaw i ustug oraz 2034 2.5% 21293 19.1%
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 0 0.0% 0 0.0%
dochodowego
Pozyczki 8 332 10,2% 6 282 5,6%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 0,0% 98 0,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 0,1% 175 0,2%
Aktywa z.aklasyflkowane jako przeznaczone do 0 0.0% 0 0.0%
sprzedazy

10 432 12,7% 39 022 35,0%

SUMA AKTYWOW 81 947 100% 111 419 100%
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PKF

PASYWA 31.12.2016 % sumy 31.12.2015 % sumy
z4'000 bilansowej zt'000 bilansowej
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1378 1,7% 1378 1,2%
Akcje wiasne (-) 0 0,0% 0 0,0%
Kapi_ta’f ze _sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 44 960 54.9% 44 960 40.4%
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 1459 1,8% 1459 1,3%
Zyski zatrzymane: 0 0,0% 0 0,0%
- zysk z lat ubiegtych 26 274 32,1% 24 314 21,8%
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 3221 3,9% 7 126 6,4%
Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki 77 292 94,3% 79 237 71,1%
77 292 94,3% 79 237 71,1%
Zobowi gzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2 250 2,7% 0 0,0%
Leasing finansowy 0 0,0% 299 0,3%
Pochodne instrumenty finansowe 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate zobowigzania 0 0,0% 0 0,0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21 0,0% 4048 3,6%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 0 0,0% 50 0,0%
Pozostate rezerwy diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0%
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0%
2271 2,8% 4 397 3,9%
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 1038 1,3% 22 719 20,4%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0,0% 502 0,5%
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1131 1,4% 2127 1,9%
Zobowigzanie z tytutu faktoringu 0 0,0% 73 0,1%
Leasing finansowy 0 0,0% 0 0,0%
Pochodne instrumenty finansowe 216 0,3% 2363 2,1%
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 0 0,0% 0 0,0%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0,0% 0 0,0%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0%
2384 2,9% 27 785 24,9%
SUMA PASYWOW 81947 100,0% 111 419 100,0%
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PKF

2.1.2. Wynik finansowy

2016 % przychoddw 2015 % .
ze sprzeda z przychodow
zt'000 Y z4'000 ze sprzeda zy

Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy ustug 8 752 97, 7% 60 567 61,0%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 209 2,3% 38721 39,0%

8 961 100,0% 99 288 100,0%

Koszt wtasny sprzeda zy
Koszt sprzedanych ustug 5823 65,0% 44 840 45,2%
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 361 4,0% 38 353 38,6%

6 184 69,0% 83193 83,8%

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 2777 31,0% 16 095 16,2%
Koszty sprzedazy 662 7,4% 3847 3,9%
Koszty ogolnego zarzgdu 3006 33,5% 5946 6,0%
Pozostate przychody operacyjne 208 2,3% 76 0,1%
Pozostate koszty operacyjne 360 4,0% 395 0,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0,0% 0,0%
(+-)

Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -1 043 -11,6% 5983 6,0%
Przychody finansowe 4 585 51,2% 3791 3,8%
Koszty finansowe 382 4,3% 1566 1,6%

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3159 35,3% 8 208 8,3%

Podatek dochodowy -62 -0,7% 1082 1,1%

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 3221 36,0% 7126 7,2%

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 3221 36,0% 7126 7,2%

2016 % przychoddéw 2015 % .
ze sprzeda z przychodow
zt'000 P Y z4'000 ze sprzeda zy

Zysk (strata) netto

3221 36,0% 7 126 7,2%

Suma catkowitych dochodéw

3221 36,0% 7 126 7,2%
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PKF

2.1.3. Wybrane wska zniki finansowe

2016

2015

2014

1. Rentowno $¢ sprzeda zy

wynik na sprzedazy brutto x 100%
przychody netto

31%

2. Rentowno $¢ kapitatu wiasnego

wynik netto x 100%
$redni stan kapitatow wtasnych

4,1%

3. Szybko $¢ obrotu nale znosci

$redni stan naleznoséci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto

554 dni

4. Stopa zadtu zenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100%
aktywa ogétem

5,7%

5. Wskaznik ptynno $ci

aktywa obrotowe 44
zobowigzania krétkoterminowe '

16%

8,9%

85 dni

28,9%

1,4

42%

10,0%

88 dni

39,6%

1,3
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2.2. Prawidlowo $¢ stosowanego systemu rachunkowo $ci

Spotka posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujacg zasady
rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a ktére moglyby mieé
istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii dotyczace
prawidtowosci ksigg rachunkowych zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci i nie wyrazamy opinii na jego temat.
Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywow i pasywow w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

JakubJusk0W|ak ...........

Biegly rewident nr 12 361

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 29 marca 2017 r.
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