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Nazwa jednostki: Tell S.A.
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2008

Noty 2008 . 2007 .
JEDNOSTKOWY BILANS stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
Aktywa
Aktywa trwate 41908 32184
Wartos$ci niematerialne 2,3 22 871 23 519
Rzeczowe aktywa trwate 4 5665 6 185
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 11 560 550
Naleznosci dtugoterminowe 5 888 892
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 417 465
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 508 573
Aktywa obrotowe 67 243 70 888
Zapasy 7 18 863 17 954
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9 40 327 46 085
Aktywa finansowe 12 7 084 4 604
Rozliczenia migdzyokresowe 10 588 406
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 381 1839
Aktywarazem 109 152 103 072
Pasywa
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli 28 46 887 43 293
Kapitat zaktadowy 13 1265 1265
Kapitat zapasowy 14 42 028 35429
Kapitat rezerwowy 14 297
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto 3297 6 599
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 264 59779
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 1405 1101
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 5 5
Pozostate rezerwy 15 199 145
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 16,17 60 656 58 527
Pasywarazem 109 152 103 072
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 DO 30 CZERWCA 2008

2008 2007
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Noty 00 0101.2008 0d 01,01 2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Przychody netto ze sprzedazy 23 65 802 66 211
- od jednostek powigzanych 92 52
Przychody netto ze sprzedazy produktow 41743 37 368
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 24 059 28 843
Koszty wiasny sprzedazy 41 245 43 622
- od jednostek powigzanych 92 52
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 251 15630
Warto$¢ sprzedanych towarow 22993 27 991
Zysk brutto ze sprzedazy 24 558 22 590
Koszty sprzedazy 25 16 880 15 648
Koszty ogolnego zarzadu 25 3 061 2620
Pozostate przychody operacyjne 25 2083 7
Pozostate koszty operacyjne 25 2721 316
Zysk z dziatalnosci 3978 4077
Przychody finansowe 24 378 155
Koszty finansowe 24 77 214
Zysk brutto 4279 4017
Podatek dochodowy 21 982 932
a) czes¢ biezaca 631 859
b) cze$¢ odroczona 351 74
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 3297 3085
Dziatalnos$¢ zaniechana
Strata za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechane;j
Zysk netto 27 3297 3085
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 DO 30 CZERWCA 2008

) ) 2008 2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH stan na koniec stan na koniec
| pétrocza | pétrocza
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk brutto 4279 4017
Korekty razem 3220 - 243
Amortyzacja, w tym: 1490 1682
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 363 - 25
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 253 - 51
Zmiana stanu rezerw 54 215
Zmiana stanu zapaséw - 909 - 4 381
Zmiana stanu naleznos$ci 5762 - 31724
kreg;(iﬁwa stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i _ 2371 35412
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych - 118 - 414
Podatek dochodowy zaptacony - 876 - 956
Inne korekty 297
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 499 3774
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 2999 239
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 174 239
Odsetki 265
Inne wptywy inwestycyjne 2 560
Wydatki - 16 814 - 13 289
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 749 - 12789
Inne wydatki inwestycyjne - 16 065 - 500
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 13 815 - 13 050
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 4 858 1132
Kredyty i pozyczki 4745 1132
Inne wptywy finansowe 113
Wydatki - 175
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 63
Odsetki - 112
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 858 957
Przeptywy pieniezne razem - 1458 - 8318
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1839 8777
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 381 458
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2008 2007
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM stan na koniec | stan na koniec
| pétrocza | pétrocza
. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 43293 26 851
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 43 293 26 851
poréwnywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 1265 1130
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 135
a) zwiekszenia (z tytutu) 135
- emisji akcji (wydania udziatéw) 135
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 1265 1265
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 35429 22003
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6599 13 573
a) zwigkszenia (z tytutu) 6599 13 573
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne; 9855
- z podziatu zysku (ustawowo) 6599 3718
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 42028 35576
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 297
a) zwiekszenia (z tytutu) 297
- warunkowa emisja opcji menedzerskich — akcje serii C 297
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 297
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 6599 3718
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 3718
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6 599 3718
poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 599 3718
- podziatu zysku z lat ubiegtych 6 599 3718
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto 3297 3085
a) zysk netto 3297 3085
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 46 887 39 925
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
2008 2007 2008 2007
WYBRANE DANE FINANSOWE | pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 65 802 66 211 18 922 17 204
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3978 4077 1144 1059
IIl. Zysk (strata) brutto 4279 4017 1230 1044
IV. Zysk (strata) netto 3297 3085 948 802
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 7 499 3774 2 156 981
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -13 815 -13 050 -3 973 -3 391
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 4 858 957 1397 249
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -1458 -8 318 -419 -2 161
IX. Aktywa, razem 109 152 110 722 32542 29 402
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 264 70 796 18 563 18 800
XI. Zobowigzania dtugoterminowe
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 60 656 69 661 18 083 18 498
XIlI. Kapitat wtasny 46 887 39 925 13979 10 602
XIV. Kapitat zaktadowy w zt 1265 000 1265 000 377 139 335918
XV. Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 1265 000 1218 757 1 265 000 1218 757
XVI. Zysk na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) 2,61 2,53 0,75 0,66
XVII. Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig
(w Z/EURO) 2,61 2,53 0,75 0,66
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z{EURO) 37,06 32,76 11,05 8,70
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng,
akcje (w ZEURO) 37,06 32,76 11,05 8,70
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w z/EURO)

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 15 wrzesnia 2008 oraz podpisane
przez Zarzad :

Rafat Stempniewicz Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 01.01.2008 ROKU DO 30.06.2008 ROKU

1.

INFORMACJE OGOLNE

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

INFORMACJE O JEDNOSTCE

Spoétka Tell S.A. powstata z przeksztatcenia Tell Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia wspoélnikébw nr 1 z dnia 15 listopada 2004,
zaprotokotowanego przez notariusza Aleksandre Btazejczak-Zdzarska, kancelaria notarialna
w Poznaniu ul. Szkolna 15/6, repertorium A nr 7307/2004. Spoétka jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000222514. Rejestracja Spotki
nastgpita 30 listopada 2004. Spétka Tell Sp. z 0. o. zostata wykreslona z KRS 0000020791
z dniem 3 grudnia 2004 r.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 630822208. Siedziba Spotki miesci sie na ul.
Fortecznej 19A, 61-362 Poznan. Spodtka dziata na terenie Polski.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Wedtug umowy Spotki przedmiotem dziatania Spotki
jest:

- telekomunikacja

- handel hurtowy i komis artykutéw telekomunikacyjnych. w tym sprzedaz hurtowa tych
artykutdw na zlecenie.

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzagdzen biurowych.

- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego.

- informatyka

- reklama

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI
W skitad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2008 roku:

e Rafat Stempniewicz prezes Zarzadu
e  Stanistaw Gorski cztonek Zarzadu
e Robert Krasowski czionek Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w okresie sprawozdawczym.
Rada Nadzorcza na dzien 30 czerwca 2008 roku:

e Pawet Stanistaw Turno przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Janusz Grzegorz Samelak cztonek Rady Nadzorczej do 24 czerwca 2008,
e Tomasz Grabiak cztonek Rady Nadzorczej od 24 czerwca 2008,
e Piotr Karmelita cztonek Rady Nadzorczej,

e  Mariola Wieckowska cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Buczak cztonek Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie w okresie sprawozdawczym.

INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
WALUCIE SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Tell S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowos$ci przyjete przy
sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ziotych polskich i zostalo wyrazone w tysigcach
ztotych.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad
Spotki nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania, istnienia faktow i okolicznosci,
ktore wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.

w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

21.

2.2,

23.

2.4.

2.5.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny aktywow finansowych, ktore zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej oraz wyceny opcji menedzerskich, do wyceny ktérych uzyto modelu
Monte Carlo.

Symulacja Monte Carlo polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na
podstawie danych historycznych, w taki sposéb, aby zapewni¢ posiadanie przez
zdyskontowany proces ceny instrumentu bazowego wiasnosci martyngatowej. Z
wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model rozktadu, a nastepnie
na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzga mozliwych cen instrumentu
bazowego.

Najistotniejsze ze stosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach 2.2 do 2.19.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate prezentowane sg w
bilansie w wartosci kosztu historycznego pomniejszonego o dokonane skumulowane
umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych
srodkow, uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek
amortyzaciji:

- maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate 10-60%

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy to przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna
pojedynczo zidentyfikowa¢ ani ujgé osobno. W bilansie nie ujawnia sie ujemnej wartosci
firmy, réznica jest ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskoéw i strat.

Wartos¢ firmy wykazywana jest jako sktadnik aktywéw i raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych latach.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy ktérych przenoszone jest na
leasingobiorce zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia
wiascicielem .

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sa traktowane na réwni z
aktywami Spétki i sg wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Piatnosci
leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowa, tak, aby stopa odsetek
od pozostajgcego zobowigzania byta wielkos$cig stata.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

ZAPASY
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Zapasy sa wykazywane weditug ceny nabycia nie wyzszej, niz cena sprzedazy netto.
Zapasy, ktore utracity przydatno$é lub ich przydatnos$¢ zostata ograniczona sag objete
odpisem aktualizacyjnym. Odpisy aktualizujgce warto$é zapasdw obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem dostosowywanych sktadnikéw majatku, sg doliczane do kosztéw wytworzenia
takich srodkdéw trwatych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do uzytkowania.
Koszty te sg pomniejszane o przychody uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkow
pozyskanych na wytworzenie danego skfadnika aktywow.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie jednostki w momencie, gdy
jednostka staje sie strong wigzacej umowy. Pozyczki i kredyty wyceniane sg w
skorygowanych cenach nabycia.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia w ksiegach.
W przypadku naleznosci o okresie sptaty ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego, ze
wzgledu na niewielkie réznice wyceniane sa w wartosci nominalne;.

INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sa jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W
przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski i straty wynikajagce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat za dany okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat za dany okres.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sa klasyfikowane w zaleznos$ci od ich
tresci ekonomicznej wynikajgcej z zawartych uméw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca
prawo do udziatu w aktywach jednostki pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedlug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych Srodkéw pienieznych. W nastepnych okresach kredyty sg
wyceniane wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w warto$ci nominalnej. W
przypadku zobowigzan o okresie sptaty ponizej 12 miesiecy od dnia bilansowego, ze
wzgledu na niewielkie réznice wyceniane sg w wartosci nominalne;.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych
wplywow pomniejszonych o bezposrednie koszty emisiji.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
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2.15.

2.16.

2.17.

tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu sSrodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej, po pomnigjszeniu o rabaty, podatek od towardéw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa
wiasnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu
do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodq efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do
ich otrzymania.

KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Pfatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskoéw i
strat w momencie kiedy stajg sie wymagalne. Pfatnosci do programéw panstwowych
traktowane sg w taki sam sposaéb jak programy okreslonych skiadek.

W przypadku programéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt $wiadczen ustalany
jest przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w
catosci w okresie, w ktérym wystgpity. Ujmowane sg one poza rachunkiem zyskéw i strat i
prezentowane w rachunku ujetych zyskow i strat.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sag natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg
Swiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sg one amortyzowane przy zastosowaniu
metody liniowej przez sredni okres, w ktérym Swiadczenia stajg sie nabyte.

PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozyciji
kosztéw i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodag bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysziosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz
wspolne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
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2.18.

2.19.

réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica
przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos$¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskoéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym
ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty
wiasne.

ZAKLADOWY FUNDUSZ SWIADCZEN SOCJALNYCH

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z
pézniejszymi zmianami stanowi, ze ZFSS tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
oso6b. Jednostka tworzy taki Fundusz i dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu s kompensowane ze
zobowigzaniami wobec fundusz. Aktywa funduszu nie spetniajg definicji aktywa i nie sg
wykazywane w bilansie jednostki.

ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA POZYCJI BILANSU, RACHUNKU ZYSKOW |
STRAT ORAZ PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W celu wyrazenia poszczegoélnych pozycji bilansowych w EURO, dokonano przeliczenia
wartosci wyrazonych w walucie krajowej po kursie obowigzujgcym na koniec okresu :

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.06.2007 r. zastosowano $redni
kurs 1 EURO = 3,7658 zt. wynikajacy z tabeli kursow walut NBP Nr 125/A/NBP/2007 z dnia
30.06.2007 r..

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 30.06.2008 r. zastosowano kurs
1 EURO = 3,3542 zt wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 126/A/NBP/2008 z dnia
30.06.2008 r..

Dane rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wyrazone w EURO przeliczono
dzielgc wartosci wyrazone w walucie krajowej przez kurs $redni w danym okresie:

do ustalenia danych rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdéw pienieznych za | potrocze
2007 r. postuzono sie kursem 1 EURO = 3,8486 zt bedacym $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dziehn kazdego z 6
zakonczonych miesiecy objetych sprawozdaniem kwartalnym.

do ustalenia danych rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienieznych za | potrocze
2008 r. postuzono sie kursem 1 EURO = 3,4776 zt bedacym $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw walut ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 6
zakonczonych miesiecy objetych sprawozdaniem kwartalnym.
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3. NOTY OBJASNIAJACE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1.

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Spotka nie identyfikuje segmentéw branzowych ani segmentéw geograficznych.

NOTANR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych dotyczace wartosci bilansowych, umorzenia, klasyfikacji na
grupy rodzajowe zostaty zaprezentowane w tabelinr 1 2, 3.

tabela nr 1
. 2008 2007
WARTOSCI NIEMATERIALNE BRUTTO stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartos¢ firmy 21298 21298
\(I:V)tr;z;:):yte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, 2299 29205

- oprogramowanie komputerowe 2299 2295
d) inne wartosci niematerialne i prawne 4781 4781
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne razem 28 378 28 374
tabela nr 2
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU

Wyszczegolnienie Oprogramowanie Pozostate Wartosc
(licencje) (pr.a‘”a firmy Razem
najmu)

Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2007 1248 5583 1202 8 033
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 146 98 20 096 20 341

- zakup 146 98 20 096 20 341
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):
Warto$¢ brutto — przemieszczenia wewnetrzne 900 -900
Warto$¢ brutto - stan na dzien 31.12.2007 2295 4781 21298 28 374
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2007 1220 2315 3535
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 371 946 1320

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 371 946 1320
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 405 -405
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2007 1996 2 859 4 855
Warto$¢ netto - stan na dzien 01.01.2007 28 3 268 1202 4 498
Wartos$¢ netto - stan na dzien 31.12.2007 299 1922 21298 23 519

W roku 2006 Spoétka nabyta zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Taurus Sp. z 0.0. obejmujacy sie¢
trzynastu punktéw sprzedazy, umozliwiajgcych prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na
Swiadczeniu ustug na rzecz PTK Centertel. Zamknigcie transakcji nastapito 31 sierpnia 2006 r. Bilansowa
wartos¢ firmy dzien 31 grudnia 2006 wynosita 1 202 tys. zt.

Na dzien przejecia wartos¢ firmy zostata ujeta jako skladnik aktywow, kitory przyniesie Spoétce korzysci
ekonomiczne w kolejnych okresach.

Jednostka przejmujgca wycenita koszt potgczenia w kwocie réwnej sumie:

- wartosci godziwej wydanych aktywéw, powiekszonej o

- wszelkie koszty, ktore bytlo mozna bezposrednio przypisac potaczeniu.

Koszty potaczenia wyniosty 113 tys. zt. Warto$¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywow to kwota 121
tys. zt.

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2007 test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
koniecznosci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W roku 2007 Spotka Tell S.A. nabyla zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0. na
podstawie umowy z dnia 20 listopada 2006.

Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa stanowigcej nastgpito 1 lutego 2007 z chwilg spetnienia
wszystkich ustalonych przez strony warunkéw zawieszajgcych.

Nabycie objeto 105 punktéw dystrybucji ustug PTK Centertel, strukture sprzedazy przez konsultantéw
biznesowych, obejmujaca okoto 40 sprzedawcoéw dziatajgcych poza punktami dystrybucji, naleznosci z
tytutu przysztych prowizji. W umowie zawarto zobowigzanie Kupujacego do podjecia uchwaty o emis;ji
135.000 nowych akcji i zaoferowaniu ich Sprzedajagcemu za wkiad pieniezny. Ustalona faczna cena
sprzedazy stanowi kwote 20 175 tys. zl, z czego czes¢ kwoty zostata zaptacona przelewem, a czesé
zostata potracona z wierzytelnoscig kupujacego z tytutu wptaty wkiadu pienieznego na akcje.

Jednostka przejmujgca wycenita koszt potgczenia w kwocie réwnej sumie:

- wartosci godziwej wydanych aktywoéw, powiekszonej o

- wszelkie koszty, ktore bylo mozna bezposrednio przypisac potaczeniu.

W zwigzku z przyjetym sposobem kwalifikacji przychodéw taczng wartos¢ wydatkéw na nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pomniejszono o wartos¢ przejetych rzeczowych aktywoéw
trwatych, pozostatg wartos¢ ujeto w bilansie jako wartos¢ firmy. Przyjeto zatozenie, iz warto$¢ firmy to
przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowac ani ujac.
Koszty potaczenia wyniosty 689 tys. zt. Warto$¢ przyjetych w ramach potaczenia aktywow to kwota 768
tys. zt.

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2007 test na utrate wartosci firmy, ktéry nie wykazat
konieczno$ci tworzenia odpisu z tytutu utraty warto$ci.

tabela nr 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU
Wyszczegolnienie Oprogramowanie Pozostate Wartosc¢
(icencie) (prawa firmy Razem
najmu)

Wartos$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2008 2295 4781 21298 28 374
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 4 4

- zakup 4 4
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty):
Wartosc¢ brutto - przemieszczenia wewnetrzne
Warto$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2008 2299 4781 21298 28 378
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2008 1996 2 859 4 855
Zwigkszenia umorzenia (tytuty): 174 478 652

- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 174 478 652
Zmniejszenia umorzenia (tytuty):
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2008 2170 3337 5507
Wartos¢ netto - stan na dzien 01.01.2008 299 1922 21298 23 519
Wartos$¢ netto - stan na dziern 30.06.2008 129 1444 21298 22 871

Spotka uzytkuje wartosci niematerialne nabyte w drodze kupna.
Czas uzytkowania jest okreslony i wynosi odpowiednio:

- oprogramowanie komputerowe (licencje) 2 lata
- program finansowo-ksiegowy Maxebiznes 5 lat
- koszt nabycia praw najmu(inne wartosci) 5 lat

Podlegajgce amortyzacji wartosci niematerialne rozklada sie w sposob systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Spotka nie amortyzuje wartosci firmy, lecz przeprowadza testy na utrate warto$é firmy na koniec kazdego
roku obrotowego.

NOTANR 3.
WARTOSC FIRMY

Nie wystapity zmiany wartosci firmy. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany raz na rok. Ostatni test
przeprowadzono na dzieh 31 grudnia 2007, ktory nie wykazat konieczno$ci tworzenia odpisu z tytutu utraty
wartosci.

NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o rzeczowych aktywach trwatych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 4,5,6,7.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela 4
2008 2007
RZECZOWE AKTYWA TRWALE BRUTTO stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) $rodki trwate, w tym: 11135 11 300
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 45 45
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny 1940 1996
- $rodki transportu 1766 2 003
- inne $rodki trwate 7 384 7 256
b) $rodki trwate w budowie 451 269
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 11 586 11 569
tabela 5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU
Wyszczegdlnienie Urzqd;enia Srodki Inne $rodki
Grunty t_echnlczne transportu trwate Razem
i maszyny
Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2007 45 1539 2234 5429 9247
Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 636 830 2070 3536
- zakup 636 830 2070 3536
- inne
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 180 1060 243 1483
- sprzedaz 180 1060 243 1483
- inne
Warto$¢ brutto - przemieszczenia wewnetrzne
Wartos$¢ brutto - stan na dzien 31.12.2007 45 1996 2003 7 256 11 300
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2007 1049 784 2532 4 366
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 456 520 1054 2030
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 456 520 1054 2 030
- inne
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 147 699 165 1012
- sprzedaz 147 699 165 1012
-inne
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne
Umorzenie - stan na dzien 31.12.2007 1358 605 3421 5384
Wartos$¢ netto - stan na dzien 01.01.2007 45 490 1449 2 896 4 881
Wartos$¢ netto - stan na dzien 31.12.2007 45 638 1398 3835 5916
tabela 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU
Urzadzenia " . . .
Wyszczegdlnienie Grunty t_ecr?niczne trasnrgr()jcl)(;tu Inr;(rews;{(; dki Razem
i maszyny
Warto$¢ brutto - stan na dzien 01.01.2008 45 1996 2003 7 256 11 300
Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 42 120 440 602
- zakup 42 120 440 602
Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 99 357 311 767
- sprzedaz 99 357 311 767
Wartos¢ brutto - przemieszczenia wewnetrzne
Warto$¢ brutto - stan na dzien 30.06.2008 45 1940 1766 7 384 11135
Umorzenie - stan na dzien 01.01.2008 1358 605 3421 5384
Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 234 190 416 841
- odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 234 190 416 841
Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 68 159 77 304
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- sprzedaz 68 159 77 304
Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne
Umorzenie - stan na dzien 30.06.2008 1524 636 3761 5921
Wartos$¢ netto - stan na dzien 01.01.2008 45 638 1398 3835 5916
Wartos$¢ netto - stan na dzien 30.06.2008 45 415 1130 3624 5214
tabela 7
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA wtan rzlg?(iniec stan ﬁgozoniec
WLASNOSCIOWA) 30.06.2008 31.12.2007
a) wiasne 11 586 11 300
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- $rodki transportu

- urzadzenia techniczne
Srodki trwate bilansowe razem 11 586 11 300

Srodki trwate ujmowane sg w cenie nabycia, dotyczy to $rodkéw zakupionych. Rzeczowe aktywa trwate
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa wyceniane w wartosci biezacej minimalnych

opfat leasingowych.

Przyjete okresy uzytkowania :

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- naktady w obcych srodkach trwatych
- wyposazenie i meble

w przedziale od 2 lat do 10 lat

w przedziale od 2,5 roku do 5 lat

10 lat
5 lat

Podlegajace amortyzacji warto$¢ rzeczowych $rodkéw trwatych rozktada sie w sposéb systematyczny na

przestrzeni okresu uzytkowania.

NOTA NR 5.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Informacje o naleznosciach dtugoterminowych z tytutu kaucji zostaty przedstawione zostaty w tabeli nr 8.

tabela 8
o 2008 2007
NALEZNOSCI DUGOTERMINOWE stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) od jednostek powigzanych
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek — kaucje 888 892
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 888 892
c) odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 888 892
NOTA NR 6. .
INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE
Informacje o inwestycjach w jednostki zalezne zostaty zaprezentowane w tabeli nr 9,10,11.
tabela 9
] 2008 2007
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) udzialy i akcje 550 550
b) udzielone pozyczki 11 010
- spotka zalezna ETI Sp. z o.0. 11 010
Inwestycje w jednostkach zaleznych, razem 11 560 550
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela 10
g
= 2 (24 © 1)
3 2 S & S
g i .'5‘ @ = .. | Procent Udziat w
S g ®© > s ®© o Korekta | Wartos¢ ; PR
@ EQo el 3 o L Wartos¢ P . posiadaneg|ogodlnej liczbie
=6N N D <] e} Data objecia . aktualizujgca| bilansow . b
SN S N Q D A udziatow wg o o kapitatu gtosow na
Eeg0 @ N = kontroli . wartosé a
gEc.2 & [ ko) € cen nabycia . |zaktadoweg| walnym
= Qv n 3 < © (razem) |udziatow .
=c 2 © c o zgromadzeniu
g8 = g g
s o 2
©
N
Connex zalezna |konsolidacja
Sp.zo.0. | Poznan | handel b <redni ’ 13| 30-06-2003 150 150 100,00% 100,00%
Poznan ezposrednio petna
ETI zalezna |konsolidacja
Sp. zo.0. | Poznan | handel b <redni ! 13-07-2007 200 200 100,00% 100,00%
Poznan ezposrednio petna
il zalezna |konsolidacja
Sp.zo.0. | Poznan | handel b <redni " 13| 13-08-2007 200 200 100,00% 100,00%
Poznan ezposrednio petna
tabela 11
kapitat wiasny jednostki, w tym:
Kapitat Kapitat Pozostaty kapitat wkasny, w
zaktadowy zapasowy tym:
Nazwa jednostki
zysk/strata z | zysk/strata
lat ubiegtych netto
©
S Connex Sp. z o.0. 1414 200 1186 80 80 -52
N
[ce]
S ETI Sp. zo.0. -727 200 -245 -245 -683
N
[c]
3 PTI Sp. z 0.0. -558 200 -94 -94 - 665
N
Grupe Kapitatowg tworza Tell S.A. jako jednostka dominujgca oraz spdtki zalezne Connex Sp. z 0.0. oraz

ETI Sp. z0.0. i PTI Sp. z 0.0., jako spétki zalezne objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Connex Sp. z o.0.
Siedziba Spofki: ul. Forteczna 19A, 61-362 Poznan,
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A)

Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spotka powstata w dniu 6 lipca 2000 roku — Akt Notarialny REP. A
4298/2000. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat

VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000024020.

Udziaty posiadane przez jednostke dominujaca: Dnia 14.09.2001 r. Spotka Tell Sp. z 0.0. nabyla 80
udziatéw po 500 zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 40 tys. zt. Dnia 30.06.2003 r. Spétka Tell Sp. z o.0.
nabyta 320 udziatéw po 500 zt kazdy o tgcznej wartosci nominalnej 160 tys. zt. Razem 400 udziatéw w
wartosci nominalnej - 500 zt za udziat. Warto$¢ akcji wg ceny nabycia wynosi 150 tys. zt. Spdtka Tell SA
posiada w Spofce Connex Sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki. Udziaty pokryto

wkfadem pienieznym.

ETI Sp. z 0.0.

Siedziba Spofki: ul. Dziadoszanska 10, 61-248 Poznan.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 5110).

Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spdtka powstata w dniu 28 czerwca 2007 roku — Akt Notarialny
REP. A 7689/2007. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000284526. Data rejestracji w KRS — 13

lipiec 2007.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Udziaty posiadane przez jednostke dominujaca: spotka Tell SA posiada w Spétce ETI Sp. z 0.0. 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spditki. Udziaty pokryto wktadem pienieznym.

PTI Sp. z o.0.

Siedziba Spofki: ul. Dziadoszanska 10, 61-248 Poznan.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (PKD 5110).

Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spdtka powstata w dniu 12 lipca 2007 roku — Akt Notarialny REP. A
5675/2007. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000286046. Data rejestracji w KRS — 13 sierpien
2007.

Udzialy posiadane przez jednostke dominujaca: Spoétka Tell SA posiada w Spotce PTI Sp. z 0.0. 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Spdtki. Udziaty pokryto wktadem pienieznym.

NOTANR 7. _
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY | OBROTU

Nie wystepujg aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

NOTA NR 8.
ZAPASY

Informacje o zapasach przedstawiono w tabeli nr 12.

tabela 12
2008 2007
ZAPASY stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) materiaty
b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe
d) towary 19 078 18 169
e) zaliczki na dostawy
Zapasy brutto, razem 19 078 18 169
a) odpisy aktualizujace warto$¢ towarow 215 215
Zapasy netto, razem 18 863 17 954

Na zapasy skfadaja sie dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy. Zapasy wykazywane sg w cenie
zakupu, nie wyzszej niz cena sprzedazy. Zapasy stanowig zabezpieczenie kredytu. Ustanowiono zastaw
rejestrowy na zapasach kredytobiorcy o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 13 min zt, na warunkach
szczegotowo okreslonych w odrebnej umowie zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy kredytobiorca a
bankiem

NOTA NR 9.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Informacje o naleznosciach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosciach zostaty
zaprezentowane w tabelach od nr 13 do 15.

tabela 13
) . ] 2008 2007
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) od jednostek powigzanych 103
b) naleznosci od pozostatych jednostek 40 224 46 085
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 39 899 44 988
- do 12 miesigcy 39 899 44 988
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 871
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

-inne

325

226

- dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

40 327

46 085

ic) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

235

235

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

40 562

46 320

tabela 14

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

2008
stan na koniec
30.06.2008

2007
stan na koniec
31.12.2007

Stan na poczatek okresu

235

247

a) zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznos$ci
iz tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

b) zmniejszenia (z tytutu)

12

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

12

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na
koniec okresu

235

235

tabela 15

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

2008
stan na koniec
30.06.2008

2007
stan na koniec
31.12.2007

a) w walucie polskiej

40 562

46 320

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Naleznosci krétkoterminowe, razem

40 562

46 320

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 21-dniowy termin pfatnosci w
przypadku odbiorcéw hurtowych, w przypadku sprzedazy detalicznej wystepuje ptatnos¢ gotéwkowa.
Jednostka posiada odpowiednig polityke w zakresie sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom hurtowym.
Dzieki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony rezerwa na niesciggalne

naleznosci.

Kwoty naleznos$ci prezentowane w bilansie sg wartosciami netto. Wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest

zblizona do wartosci godziwe;.

NOTA NR 10.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Informacje o rozliczeniach miedzyokresowych przedstawiono w tabeli nr 16.

tabela 16
2008 2007
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
@) Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 508 573
- czynsz 508 573
b) Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 588 406
- koszty ubezpieczen majgtkowych 86 162
- ZF$S 236
- czynsz 129 129
- pozostate koszty do rozliczenia w przysztych okresach 137 115

NOTA NR 11.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Informacje o srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach zostaty zaprezentowane w tabeli nr 17.

tabela 17
. . 2008 2007
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
- $rodki pieniezne w kasie 379 662
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, ( w tym:) 2 1178
- krétkoterminowa lokata w NORD/LB 1109
- krétkoterminowa lokata w BZ WBK S.A. 69
srodki pieniezne, razem 381 1839

Srodki pieniezne sktadaja sie ze $rodkéw pienieznych zgromadzonych w kasie oraz na biezacych
rachunkach bankowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami finansowymi jest ograniczone, gdyz strong transakcji sg
banki posiadajace wysoka ocene jakosci kredytowe;j.

NOTA NR 12. '
INNE AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI

Informacje o pozostatych aktywach finansowych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 18.

tabela 18
2008 2007
INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stgg_gg_'z‘ggg’c Stg?_;‘g_'z‘ggfc
a) w jednostkach zaleznych — udzielone pozyczki 7 084 4 604
- Connex Sp. z o.0. 1900 3760
odsetki naliczone od udzielonej pozyczki WIBOR 1M plus2% 118 244
-PTI Sp. zo.0. 2900 100
odsetki naliczone od udzielonej pozyczki WIBOR 1M plus2% 55
-ETI Sp.zo.0. 2 065 500
odsetki naliczone od udzielonej pozyczki WIBOR 1M plus2% 46

Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i zostanie obliczone jako suma nastepujacych sktadnikéw: stopa
procentowa okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w wysokos$ci 2%.

Stopa procentowa zmienia sie kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu
obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do
dwéch miejsc po przecinku, na podstawie s$redniej arytmetycznej WIBOR-u dla depozytéw
jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

NOTA NR 13.
KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o strukturze kapitatu podstawowego na dzien 30 czerwca 2008 roku przedstawiono w tabeli nr
19.
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela 19
Liczba
Akcjonariusz Liczba gtosow
gtoséw przypadajac
Liczba akgji przypadajac | a na akcje taczna Udziat w
Liczba akcji na taczna a na akcje na liczba kapitale Udziat w
imiennych okaziciela liczba akgcji imienne okaziciela gtosow zaktadowym gtosach
BBI Capital NFI S.A. 285 950 16 430 302 380 571 900 16 430 588 330 23,90% 34,45%
Havo Sp. z 0.0. 135 000 135 000 135 000 135 000 10,67% 7,90%
Piotr Kardach 34125 34125 68 250 68 250 34125 102 375 5,40% 5,99%
Pawet Turno 34125 24125 58 250 68 250 24125 92 375 4,60% 5,41%
Rafat Stempniewicz 35000 25200 60 200 70 000 25200 95 200 4,76% 5,57%
389 200 234 880 624 080 778 400 234 880 1013 280 49,33% 59,33%
Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spotki dominujacej wynosi 1.265.000 akgiji i dzieli sie na:
- 442.825 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
- 337.175 akcji imiennych zwyktych na okaziciela serii A
- 485.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Na kazda akcje imienna serii A przypadajg dwa gtosy.
tabela 20
Akcjonariusz Liczba
gtosow Liczba gtoséw
przypadajg | przypadajaca taczna Udziat w
Liczba akcji | Liczba akgji taczna ca na akcje na akcje na liczba kapitale Udziat w
imiennych | na okaziciela | liczba akcji imienne okaziciela gtoséw zaktadowym | gtosach
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 82 150 1511900 2859 500 82 150 2941650 23,90% 34,45%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,67% 7,90%
Piotr Kardach 170 625 170 625 341 250 341 250 170 625 511875 5,40% 5,99%
Pawet Turno 170 625 120 625 291 250 341 250 120 625 461 875 4,60% 5,41%
Rafat Stempniewicz 175 000 126 000 301 000 350 000 126 000 476 000 4,76% 5,57%
1946 000 1174 400 3120 400 3892 000 1174 400 5 066 400 49,33% 59,33%

W tabeli 20 przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gtoséw na WZA na dzien 14 sierpnia
2008, po uwzglednieniu podziatu akgc;ji.

Uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. z dnia 24 czerwca 2008 w sprawie podziatu
akcji i zmianie statutu Spétki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito dokonaé podziatu akcji
Spotki w ten sposob, ze kazda akcja Spotki o wartosci nominalnej 1 zt zostaje podzielona na pie¢ akcji o
wartosci 20 groszy kazda.

Zmiany statutu Spotki zwigzane z podziatem zostaty zarejestrowane 10 lipca 2008 r.

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie, nadal wynosi 1 265 000 zt. Po podziale akcji kapitat
dzieli sie na:

- 2214 125 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

- 1685 875 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 2425000 akcji zwykiych na okaziciela serii B

Ogolna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji, po zarejestrowaniu zmian struktury
kapitatu, to 8 539 125 gtosow.

NOTA NR 14.
KAPITAL ZAPASOWY | REZERWOWY

Informacje o kapitale zapasowym przedstawiono w tabeli nr 21 i 22.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 21
2008 2007

KAPITAL ZAPASOWY stan na koniec stan na koniec

30.06.2008 31.12.2007
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 24 674 14 965
b) gtyvorzony zgodpje ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 17 354 7037
(minimalng) wartos$¢
Kapitat zapasowy, razem 42 028 22 003

Kapitat zapasowy jest tworzony z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng. Ponad to, kapitat zapasowy

tworzony jest z odpisow zyskéw generowanych przez jednostke w poprzednich latach.

tabela nr 22
2008 2007
KAPITAL. REZERWOWY stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) warunkowa emisja opcji menedzerskich — akcje serii C 297
Kapitat rezerwowy, razem 297

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. z dnia 21 kwietnia 2008 w
sprawie wprowadzenie w Spofce programu opcji menedzerskich uchwalono program opcji dla kadry
menedzerskiej. Program opcji bedzie oparty o emisje warrantéw subskrypcyjnych. Kazdy z warrantow
bedzie uprawniat do objecia jednej akgiji serii C. Akcje serii C bedg obejmowane przez osoby uprawnione
w zamian za wkfady pienigzne.
Szczegotowy sposob realizacji programu zostat okreslony w Regulaminie Programu Opcji w Spétce Tell
S.A.(Regulamin Opcji).,
Wprowadzenie Programu Opcji ma na celu:
- stworzenie w Tell S.A. mechanizméw motywujacych czionkéw zarzadu, kluczowych
pracownikow oraz wspoétpracownikédw Spotki oraz jej jednostek zaleznych do dziatan
zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost warto$¢ Spotki

- stabilizacje kadry menedzerskiej oraz kadry kierowniczej

- stworzenie warunkéw do wynagradzania dotychczasowego wktadu cztonkéw Zarzadu oraz
pracownikow i wspotpracownikdw Spotki i jednostek zaleznych w rozwdj spoétki oraz
osiggnietych przez spotke wynikow finansowych.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2008 r. w sprawie
podziatu akc;ji i zmiany Statutu Spotki dokonano podziatu akcji Spotki w ten sposdb, ze kazda akcja Spotki
o wartosci nominalnej 1 zt zostaje podzielona na 5 akcji o wartosci 20 groszy kazda. Zmiany statutu Spotki
zwigzane z podziatem zostaly zarejestrowane 10 lipca 2008 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2008r podjeto uchwate w sprawie
zmiany warunkow realizacji programu opcji menedzerskich. Powyzsza zmiana dotyczy ogdlnej ilosci
warrantéw i akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i programu,
ktéra z dotychczasowej 63 050 zostaje zmieniona na 315 250, cena nominalna zwyklej akcji serii C, ktéra
z dotychczasowej 1 zt zostaje zmieniona na 20 groszy.

W zwigzku z powyzszym, w celu zachowania motywacyjnego charakteru programu, zmianie ulega réwniez
cena emisyjna akcji z dotychczasowej 20 zt na 4 zt.

Program opcji menedzerskich zostat wyceniony przy uzyciu modelu Monte Carlo. Symulacja Monte Carlo
polega na konstrukcji modelu zmian cen instrumentu bazowego na podstawie danych historycznych, w
taki sposob, aby zapewni¢ posiadanie przez zdyskontowany proces ceny instrumentu bazowego
wlasnosci martyngatowej. Z wykorzystaniem danych empirycznych dobiera sie odpowiedni model
rozktadu, a nastepnie na podstawie tego modelu generuje sie odpowiednio duzg mozliwych cen

NOTA NR 15.
REZERWY

Informacje o stanie rezerw przedstawiono w tabeli nr 23 oraz w tabeli nr 24.
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 23

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

2008
stan na koniec
30.06.2008

2007
stan na koniec
31.12.2007

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

tabela nr 24

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW)

2008
stan na koniec
30.06.2008

2007
stan na koniec
31.12.2007

a) stan na poczatek okresu

145

145

rezerwa na zalegte urlopy

145

145

premia roczna

b) zwigkszenia (z tytutu)

54

rezerwa na koszty czynszu

54

c) wykorzystanie (z tytutu)

ustania przyczyny — wyptata premii rocznych

d) rozwigzanie (z tytutu)

ustania przyczyny

e) stan na koniec okresu

199

145

rezerwa na zalegte urlopy

145

145

rezerwa na koszty czynszu

54

NOTA NR 16.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Informacje o zobowigzaniach z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach zostaty

zaprezentowane w tabelach od nr 25 do nr 26.

tabela nr 25

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2008
stan na koniec
30.06.2008

2007
stan na koniec
31.12.2007

a) wobec jednostek zaleznych

32

125

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

32

125

- do 12 miesiecy

32

125

- powyzej 12 miesigcy

b) wobec jednostek wspotzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

60 624

58 403

- kredyty i pozyczki, w tym:

4745

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

z tytutu leasingu finansowego

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

51176

54 914

- do 12 miesiecy

51176

54 914

- powyzej 12 miesigcy
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen: 3049 2 309
w tym zobowigzania z tyt. podatku dochodowego od os6b prawnych 211 457
- z tytutu wynagrodzen 995 976
- inne (wg rodzaju) 659 204
g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 60 656 58 527
tabela nr 26
. 2008 2007
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 60 656 58 527
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 60 656 58 527

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane sga w terminach
wskazanych przez wierzycieli, czyli w stosunku do ustugodawcéw w terminie 14-dniowym, wobec
dostawcow towaréw w terminie 21-dniowym.
Zobowigzania z tytulu odsetek od kredytéw bankowych rozliczane sg w cyklach miesiecznych.

NOTA NR 17.
KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o zobowiagzaniach z tytutu kredytéw i pozyczek zostaty zaprezentowane w tabeli 27.

tabela nr 27
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK
Kwota kredytu
pozostata do
. . N Kwota kredytu| spfaty na . .
Nazwa jednostki Siedziba wg umowy 31-12-2007 Warunki Termin
30-06-2008
oprocentowania sptaty
tys. zt tys. zt
BZ WBK S.A.* Wroctaw 4000 0 WIBOR 1M +1,25% 2008-10-31
3498
0
BANK DnB NORD POLSKA S.A.*| Warszawa 5000 WIBOR 1M +1,20% 2009-04-30
1247

Oprocentowanie jest zmienne. Zmiana oprocentowania nastepuje pierwszego dnia kazdego miesigca
kalendarzowego wg stawki z przedostatniego dnia roboczego miesigca poprzedniego powiekszonego o

marze wg umowy.

*Zabezpieczenie kredytow :

BZ WBK S.A.:

BANK DnB NORD POLSKA S.A. :

petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy
poreczenie wg prawa cywilnego spotki Connex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu

petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw kredytobiorcy
zastaw rejestrowy na zapasach kredytobiorcy o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 13
min zt ustanowiony na warunkach szczegétowo okreslonych w odrebnej umowie
zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy kredytobiorcg a bankiem

NOTA NR 18.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO | FINANSOWEGO
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka nie posiada zobowigzan z tytutu umow leasingu operacyjnego i finansowego.

NOTA NR 19.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka jest poreczycielem kredytu kupieckiego udzielonego jednostce zaleznej Connex Sp. z 0.0. przez
PTK Centertel Sp. z 0.0. do kwoty 2 500 tys. zt. Poreczenie obejmuje wszelkie nalezne kwoty.

Spdtka jest poreczycielem kredytu kupieckiego udzielonego jednostce zaleznej Connex Sp. z 0.0. przez
przez Polska Telefonie Cyfrowg Sp. z 0. do kwoty 1000 tys. zt oraz przez Polkomtel Sp. z 0. 0. do kwoty 1
300 tys. zt.

Spotka jest poreczycielem kredytu kupieckiego udzielonego Connex Sp. z 0.0. przez Dangard Sp. z o.0.
do kwoty 1 000 tys. zt oraz przez Germanos Sp. z 0.0. do kwoty 3 000 tys. zt.

Tell S.A. jest takze poreczycielem kredytu udzielonego Connex Sp. z 0.0. przez BZ WBK S.A. do kwoty
1800 tys. zt.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych - udzielonych jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Connex Sp. z 0.0., do tacznej kwoty 1 400 tys. zt. Wystawca jest BZ WBK
S.A.. Beneficjentami gwarancji sg Polkomtel Sp. z 0.0. do kwoty 500 tys. zt i Polska Telefonia Cyfrowa
S.A. do kwoty 900 tys. zt.

Suma otrzymanych przez Connex Sp. z 0.0. poreczen i gwarancji wynosi 12 000 tys. zt.

Spotka Tell S.A. udzielita poreczenia weksla wystawionego przez PTI Sp. z 0.0. na rzecz Polkomtel S.A. z
siedzibg w Warszawie w kwocie do 1 200 tys. zt

Spotka Tell S.A jest gwarantem udzielonego spoéice ETI Sp. z o0.0. kredytu bankowego do kwoty
maksymalnego zadtuzenia, w wysokosci 1 600 tys. zt.

Wartos¢ zobowigzarn warunkowych na koniec Il kwartatu 2008, na rzecz jednostek zaleznych wynosi
14.800 tys. zt. i stanowig je gwarancje i udzielone poreczenia.

Spdtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych — udzielonych w gtéwnej mierze
jako zabezpieczenie nalezytego wykonania uméw najmu do tacznej kwoty 2 000 tys. zt. Beneficjentami
gwarancji sg sieci handlowe, wystawcg jest Bank DnB Nord Polska S.A..

NOTA NR 20.
ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dna 4 marca 1997 r. o zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 oséb. Jednostka tworzy taki Fundusz i
dokonuje okresowych odpiséw na podstawie odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie
dziatalnosci socjalnej jednostki.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym Funduszu sg kompensowane w bilansie ze
zobowigzaniami wobec Funduszu.

NOTA NR 21.
PODATEK DOCHODOWY

Specyfikacje podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela nr 28 i nr 29.

tabela nr 28
2008 2007

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 0;’!‘(;‘??288 o O?fg‘f;g&

do 30.06.2008 do 30.06.2007
1. Zysk brutto 4279 4017
2. Roznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem - 960 429
dochodowym (wg tytutow)
- przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku - 184 - 129
- przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiegowymi 186
- koszty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1186 1463
- koszty przej$ciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1829 1230
- koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi - 3978 - 2024
3. Podstawa opodatkowania 3319 4519
4. Odliczenia od dochodu
- strata z lat ubiegtych
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3319 4519
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 631 859
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 29
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2008 2007
ZYSKOW | STR’AT' okres od 01.01.2008 okres od 01.01.2007
' do 30.06.2008 do 30.06.2007
- rozwiazanie rezerwy na podatek dochodowy 126 94
- utworzenie aktywéw na podatek dochodowy 347 234
- utworzenie rezerwy na podatek dochodowy 430 308
- rozwiazanie aktywéw na podatek dochodowy 395 93
Podatek dochodowy odroczony, razem 351 74
NOTA NR 22.
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela nr 30, 31.
tabela nr 30
. 2008 2007
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU . .
DOCHODOWEGO stan na koniec stan na koniec
30.06.2008 31.12.2007

1. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 465 122

okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 465 122
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i $wiadczenia emerytalne 29 29
ZUS i wynagrodzenia 350

odroczony podatek od utworzonych rezerw na pozostate koszty 86 93

2. Zwiekszenia 347 436

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

e . 347 436
przejsciowymi (z tytutu)
powstanie réznic przejsciowych (rezerwa na koszty) 347 436

3. Zmniejszenia 395 93

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 395 93

przejsciowymi (z tytutu)

ustanie tytutu 395 93

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg

(z tytutu)

4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 417 465

okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 417 465

tabela 31

2008 2007
stan na koniec stan na koniec

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 30.06.2008 31.12.2007

DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

. 1101 556
okresu, w tym:

@) odniesionej na wynik finansowy 1101 556
rezerwa od naliczonych memoriatowo odsetek 46 19
rezerwa na koszty amortyzacji 1055 537

2. Zwiekszenia 430 739

@) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic

e 430 739
przejsciowych (z tytutu)

rezerwa od naliczonych memoriatowo odsetek 35 40

rezerwa wartosci firmy 395 679

rezerwa na koszty amortyzacji 19

3. Zmniejszenia 126 194

@) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

e . 126 194
przejsciowymi (z tytutu)

odwrécenie roznic przejsciowych amortyzacja 91 180
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

odwrécenie roznic przejsciowych odsetki 35 13
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 1405 1101

NOTA NR 23.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Przychody ze sprzedazy zostaty zaprezentowane w tabeli nr 32, 33.

tabela 32

RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

2008
okres od 01.01.2008
do 30.06.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

Przychody ze sprzedazy ustug 41743 37 368
- w tym: od jednostek powigzanych 67
- prowizje 32 828 30 377
- pozostate ustugi 8915 6 991
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 41 743 37 368
- w tym: od jednostek powigzanych 67 37 368
tabela 33
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW (STRUKTURA 2008 2007
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) okres od 01.01.2008 okres od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Przychody ze sprzedaz towardéw 24 059 28 843
- telefony, zestawy prepaid 12 075 17 879
- karty dotadowujace prepaid 11173 10 394
- pozostata sprzedaz 811 571
Przychody netto ze sprzedazy towaréw, razem 24 059 28 843
- w tym: od jednostek powigzanych 52

NOTA NR 24.
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe i koszty finansowe zostaty zaprezentowane w tabelach od nr 34 do 36.

tabela 34

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2008
okres od 01.01.2008
do 30.06.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) z tytutu udzielonych pozyczek 265 129
- od jednostek powigzanych 265 129
- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki 113 26
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 113 26

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 378 155

tabela 35

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2008
okres od 01.01.2008
do 30.06.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) od kredytow i pozyczek 23 131
- dla jednostek powigzanych
- dla innych jednostek 23 131
b) pozostate odsetki
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 23 131
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela 36

INNE KOSZTY FINANSOWE

2008

do 30.06.2008

okres od 01.01.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) ujemne roznice kursowe

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym: 55 84
- z tytulu odsetek za zwioke 1 4
- z tytutu odsetek leasingowych 8
- Z tytutu zaptaconych prowizji 54 72
Inne koszty finansowe, razem 55 84

NOTA NR 25.

PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Informacje o przychodach i kosztach rodzajowych oraz operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabelach

od nr 37 do nr 39.

tabela 37
2008 2007
KOSZTY WEDLUG RODZAJU okres od 01.01.2008 okres od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
@) amortyzacja 1490 1682
b) zuzycie materiatéw i energii 879 738
c) ustugi obce 24 317 21320
d) podatki i optaty 56 26
le) wynagrodzenia 8 676 7 588
If) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2 054 1960
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu): 837 745
- reprezentacja i reklama 157 193
- ubezpieczenia rzeczowe 100 116
- PFRON 204 164
Koszty wedtug rodzaju, razem 38 309 34 059
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych 116 161
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) - 16 880 - 15 648
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) - 3061 - 2620
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢ ujemna) - 18 251 - 15630
tabela nr 38
2008 2007
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE e e o

do 30.06.2008

do 30.06.2007

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 51
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 239
- warto$é zbytych niefinansowych aktywéw trwatych (warto$é ujemna) - 188
b) rozwigzane rezerwy 1
c) pozostate, w tym: 2083 19
- optaty sadowe 4 4
- rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych
- optaty wizualizacyjne 2036
- pozostate 47 15
Inne przychody operacyjne, razem 2083 71
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

tabela nr 39
2008 2007
INNE KOSZTY OPERACYJNE okres od 01.01.2008 | okres od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 253
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (warto$¢ ujemna) - 174
- warto$é zbytych niefinansowych aktywéw trwatych 427
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 215
- aktualizacja wartosci towaréw 215
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i pozostate
c) pozostate, w tym: 2469 101
- z tytutu darowizny 10
- z tytutu spisanych naleznosci 14
- kary i grzywny 13
- z tytutu optat sadowych 1 1
- optaty wizualizacyjne 2036
- Z tytutu likwidacji aktywéw rzeczowych 35 52
- Z tytutu szkdd i niedoboréw 3
- koszt opcji menedzerskich 297
- pozostate 61 49
Inne koszty operacyjne, razem 2 469 316

NOTA NR 26.
DZIALALNOSC ZANIECHANA

W spéice nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

NOTA NR 27.

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Informacje o zysku przypadajacym na jedna akcje zostaty zaprezentowane w tabeli nr 40.

tabela 40

2008
okres od 01.01.2008
do 30.06.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

Zysk netto (w zt) 3296 715,98 3084 712,68
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1265 000 1218 757
Zysk na jedng akcje zwykta (w zt) 2,61 2,53
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1265 000 1218757
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt) 2,61 2,53

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto roku obrotowego przez
Srednig wazonag liczbe akcji wystepujacych w ciggu danego roku.
W okresie objetym sprawozdaniem spotka nie wyemitowata instrumentéw finansowych zamiennych na
akcje, stad rozwodniona liczba akcji jest rowna liczbie akcji zwyktych spotki.

NOTA NR 28.
WARTOSC KSIEGOWA JEDNEJ AKCJI

Informacje o wartosci ksiegowej jednej akcji zostaty zaprezentowane w tabeli nr 41.

tabela 41

2008
okres od 01.01.2008
do 30.06.2008

2007
okres od 01.01.2007
do 30.06.2007

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

\Wartos$¢ ksiegowa (w z}) 46 887 208,76 39 925 429,45
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 1265 000 1218 757
\Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) 37,06 32,76
Rozwodniona liczba akgji 1265 000 1218 757

37,06 32,76
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Nazwa jednostki:

Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito rozwodnienie ilosci akcji. Rozwodniona
wartos¢ ksiegowa jednej akciji jest rowna wartosci ksiegowej jednej akcji.

NOTA NR 29.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Informacje na temat podmiotéw powigzanych zostaty zaprezentowane w tabeli nr 42 i tabeli nr 43.

tabela 42

Transakcje pomiedzy Tell S.A.
a podmiotami powigzanymi
| poétrocze 2007

Connex Sp. z .0.
spotka zalezna

Naleznosci z tytutu dostawa i ustug

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

4698

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

28

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Przychody ze sprzedazy towarow

52

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

129

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek

tabela 43

Transakcje pomigdzy Tell S.A.
a podmiotami powigzanymi
| potrocze 2008

Connex Sp. z .0.
spotka zalezna

ETI Sp. z .o.

spotka zalezna

PTI Sp. z .o.

spotka zalezna

Naleznosci z tytutu dostawa i ustug 94 9
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2019 13 965 2111
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 32
Przychody ze sprzedazy ustug 46 31 14
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 154 65| 46
NOTA NR 30.
WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ
Informacje na temat wynagrodzenia Rady Nadzorczej i Zarzadu zamieszczone sa w tabeli nr 44.
tabela 44
2008 2007
okres od 01.01.2008 okres od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Czlonkowie Rady Nadzorczej 31 31
Cztonkowie Zarzadu 384 532
razem 415 563

NOTA NR 31.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Srednie zatrudnienie w Spétce, na koniec | pétrocza 2008 r. wynosito 557 oséb. Zatrudnienie na koniec
okresu poréwnywalnego wedtug grup prezentowane jest w tabeli 45.

tabela 45
2008 2007
okres od 01.01.2008 okres od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007

Zarzad 3 3
Kierownicy 135 139
Pracownicy umystowi 416 433

3 11

Pracownicy fizyczni
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Nazwa jednostki: Tell S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski PLN

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 32.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity zadne istotne zdarzenia po dacie bilansu, majgce wptyw na biezacg dziatalnosé Tell S.A..

NOTA NR 33.
CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM KREDYTOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta jednostka nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ . Jednostka
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponize;.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie jednostki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy to przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Jednostka korzysta tylko z kredytow o zmiennej stopie oprocentowania WIBOR 1M plus marza.

Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych , takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy , ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zapfaty
przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

W jednostce nie wystepujag istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Celem jednostki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spoétki dnia 15 wrzesnia 2008 oraz podpisane
przez Zarzad :

Rafat Stempniewicz Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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