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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] OEX

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych, w tym réwniez przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
0d01.01do | 0d01.01.do | 0d01.01do | 0d01.01do | 0d01.01.do | Od 01.01do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 248798 177 449 399 754 58576 40509 91 358
Zysk (strata) z dziatalnosci 11316 7 655 20955 2 664 1748 4789
operacyjnej
Zysk (strata) przed 7 391 5909 15985 1740 1349 3653
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 5875 4553 12 549 1383 1039 2868
Zysk(strata) netto
przypadajacy 5952 3984 11850 1401 909 2708
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
sredniowazona liczbaakcjiw | cagg539 | 6ggg539 | 6888530 | 6888530 | 6888539 | 6888539
sztukach
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,86 0,58 1,72 0,20 0,13 0,39
Rozwodniony zysk na akcje
0,86 0,58 1,72 0,20 0,13 0,39

(PLN; EUR)
sredni kurs PLN / EUR w X X x 42474 4,3805 43757
okresie
Rachunek przeplywéw
pienieznych
Srodki pieniezne netto z

X - .. -4 405 2801 11 260 -1037 639 2573
dziatalno$ci operacyjnej
srodki pienigzne netto z -18 844 -2489 12671 4437 568 2896
dziatalno$ci inwestycyjnej
Srodki pienigzne netto z 27501 1742 1472 6475 -398 336
dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkow
pienieznychiich 4252 -1430 61 1001 -326 14
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w X X X 4,2474 4,3805 43757
okresie

30.06.2017 | 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR

Bilans
Aktywa 294 717 187 805 211510 69 731 42437 49 051
Zobowigzania 40999 13650 14781 9700 3084 3428
dtugoterminowe
Zobowiazania 155034 89343 103920 36 682 20 188 24100
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 98 684 84812 92 809 23349 19 164 21523
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 96 792 82973 90 840 22901 18 749 21067
dominujgcej
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Kurs PLN/EUR na koniec

X X X 4,2265 4,4255 4,4240
okresu

W okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2017 4,2265 PLN/EUR,
30.06.2016 4,4255 PLN/EUR, 31.12.2016 4,4240 PLN/EUR,

e S$redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2017 4,2474 PLN/EUR, 01.01 -
30.06.2016 4,3805 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2016 4,3757 PLN/EUR,

Strona | 4

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pdétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



KAPITALOWEJ OEX

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE]
OEX

AKTYWA 30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016
Aktywa trwale

Warto$¢ firmy 119778 68 468 75161
Wartosci niematerialne 10 193 7 275 8048
Rzeczowe aktywa trwate 21168 14 208 14 046

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 50

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 991 1232 1116

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 936 36 18
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4536 2519 2062
Aktywa trwate 157 602 93 788 100 451
Aktywa obrotowe

Zapasy 24205 19 241 25472

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlana

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnoéci 93 374 64 551 70 744

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 565 345 264

Pozyczki 18 9 9

Pochodne instrumenty finansowe 44 34

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9544 6249 9423

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9365 3622 5113

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 137 115 94 017 111 059

Aktywa razem 294717 187 805 211510
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PASYWA 30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016

Kapital wlasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 1378 1378 1378

Akcje wiasne (-)

ngnl;cs;zr?e?przedazy akcji powyzej ich wartosci 44 960 44 960 44 960

Pozostate kapitaly 1459 1459 1459

Zyski zatrzymane:

- zysk z lat ubiegtych 43 043 31192 31192

- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 5952 3984 11850

dominujacej

ﬁzpﬁgzig?s;;;ﬁ;z}g?dajqcy akcjonariuszom 96 792 82973 90 840

Udzialy niedajace kontroli 1892 1839 1969

Kapitatl wlasny 98 684 84 812 92 809

Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne 21828 25 2250

Leasing finansowy 3734 2622 2077

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11165 9 042 8747

f);):::‘\,/\ili?jzn;i }; rezerwy z tytutu $wiadczen 206 78 82

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3976 1883 1625

Zobowiazania dlugoterminowe 40999 13 650 14 781

Zobowiazania krétkoterminowe

Z(())E(())vv\\,/iiizzzrr:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 97 810 55188 65 884

Zobowigzania z tytutu factoringu 5023 4011 3982

(Zlglz}cl)(\;\ggaz;l:; z tytutu biezacego podatku 287 457 1029

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33057 19418 21294

Leasing finansowy 3297 2080 1981

Pochodne instrumenty finansowe

i?::::;ﬁf?;;iﬁ rezerwy z tytutu $wiadczen 14202 7847 9244

Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1357 342 506

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 155034 89 343 103920

Zobowiazania razem 196 033 102 993 118701

Pasywa razem 294717 187 805 211510
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU GRUPY KAPITALOWE] OEX

0od 01.01 do 0od 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 248798 177 449 399 754
Przychody ze sprzedazy ustug 173 200 118830 255900
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 75597 58619 143 854
Koszt wlasny sprzedazy 208 081 150 569 335726
Koszt sprzedanych ustug 134 845 94 536 199 562
Koszt sprzedanych towar6éw i materiatéw 73237 56 034 136 164
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40717 26 879 64 028
Koszty sprzedazy 11631 7 228 15771
Koszty ogélnego zarzadu 17 838 12 267 25869
Pozostate przychody operacyjne 1008 995 1295
Pozostate koszty operacyjne 940 724 2727
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
(+/-)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11316 7 655 20955
Przychody finansowe 101 6 50
Koszty finansowe 4026 1751 5019
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 391 5909 15985
Podatek dochodowy 1516 1356 3436
izfllzy(lsl;r;?a)nlg;tto z dziatalnosci 5875 4553 12 549
Dzialalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5952 3984 11850
- podmiotom niekontrolujacym -77 569 699

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACE] (PLN)
0od 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,86 0,58 1,72
- rozwodniony 0,86 0,58 1,72
z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,86 0,58 1,72
- rozwodniony 0,86 0,58 1,72
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CAtKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ OEX

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GRUPY KAPITALOWE] OEX

0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
| Zysk (strata) netto 5875 4553 12549

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku
finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
nieprzenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartos$ci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
Calkowite dochody 5875 4553 12 549
Calkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5952 3984 11850
- podmiotom niekontrolujagcym -77 569 699
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM GRUPY KAPITALtOWEJ OEX

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY KAPITALOWE] OEX

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

. Kapitgi e . niedajace | wlasny
Kapitat sprzeda.zy flkC]l Pozqsta}e Zyski Razem Kkontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2017 roku 1378 44 960 1459 43 043 90 840 1969 92 809

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 43 043 90 840 1969 92 809
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wyptata dywidendy przez jednostki zalezne

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi)

Wyptata dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku 5952 5952 -77 5875

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2017 roku

Razem catkowite dochody 5952 5952 -77 5875

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2017 roku 1378 44 960 1459 48 994 96 792 1892 98 684

Strona | 9

Skrécone $§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za I potrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM GRUPY KAPITALtOWEJ OEX

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

) Kapitatze ) niedajace | wiasny
Kapitat sprzedalzy .akc11 Pozqsta%e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wyptata dywidendy przez jednostki zalezne

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujacymi)

Wyptata dywidendy -5166 -5166 -245 -5411
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami -5 166 -5166 -245 -5411
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku 3984 3984 569 4553

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2016 roku

Razem catkowite dochody 3984 3984 569 4553

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2016 roku 1378 44 960 1459 35176 82973 1839 84 812
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Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

) Kapitatze ) niedajace | wiasny
Kapitat sprzedalzy .akc11 Pozqsta%e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wyptata dywidendy przez jednostki zalezne

Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami

niekontrolujacymi)

Dywidendy -5166 -5166 -245 -5411
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami -5 166 -5166 -245 -5411
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 11850 11850 699 12 549

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2016 roku

Razem catkowite dochody 11850 11 850 699 12 549

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2016 roku 1378 44960 1459 43 043 90 840 1969 92 809
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE] OEX

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pdétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o

ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 391 5909 15985
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 3757 2 654 5393
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
fry‘;l;glsctll;ata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw 39 101 378
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 1257 346 1200
Przychody z odsetek i dywidend -2 -2 -19
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty
Korekty razem 5050 3100 6 952
Zmiana stanu zapasow 1267 -2 646 -8876
Zmiana stanu naleznosci -14 268 4851 -1180
Zmiana stanu zobowigzan -869 -4 644 8056
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych -1039 -1935 -6 197
Korekty konsolidacyjne 975
Zmiany w kapitale obrotowym -13935 -4 373 -8197
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -2912 -1835 -3481
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 405 2801 13418
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0od 01.01 do 0od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -4 662 -2922 -9 230
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych 112 382 512
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -18571 -4 250
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 50
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1648 60 6
Pozyczki udzielone -10 -15 -15
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 73 2 17
Srodki pieniezne z potaczenia 2568 5 237
_Srodkl pienigzne netto z dzialalnosci 18 844 2489 12671
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow
L 20000

warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 10 262 14 824
Sptaty kredytow i pozyczek -327 -135 -4 201
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 659 -1261 -2 546
Odsetki zaptacone -775 -346 -1193
Dywidendy wyptacone -5411
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 27 501 -1742 1472
Zmla.ma nettf) stanu Srodkow pienieznych i ich 4252 1430 61
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 5113 5052 5052
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 9365 3622 5113
okresu
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] OEX

1. Oswiadczenie Zarzadu emitenta;

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad emitenta
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcym zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Grupy oraz
jej wynik finansowy, oraz ze poétroczne sprawozdanie z dziatalnoS$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwata z 5 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza
dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznosci i obiektywizmu
samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

2.1 Podstawa sporzadzenia;

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OEX S.A. obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2017 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF, majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacymi na 30 czerwca 2017 roku.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2016 pomimo braku takich
wymogdéw w MSR 34.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Walutg sprawozdawcza niniejszego skroconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiagcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Strona | 14

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pdétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALtOWEJ OEX

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spo6tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego S$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Sp6tki wchodzace w sktad Grupy.

2.2 Zasady rachunkowosci;

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie ulegly zmianie zasady rachunkowosci w zakresie
wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

W pozostatym zakresie niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2.3 Zmiany standardow i ich interpretacji;

Grupa Kapitatlowa nie skorzystata z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do
standardéw zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z p6Zniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) - obowigzujagcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalno$ci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywdédw wynikajacych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przeptywoéw pienieznych stanowiacych
wylacznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczatkowego ujecia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w
innych catkowitych dochodach nie mogg w pdZniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku
zyskéw i strat.
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MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych

strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymoég ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

b) MSSF 15 Przychody z umdw z klientami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okre$la, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotéw stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw,
oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy rozpoznawaniu
przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacja cen; salda pozycji odroczonych - obowigzujacy w odniesieniu
do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego poréwnywalnos$ci sprawozdan finansowych jednostek dziatajagcych w obszarach, w
ktorych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od
jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i
gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujace
do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w §wietle innych MSSF
nie spelniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta regulacjami cen
i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje
te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwatle i nie sa okreslane mianem aktywdéw czy zobowigzan.
Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktdre sg wykazywane w ramach pasywéw - jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz
w sekcji zyskédw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przej$ciowy, zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.
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b) MSSF 16 Leasing - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie

w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF
4,SKI 151 SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia
aktywa i zobowigzania, chyba Ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma
niska warto$¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do
rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

c) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i
wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktore odzwierciedlaja oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewno$ci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy
ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze $wiadczeniem ustugi objetej umowag
ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg
w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru
zmiany oraz przyczyny je wystapienia. Jednostka ma wybor w jaki sposéb rozpoznawacé niektére zmiany
w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany
okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

d) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem - odroczenie
stosowania na czas nieokres$lony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach
z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub
wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

e) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, Ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartos$ci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowacé
powstanie ujemnych réznic przej$ciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw nie
ogranicza szacunkoéw wartoSci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych rdéznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte
dochody do opodatkowania nie beda obejmowac odliczenn podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych
ujemnych réznic przejsciowych.
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f) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywo6w pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji-

obowiazujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakos$ci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie

wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikuja sie jako dziatalno$é finansowa, z wyjatkiem
pozycji kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

g) Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujagce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki sposdb:

(i) dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychodoéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzaja 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

h) Zmiany dotyczace MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowuja w jaki sposdb ujmowaé niektdre typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzaja wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajacych warunek
osiagniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji zrozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

i) Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany maja na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiaja umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne s
nastepujace rozwigzania:
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- stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie

rachunku zyskéw i strat, zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast

- MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiaja umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

- tymczasowego (do 2021 roku) wylaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktorych dziatalno$¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalno$cig ubezpieczeniowg i stosowania
w tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

j)  KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajacych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wowczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowiazanie wynikajace z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odno$ne aktywo, koszt lub przychéd.

k) Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowiazujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, Ze przeniesienie aktywow z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wytacznie wéwczas, gdy wystepuja dowody na zmiane sposobu
ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta
podczas, gdy aktualna lista jest lista zamknieta.

1) Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

- Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwialy jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie
przystugiwatly jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

(i) Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

(ii) Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych
wrazliwo$ci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych §wiadczen na zatozenia aktuarialne

(iii) Retrospektywnego zastosowania wymogoéw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w
MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

- Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujac, Zze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjatkiem wymogo6w par. B10-B16, dotycza udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wtascicieli lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z
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MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasno$ciami dotyczacymi wzajemnego oddzialywania

wymogo6w ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.
- Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw
wtasnosci), ktérag moga podjgé organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np.
fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w
chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwos$ci wyboru metody wyceny jednostki
inwestycyjnej, bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspélnym przedsiewzieciem jednostki
niebedacej jednostka inwestycyjng - moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana
przez ten podmiot, stosujac jednoczesnie metode praw wtasnosci.

m) KIMSF 23 Niepewno$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujace w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewno$¢ zwiazang z
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub
okoliczno$ci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy
podatkowe zaakceptuja podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkéw Grupy Kapitatowej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie beda miaty istotnego wptywu na skrdécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

2.4 Niepewnos$¢ szacunkow;

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki dominujacej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja
wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywoéw, zobowigzan,
przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez
Zarzad. Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

3. Segmenty operacyjne;

Grupa Kapitatowa OEX od 01.01.2017 roku wyodrebnia 4 segmenty operacyjne:
e Segment Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej

e Segment Wsparcia sprzedazy

e Segment E-biznes

e Segment Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta
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3.1 Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej;

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z

prowadzeniem sprzedazy produktdow i ustug klienta w sieci punktéw detalicznych, a w szczegoélnosci

tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéow sprzedazy detalicznej oraz zarzadzanie sprzedaza i sitami

sprzedazy. Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komérkowej, przy

czym doswiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy mozliwe sg do wykorzystania

w innych branzach dziatajacych w oparciu o zblizony model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest dostawca

tych ustug dla trzech operatoréw sieci komérkowych w Polsce - Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug

sieci T-Mobile realizowana jest przez Spétke Europhone Sp. z 0. 0., sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana
jest przez Spoétke PTI Sp. z o. 0., natomiast sprzedaz ustug Orange do 31.01.2016 roku realizowana byta
przez OEX S.A., natomiast od 1 lutego 2016 roku realizowana jest przez Tell Sp. z 0.0. Swoja pozycje Grupa

osiggneta poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wtasnych salonéw sprzedazy oraz

przejecia mniejszych operatoréw salonéw.

Liczba sklep6éw na koniec péirocza objetego raportem:

stan na stan na zmianar/rw zmiana
30.06.2017 30.06.2016 szt. 2017/2016
sklepy sieci Orange 133 144 -11 92,4%
sklepy sieci T-Mobile 98 72 26 136,1%
sklepy sieci Plus 69 71 -2 97,2%
Razem sklepy 300 287 13 104,5%
Srednia liczba sklepéw w okresie pétrocza objetego raportem
Srednia w $rednia w
okresie od okresie od zmianar/r w zmiana
01.01.do 01.01.do sztukach 2017/2016
30.06.2017 30.06.2016
sklepy sieci Orange 133 146 -13 91,1%
sklepy sieci T-Mobile 98 73 25 134,2%
sklepy sieci Plus 69 71 -2 97,2%
Razem sklepy 300 290 10 103,4%

Wolumeny i rozbicie przychodéw segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pdétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o

ile nie wskazano inaczej)

01.01.do 01.01.do zmiana
30.06.2017 30.06.2016 2017/2016
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 50932 47707 106,8%
Zestawy i dotadowania pre-paid 6 888 6 543 105,3%
Telefony abonamentowe 54384 38061 142,9%
Pozostate przychody 4324 5250 82,4%
Razem 116 529 97 561 119,4%
Wolumen sprzedazy ustug 01.01.do 01.01.do zmiana
30.06.2017 30.06.2016 2017/2016
Aktywacje post-paid 281530 266 693 105,6%
Aktywacje pre-paid 86 649 71878 120,6%
Razem 368179 338571 108,7%
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3.2 Segment Wsparcia Sprzedazy;

Operacje w ramach tego segmentu realizujg spotki Cursor S.A, Mer Service Sp. z o.0.
oraz Pro People Sp. z o0.0. Dziatalno$¢ segmentu obejmuje dziatania majgce na celu wzrost sprzedazy
produktéw i ustug klientéw. Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach tego segmentu to:

e outsourcing przedstawicieli handlowych,

e merchandising,

e badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji,

e ustugi promocji produktow.
Outsourcing przedstawicieli handlowych prowadzony jest w wariantach ustugi dedykowanej (praca
jednego zespotu dla jednego klienta) oraz modelu wspétdzielonym (praca jednego zespotu dla wielu
klientéw). Ustuga outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku (handel
nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny). Dziatalno$¢ prowadzona jest w oparciu o standardy ISO
9001:2008.
Merchandising polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych przez stacjonarne zespoty,
a takze mobilnej (dojazdowej) obstudze punktéw sprzedazy detalicznej. Realizowana jest z
wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi informatycznych, w standardach zgodnych z ISO 9001:2008.

Badania ekspozycji i dostepno$ci towaréw oraz standardéow komunikacji z konsumentem
sg uzupetnieniem oferty merchandisingowej, realizowane sg poprzez audyty prowadzone w sieciach oraz
punktach sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja realizacji
ustalen pomiedzy punktem sprzedazy a producentem, ale réwniez kontrola efektywnos$ci struktur
handlowych klienta, budowa i aktualizacje baz danych. Proces pozyskania danych odbywa sie
z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi informatycznych gwarantujgcych jakos¢ i wiarygodnos¢
zebranego materiatu. Oferta obejmuje réwniez analize i zaawansowang prezentacje danych.

Ustugi promocji produktow to dziatania zwigzane z bezpos$rednim kontaktem z konsumentem. Obejmujg
one projekty zwigzane z oferowaniem producentom wyspecjalizowanych zespotéw personelu
okreslanych jako ,doradcy klienta”. Doradcy ci, w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub
tradycyjnego oraz wyspecjalizowanych sieciach handlowych stymulujg sprzedaz poprzez udzielanie
dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego wyprébowania, czy tez realizujg
indywidualne zaméwienia konsumentéw. Dziatania te s3 wzmacniane przez organizacje programdéw
konsumenckich typu loterie lub konkursy.

W ramach tego Segmentu $wiadczone sg réwniez ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi, rekrutacyjne
oraz leasing pracowniczy, ktore sg przedmiotem dziatalnos$ci sp6tki Pro People Sp. z o.0.

3.3 Segment E-biznes;

W ramach tego segmentu realizowane sg ustugi dedykowane e-commerce, obejmujace obszary
technologii, marketingu i logistyki oraz ustugi logistyki produktéw wsparcia sprzedazy dla innych branz
niz e-commerce. W okresie objetym niniejszym raportem w sklad segmentu wchodzita w catosci
dziatalno$¢ Divante Sp. z 0.0. (obszar zwiazany z IT wspierajagcym sprzedaz i marketing) oraz czeSciowo
(w czesci nie przypisanej Segmentowi Wsparcia Sprzedazy) dziatalnosé Cursor S.A. (operacje logistyczne
oraz ustugi procesowania zakupéw). W wyniku podzialu spétki Cursor, ktéorym mowa w punkcie
9 niniejszego raportu potrocznego, operacje sktadajgce sie na segment E-biznes zostaly z dniem 1
wrze$nia 2017 roku przeniesione ze spétki Cursor S.A., do spétki E-Logistics Sp. z.o.0.
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Ustugi dla e-commerce to kompleksowe rozwigzania dla realizacji i wzrostu sprzedazy internetowej,

zarowno detalicznej, jak i kierowanej do odbiorcéw biznesowych. Ich realizacja moze przebiegac
w modelu end to end i obejmowac strategiczne doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego,
konstruowanie planéw biznesowych, projektowanie i tworzenie platform e-sklepéw w oparciu
o réznorodne technologie, e-marketing i generowanie ruchu, optymalizacje uzytecznosci platform (UX -
user experience), a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy wraz z magazynowaniem, pakowaniem,
dostarczaniem i fiskalizacjg zaméwien oraz obstuga zwrotéw i infolinii.

Logistyka produktéw wsparcia sprzedazy to rozwigzania zwigzane z zarzadzaniem i dystrybucja
materiatami marketingowymi, jak réwniez obstuga programéw lojalnoSciowych i promocji
konsumenckich. W ramach ustug dystrybucji materiatéw marketingowych oferowane sa doradztwo
i warsztaty z zakresu optymalnego zarzgdzania procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych
z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do zarzadzania oraz zamawiania materiatow POSM
(point of sale materials). Realizowana jest réwniez ustuga magazynowania, kompletowania zaméwien dla
struktur sprzedazy klientéw i punktéw sprzedazy, dystrybucja zamoéwien. W ramach obstugi programéow
lojalnos$ciowych i konsumenckich Cursor S.A.(a od 1 wrze$nia 2017r., w jego miejsce, E-Logistics Sp. z 0.0.)
odpowiada za strategie projektow, jak i strone taktyczna: dobér produktéw i nagréd, negocjacje z
dostawcami, gromadzenie danych osobowych, personalizacje nagréd i komunikacji, dystrybucje,
rozliczenia fiskalne.

Ustugi w zakresie procesowania zakupéw materiatéw marketingowych i opakowan oraz te zwigzane
z wyszukiwaniem i realizacjg zakupow produktéw do programoéw lojalno$ciowych oraz optymalizacja
zakupéw dla klientéw w sektorze B2B polegaja na analizie rynku w obszarze zlecenia klienta,
rekomendacji kryteriéw wyboru przy zakupie produktdéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze
administracyjnej procesu. W przypadkach zaméwien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi
obejmuja analize potencjatu dostawcy, weryfikacje jakosci surowcéw (speilnienie norm, atesty
standardéw jakosSciowych produktéw, m.in. FDA, CE, EN 71), nadzdr na wykonaniem prototypéw oraz
zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktow.

Cursor S.A. (a od 1 wrze$nia 2017r, w jego miejsce, E-Logistics Sp. z 0.0.) zarzadza rozbudowana
infrastruktura magazynowa o powierzchni blisko 30 000 m2 i pojemnosci 42 000 miejsc paletowych w
oparciu o WMS (warehouse management system). Powtarzalno$¢ jakosci operacji jest zapewniana przez
1S0 9001:2008.

3.4 Segment Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta

W Segmencie Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta realizowane sa ustugi z zakresu zarzadzania
dokumentami i back office. Ustugi te to rejestrowanie, porzagdkowanie i procesowanie dokumentow:.
Efektem sg dane dostepne w systemach klientéw, skany dokumentéw, kopie maili oraz nagrania rozméow
w elektronicznym archiwum a takze przechowywanie oryginatéw dokumentéw. Centralne archiwum
papierowe, zlokalizowane w Chorzowie, jest zarzadzane w oparciu o wlasny, autorski system INDO i jest
jednym z najnowocze$niejszych w Polsce. Drugim obszarem dziatalnosci w tym Segmencie sg ustugi
obejmujgce obstuge wszystkich kanatéw kontaktu z klientem konicowym. Ustugi te Swiadczone s3 przez
Spotke Voice Contact Center Sp. z o. o.

Ustugi $wiadczone przez Segment Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta obejmujg miedzy innymi:
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1. Archiwizacje tradycyjna, skanowanie, digitalizacje oraz archiwizacje elektroniczng, ktére polegaja
na szybkim przetwarzaniu dokumentéw papierowych na elektroniczne w oparciu o witasne

rozwigzania informatyczne ArchiDoc S.A. Zapewniajg one ograniczenie ryzyka utraty waznych
danych, gwarantujac sprawny dostep zaréwno do oryginatéw, cyfrowych kopii jak i danych w nich
zawartych.

2. Elektroniczny obieg dokumentéw to ustuga majaca na celu automatyzacje, optymalizacje i
usprawnienie proceséw obstugi dokumentéw a takze uporzadkowanie procedur i zapewnienie
kontroli obiegu dokumentéw. Ustuga obejmuje analize potrzeb klienta, budowanie dedykowanych
rozwigzan, ich wdrozenie oraz $wiadczenie ustug serwisowych. W ramach projektow
wykonywane sa takie zadania jak digitalizacja dokumentéw wptywajacych do kancelarii czy
realizacja proceséw zwigzanych ze Sciezka akceptacyjna. Elektroniczny obieg dokumentéw
najczesciej wdrazany jest w procesach zwigzanych z przeptywem zlecen, reklamacji i faktur, ktére
wymagaja terminowego rozpatrzenia.

3. Obstuge proceséw biznesowych. Oferta tych ustug jest spersonalizowana pod potrzeby
konkretnych branz w tym: bankéw i ubezpieczycieli, firm telekomunikacyjnych, firm
energetycznych i $wiadczacych ustugi dla ludno$ci, administracji publicznej oraz duzych
przedsiebiorstw funkcjonujagcych w modelu b2c. W ramach ustugi klient moze powierzy¢
wykonawcy cato$¢ proceséw back-office, ktére sg realizowane w lokalizacji wskazanej przez
klienta lub wtasnej na wtasnym systemie informatycznym INDO oraz wtasnej infrastrukturze.

Projekty realizowane w ramach obstugi proceséw biznesowych to miedzy innymi:

e dla firm ubezpieczeniowych - wsparcie rejestracji szkdéd w tym rejestracja zdarzen i pomoc w
nagtych wypadkach, prowadzenie infolinii, obstuga dokumentacji i prowadzenie kancelarii;

e dla instytucji finansowych i firm z sektora publicznego - digitalizacja, prowadzenie kancelarii,
archiwizacja, tworzenie i zarzgdzanie archiwami cyfrowymi.

Ustugi zarzadzania dokumentami i back office realizowane s3 w nowoczesnych centrach operacyjnych
zlokalizowanych w Chorzowie i w Warszawie lub w lokalizacjach wskazanych przez klientéw, albo
w modelu mieszanym. Dane sg gromadzone w dwo6ch wzajemnie niezaleznych data center zarzadzanych
przez spotke ArchiDoc S.A. Wartoscia dodang jest oferowanie klientom realizacji projektéw
z wykorzystaniem unikalnego know - how i autorskich rozwigzan IT. System moze by¢ zintegrowany
z platforma INDO co upraszcza procesy back-office. Ustugi $wiadczone sg z zachowaniem restrykcyjnych
norm bezpieczenstwa co gwarantuje najwyzsza ochrone dokumentéw i danych.

4. Ustugi z zakresu obstugi klienta. Ustugi realizowane s3 przez spo6tke Voice Contact Center Sp. z 0.0.
i obejmuja obstuge potaczen telefonicznych sms, e-maile, chaty, social media, ale takze
korespondencje tradycyjng i kontakt osobisty. Dzialania te maja na celu miedzy innymi
utrzymanie i lojalizacje klientéw, pozyskiwanie klientéw, dosprzedaz ustug i produktéw. Innym
obszarem dziatalnosci jest realizacja badan satysfakcji klienta, rynku i opinii oraz jakosci obstugi
klienta w oparciu o wilasne studio badawcze oraz zesp6t specjalnie wyselekcjonowanych i
przeszkolonych ankieteréw. Gléwne ustugi oferowane klientom to: prowadzenie biur obstugi
klienta, infolinie, kampanie wizerunkowe i obstuga nadwyzek ruchu telefonicznego.

Projekty realizowane w ramach obstugi klienta to miedzy innymi:

e dla firm medycznych - umawianie wizyt, pomoc przy wyborze lekarza, dosprzedaz ustug
komercyjnych, wsparcie diagnostyki zdalnej;
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e dla firm handlowych i dystrybucyjnych - badania telefoniczne, ustugi wspierajace sprzedaz jak
infolinia produktowa i ustugowa, realizacja sprzedazy, lojalizacja klientéw, generowanie leadé6w,
przyjmowanie i rejestracja umoéw z réznych kanatéw sprzedazy, wprowadzanie danych, obstuga
zwrotow formalno-prawnych, weryfikacja i walidacja uméw, obstuga korespondencji i inne.

Ustugi Swiadczone sa w nowoczesnych centrach operacyjnych w Warszawie, Lodzi i Lublinie, ktére
dysponuja ponad 550 profesjonalnymi stanowiskami contact center.

Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zarzadzanie Zarzadzenie
zaczan Wsparcie E- dokumenta Nie .
sieciami . . . . Ogétem
. Sprzedazy biznes mi i obstuga przypisane
sprzedazy -
Kklienta
za okres od 01.01
do 30.06.2017r.
Przychody od
klientéw 116 529 49 050 54 446 28770 4 248798
zewnetrznych
Przychody ze
sprzedazy miedzy 190 705 681 142 2380 4097
segmentami
Przychody ogétem 116 719 49754 55127 28911 2384 252895
Wynik operacyjny 6426 2943 549 2851 -1453 11316
segmentu
ITrzychody 101
finansowe
Koszty finansowe (-) -4026
Zysk brutto pljzed 7391
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1516
Zysk netto 5875
EBITDA 7 526 3810 1374 3787 -1425 15072
Amortyzacja 1100 867 824 936 28 3756
za okres od 01.01
do 30.06.2016r.
Przychody od
klientéw 97 561 31683 481208 n/d 177 449
zewnetrznych
Przychody ze
sprzedazy miedzy 407 14 439 n/d 674 1534
segmentami
Przychody ogétem 97 967 31697 48 644 n/d 674 178983
Wynik operacyjny 5565 1545 1108 n/d -563 7655
segmentu
Przychody 6
finansowe
Koszty finansowe (-) -1751
Zysk brutto pljzed 5909
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -1356
Zysk netto 4553
EBITDA 6 587 2557 1694 n/d -529 10309
Amortyzacja 1021 1011 586 n/d 34 2654
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Obszary geograficzne - przychody:

01.01.do 30.06.2017 | 01.01.do 30.06.2016
Polska 233352 164 978
Europa 15312 12183
Azja 26 65
Afryka 19 223
Ameryka Pétnocna 89
Razem 248798 177 449

4. Objasnienia dotyczace sezonowoSci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym oKresie;

Sezonowo$¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej (Segment Zarzadzania sieciami sprzedazy
detalicznej - Spotki: Tell Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim
we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatu, ze szczegélnym uwzglednieniem miesigca
grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowos$ci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan
marketingowych operatoréw.

Cecha charakterystyczng dziatalnoSci prowadzonej przez Spétki Cursor S.A., Mer Service Sp. z 0.0. oraz
Divante Sp. z o0.0. (segmenty Wsparcia Sprzedazy oraz E-biznes) jest sezonowo$¢ sprzedazy, ktora
ksztattuje sie w taki sposéb, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego jest zdecydowanie okresem
odbiegajacym od pozostatych i stanowi ok 20% catorocznej sprzedazy. Kwartat drugi i kwartat trzeci sg
zblizone pod wzgledem przychoddéw i kazdy z nich stanowi historycznie ok. 25% wartos$ci sprzedazy.
Najwieksza sprzedaz odnotowuje sie w kwartale czwartym - ok. 30% rocznej sprzedazy. W czwartym
kwartale wystepuje podwyzszony popyt na produkty w okresie przed$wigtecznym. Zwieksza sie
intensywno$¢ projektéw promocyjnych oraz logistyka materiatéw marketingowych oraz towardw
dystrybuowanych bezposrednio do konsumentéw w projektach e-commerce. Nizsze wartoS$ci sprzedazy
w pierwszym kwartale roku wynika z ograniczonych zamdéwien realizowanych przez handel tradycyjny
po okresie poswigtecznym. Nowe projekty, ktorych cykl funkcjonowania ksztaltuje sie w okresach
rocznych rozpoczynaja sie z mniejszg intensywnos$cia, trwa pozyskiwanie do realizacji projektow
informatycznych, ktérych realizacja przypada na kwartaty drugi, trzeci i czwarty.

W przypadku Spétek z Segmentu Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta zjawisko sezonowosci
wystepuje w stopniu marginalnym.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu;

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 616 514 514
Odpisy ujete jako koszt w okresie 37 123
Odpisy odwrdécone w okresie (-) -4 -20 -20
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
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Stan na koniec okresu

612

531

616

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw;

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 3457 3781 3781
Odpisy ujete jako koszt w okresie 174 498
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie -26 -20 -98
Odpisy wykorzystane -56 -1 -723
Zwiekszenie przez polaczenie jednostek 170
Stan na koniec okresu 3719 3760 3457

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw;

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdblnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

dtugoterm.

swiadczenia Zalegte Koszt ) Inne N Inne . Razem

pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty | $wiadczenia
za okres od 01.01 do 30.06.2017 r.
Stan na poczatek okresu 82 1607 171 1778
Zw1qksz.en1e rezerw ujete jako koszt 229 1006 1229
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako

A . -27 -27
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -235 -64 -298
.Zw1e;kszen1e przez potaczenie 17 164 5 169
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2017r. 99 1731 1114 5 2850
za okres od 01.01 do 30.06.2016r.
Stan na poczatek okresu 78 1479 244 1723
Zw1qksz.en1e rezerw ujete jako koszt 1 226 10 236
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako 4 4
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -157 -103 -260
Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2016r. 78 1548 147 1696
za okres od 01.01 do 31.12.2016r.
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Stan na poczatek okresu 78 1479 244 1722
Zw1gksz'en1e rezerw ujete jako koszt 5 372 154 526
w oKkresie

Rozw1q,zan1e rezerw ujete jako 109 109
przychéd w okresie

Wykorzystanie rezerw -136 -226 -362
Zmiana z potgczenie jednostek

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2016r. 82 1607 171 1778

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

‘ 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 062 1750 1750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8747 -8 069 -8 069
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu -6 685 -6 319 -6 319
Zmiana stanu w okresie wpltywajgca na:
Wynik (+/-) -51 -204 -366
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z

e 1421
potaczenia jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z

o -1314
potaczenia jednostek
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu -6 629 -6 523 -6 685
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4536 2519 2 062
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -11165 -9 042 -8747

9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci;

PoniZej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe OEX w 2017 roku oraz ustalone kwoty
prowizorycznej wartosci firmy oraz zyskéw wynikajace z rozliczonych w tym okresie przejec¢:

. Aktywa
tacznie cena
Szacowana : netto s
— 4 zaptacona i o Warto$¢
o Data przejecia Cena warto$¢ przejetej )
Przejeta jednostka : szacowana ; . firmy (+) /
kontroli zaptacona doptaty do P jednostki
wartos¢ 4 zysk (-)
ceny doptaty (wartos¢
P godziwa)
Voice Contact Center 2017.01.10 1000 5586 6586 2494 4092
Sp.z o0.0.
ArchiDoc S.A. 2017.01.19 17 861 31946 49 807 9284 40523

W dniu 9 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktorej nabyta 100% udziatow
spotki Voice Contact Center Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tre$cig gtéwnych postanowien
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Umowy Spoétka nabyta 10.000 (dziesie¢ tysiecy) udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego za
cene 1.000.000 z1, przy czym spo6tka GAD S.A. sprzedata Emitentowi 8.500 udziatéw stanowiagcych 85%
kapitatu zaktadowego, a sp6tka Neo Business Process Outsourcing S.a rl. sprzedata Emitentowi 1.500
(jeden tysiac piec¢set) udziatéw stanowigcych 15% Kkapitatu zaktadowego. Spétka OEX S.A. jest

zobowigzana do dokonania oznaczonej doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okreslonych
w Umowie przyrzeczonej, zgodnie z wzorem zawartym w Umowie przyrzeczonej, jesli bedzie to
uzasadnione wynikami uzyskanymi przez spotke Voice Contact Center Sp. z 0.0. Doplata taka bedzie
stanowi¢ réznice pomiedzy iloczynem mnoznika rownego 4,5 i $redniej wartosci EBITDA Voice Contact
Center Sp. z o.0. za lata 2016-2017, pomniejszonym o zadtuzenie netto, a zaptacong ceng wymieniong
powyzej. Doptata zostanie zrealizowana w 2018 roku, po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W
ramach zabezpieczenia zaptaty doptaty do ceny sprzedazy oraz kar umownych spétka OEX S.A. ztozyta
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego na rzecz GAD
S.A. do tacznej kwoty 5.100.000 zt oraz o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu
postepowania cywilnego na rzecz Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. do tacznej kwoty 900.000 zt.

W dniu 19 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktdérej nabyta 100% akcji spétki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie od sp6tki Teronita Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr).
Podstawowe zasady realizacji transakcji nabycia akcji ArchiDoc S.A. przedstawiajg sie nastepujaco:

e Emitent nabyt 4.250.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. za cene
17.861.000 z}, z zastrzezeniem ewentualnych doptat do ceny, o ktérych mowa ponize;j.

e Emitent jest zobowiazany do dokonania oznaczonych doptat do ceny sprzedazy na warunkach
i zasadach okreS§lonych w umowie przyrzeczonej, uzaleznionych od parametréw finansowych
osigganych przez ArchiDoc S.A. (m.in. wartosci EBITDA i zadtuzenia netto ArchiDoc S.A.) w latach
20161 2017. Umowa przyrzeczona przewiduje dokonanie 2 doptat. Pierwsza z nich bedzie stanowié
réznice pomiedzy iloczynem mnoznika réwnego 7,9 i warto$ci EBITDA ArchiDoc S.A. za 2016 rok,
pomniejszonym o zadluzenie netto i przemnozonym przez warto$¢ 50%, a zaptacona cena
wymieniong powyzej. Druga doptata bedzie réwna iloczynowi mnoznika réwnego 7,9 i warto$ci
EBITDA ArchiDoc S.A. za 2017 rok, pomniejszonemu o zadluzenie netto i przemnozonemu przez
wartos$¢ 50%, oraz odpowiednio powiekszona lub pomniejszona o kwote wynikajacg z pierwszej
doptaty w zaleznosci od tego, czy wskazana kwota przyjmie warto$¢ dodatnig czy ujemna. Obie
doptaty, zaktadajac, ze ich taczna warto$¢ bedzie dodatnia, zostang zrealizowane w ramach jednej
ptatnosci w 2018 r, po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W przypadku gdyby S$rednia
liczonego rok do roku wzrostu procentowego wybranych wynikéw ArchiDoc S.A. (w tym EBITDA)
okazata sie nizsza od progéw okreslonych w umowie przyrzeczonej, warto$¢ doptat zostanie
obliczona z uzyciem mnoznika réwnego 7,0. Laczna cena, z uwzglednieniem opisanych powyzej
doptat, nie przekroczy 52.000.000 (piec¢dziesieciu dwdch milionéw) zt i Sprzedajgcemu nie beda
nalezaly sie, tytutem ceny za akcje ArchiDoc S.A., Zadne dodatkowe kwoty ponad te maksymalng
wartos$c.

e W ramach zabezpieczenia zaptaty doptat do ceny sprzedazy oraz kar umownych Emitent
ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego
do tacznej kwoty 31.000.000 zt.

e W ramach zabezpieczenia spelnienia roszczen Kupujacego wzgledem Sprzedajgcego wynikajacych
Z umowy przyrzeczonej, zostaty udzielone poreczenia przez podmioty powigzane ze Sprzedajacym
do tgcznej kwoty 9.400.000 zt.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nie ukonczono procesu wyceny warto$ci godziwej przejetych aktywdéw oraz zobowigzan. Wartosci
te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty objecia kontroli.

Ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos$ci prowizoryczne
zidentyfikowanych aktywdéw oraz zobowigzan przejetych Spétek przedstawiaja sie nastepujaco:

Prowizoryczna warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli
Aktywa ArchiDoc S.A. Voice Contact Center Sp. z o.0.
Wartosci niematerialne 194 1084
Rzeczowe aktywa trwate 6 066 785
Nalezno$ci i pozyczki dlugoterminowe 1536 120
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1732 617
Naleznosci i pozyczki 7907 2725
Rozliczenie miedzyokresowe 1774 15
Srodki pieniezne 2071 496
Aktywa razem 21281 5842
Zobowiazania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1057 257
Kredyty, pozyczki, leasing 3268 560
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1103 735
Pozostate zobowigzania 2944 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 3625 6
Zobowigzania razem 11997 3348
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 9284 2494
Cena zaptacona plus szacowana warto$¢ doptat 49 807 6 586
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) 40523 4092

Ponadto, w dniu 30 maja br. Cursor S.A. oraz E-Logistics Sp. z 0.0. uzgodnily i podpisaty plan podziatu
spo6iki Cursor S.A., ktdry zostat przygotowany zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. W dniu
13 lipca 2017 roku organy stanowigce ww. spotek, tj. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cursor S.A. oraz
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw E-Logistics Sp. z 0.0., podjety odpowiednio uchwaty w sprawie
podziatu spétki Cursor S.A. Wskazany podziat zostat dokonany w trybie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych (podziat przez wydzielenie) poprzez przeniesienie na E-Logistics Sp. z 0.0. zorganizowanej
czeSci przedsiebiorstwa Cursor S.A. (wyodrebnionej pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i
funkcjonalnym), w ramach ktdrej prowadzona jest dziatalno$é w zakresie:

e logistyki materialdéw marketingowych,

e kompleksowego wsparcia e-commerce,

e logistycznej obstugi programoéw lojalno$ciowych,

e kompleksowego wsparcia proceséw zakupowych produktéw, opakowan i komponentéw
produktéw, obejmujgcego miedzy innymi organizacje i optymalizacje proceséw zakupowych,
logistycznych, projektowanie, nadzér produkcji, znakowanie i dostarczanie produktow,
doradztwo technologiczne, weryfikacje jakosci, uzyskiwanie atestow oraz badania laboratoryjne,
zwana dalej: ,Dziatalno$cia Logistyczng”.
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Podziat spo6tki Cursor S.A. zostat zarejestrowany 1 wrze$nia 2017 roku. W wyniku ww. podziatu sad

rejestrowy dokonatl rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego E-Logistics Sp. z 0.0. z 10.000 zt do
1.700.000 zt, tj. 0 1.690.000 z}, poprzez utworzenie 33.800 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy,
ktore to udziaty zostaty w catosci przyznane OEX S.A.

E-Logistics Sp. z o.0. przypadtly wszystkie prawa i obowigzki pozostajgce w zwigzku z Dziatalnoscig
Logistyczng w dniu podziatu.

10. Wartos¢ firmy;

Zmiana wartoSci bilansowej warto$ci firmy w okresach objetych skréconym Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdanie finansowym prezentuje tabela:

30.06.2017 ‘ 30.06.2016 31.12.2016

Warto$¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 75161 68 468 68 468
Potaczenie jednostek 44 616 6 693
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty
Warto$¢ brutto na koniec okresu 119778 68 468 75161

Odpisy z tytulu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Réznice kursowe netto z przeliczenia

Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy na koniec okresu 119778 68 468 75161

Warto$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
dotyczy przejec nastepujgcych spotek:

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Taurus 1202 1202 1202
Havo 20096 20096 20096
Europhone Sp.z o.0. 8732 8732 8732
Solex 10611 10611 10611
PTI Sp. z o.0. 10 061 10 061 10 061
Maksimum 6879 6879 6 879
Cursor S.A. 8941 9024 9024
Divante Sp. z o.0. 1864 1861 1861
Pro People Sp. z 0.0. 4 4
Mer Service Sp. z 0.0. 3813 3813
Cel-R 2876 2876
ArchiDoc S.A. 40523
Voice Contact Center Sp. z 0.0. 4092
Razem wartos¢ firmy 119778 68 468 75161
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Testy na utrate warto$ci firmy przeprowadzane s3g corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg

przestanki, ze taka utrata warto$ci mogta nastgpi¢. Testy na utrate wartosci firmy oraz wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania przeprowadza sie réwniez, gdy zaistniejg
przestanki wskazujace, ze taka utrata warto$ci mogta nastapic.

Zarzad emitenta uznatl, iz wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystapity przestanki
wskazujace na mozliwo$¢ wystgpienia trwatej utraty wartosci oSrodkéw lub grup osrodkéw
wypracowujacych przeptywy pieniezne, do ktérych przypisana jest warto$é¢ firmy i wartosci
niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania.

11. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych;

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywéw

trwatych:
li\:;:g};:ii; tr:i:gsgri'tu PZSZE*G W budowie Razem
trwate
za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2017 3226 3411 6 399 1009 14 046
gjfggézgzzjczhpo*qcze“ie jednostek 1956 771 4099 25 6851
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1290 513 1287 1149 4240
Sprzedaz spo6tki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -36 -200 -53 -733 -1022
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -1 145 -1 027 -678 -96 -2 946
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrodcenie odpis6w aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 5292 3468 11 054 1354 21168
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzienn 01.01.2016r. 2847 4356 6123 877 14202
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 928 1427 337 376 3067
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -8 -381 -107 -378 -873
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -562 -1184 -441 -2187
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwroécenie odpis6w aktualizujacych
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2016r. 3204 4218 5911 875 14208
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziefi 01.01.2016r. | 2847 4356 6123 877| 14202
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gj;)g;(ijz fcrzz;:hpo%qczenie jednostek 14 6 20
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1704 1872 1561 1328 6 465
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -85 -525 -341 -1196 -2 146
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -1 254 -2 292 -950 -4 496
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwroécenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016r. 3226 3411 6399 1009 14 046

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ warto$ci niematerialnych:

Znaki Programy,

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 2498 2911 2388 8048
Nabycie przez potaczenie jednostek 194 1094 1288
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 152 784 874 1810

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -15 -432 -384 -831
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci(-)

Odwroécenie odpis6w aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 235 2413 4 405 3140 10193
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016r. 278 2176 2922 1174 6550
Nabycie przez potaczenie jednostek

gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 576 305 654 1536

Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -344 -344

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -15 -282 -169 -466

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci(-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016r. 263 2471 3058 1484 7 275

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziefi 01.01.2016r. | 278 2172 2927 1174 | 6550
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Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 933 341 1915 3189

Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -701 -701
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -28 -607 -357 -991
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-

)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016r. 250 2498 2911 2388 8048

12. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych;

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych;
Nie wystapity.
14. Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow;

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty,
a powinny zostac ujete w ksiegach okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu
nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki;

Nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja wptyw na
warto$¢ godziwg aktywoéw i zobowigzan finansowych.

16. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki;

Nie wystgpity.

17. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe;

Transakcje zawierane pomiedzy sp6étkami Grupy sg zawierane na warunkach rynkowych.

18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;
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Nie zmieniano sposobu ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

19. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow;

Nie dokonano przeklasyfikowania sktadnikéw aktywoéw, ktére spowodowatoby zmiane wyceny tych
aktywow pomiedzy wartos$cig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych;

W dniu 18 stycznia 2017 roku spotka OEX S.A. uplasowata emisje 20.000 sztuk obligacji zwyktych na
okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt. Dzien
wykupu obligacji przypada na 17 stycznia 2020 roku.

Emisja obligacji zostata przeprowadzona w oparciu o uchwate Zarzagdu OEX S.A. z dnia 2 grudnia 2016
roku dotyczaca Programu Emisji Obligacji, ktéory moze by¢ realizowany w latach 2017-2019, do
maksymalnej kwoty 56.000.000 zt oraz uchwate Zarzagdu OEX S.A. z dnia 21 grudnia 2016 roku w sprawie
emisji obligacji serii A.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne, ustalane w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze
w wysokosci 4,20%. Poczawszy od drugiego okresu odsetkowego, jesli stosunek zadtuzenia finansowego

netto do EBITDA Emitenta i jego podmiotéw zaleznych, liczony za ostatnie cztery kwartaty osiagnie lub
przekroczy warto$¢ 3 (stownie: trzy), marza zostanie powiekszona o wynagrodzenie dodatkowe réwne
0,5%, przy czym przekroczenie przez ten wspo6tczynnik wartosci 3,5 (stownie: trzy i pél) uprawnia¢
bedzie obligatariuszy do Zgdania przedterminowego wykupu obligacji.

Odsetki sa ptatne w okresach pétrocznych. Pierwsza ptatno$¢ odsetek przypadajaca na dzien 17 lipca
2017 roku zostata dokonana w terminie.

Obligacje nie sg zabezpieczone i uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych. Obligacje nie maja
formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ustawy z dnia 15 stycznia ku o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”), a
prawa z obligacji moga by¢ przenoszone bez ograniczen.

Emisja obligacji nastapita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach. Propozycja nabycia obligacji zostata
skierowana do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149 oséb.

W dniu 15 maja 2017 roku obligacje serii A zostaly wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym odpowiednio przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
BondSpot S.A. w ramach rynku Catalyst.

Obligacje serii A s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu Catalyst od 26 maja 2017 roku,
w systemie notowan ciagtych pod nazwa ,,0EX0120”.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane;

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A., ktdre miato miejsce 22 czerwca 2017 roku postanowito
przekazac zysk netto wykazany w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok w kwocie 3.221.129,35 zt
w catosci na kapitat zapasowy.
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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALtOWEJ OEX

22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono s$rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu,

a mogacych w znaczacy spos6b wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe emitenta;

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresy sprawozdawczego. Jednoczesnie
niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

23. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktdre nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego;

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z
konsolidagji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje otrzymane

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powiazane wylaczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje otrzymane

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty zobowigzan za spétki Grupy 5925 51515 10 265
Gwarancje otrzymane 9962 6811 7 095

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sgdowe

Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 11890 3968
Pozostatle jednostki razem 27778 58 326 21328
Zobowiazania warunkowe ogdolem 27778 58 326 21328

24. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych;

Nie wystgpily istotne zmiany wartos$ci szacunkowych.
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25. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow;

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity inne znaczace zmiany aktywow, zobowigzan,
przychodéw i kosztow.
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WYBRANE SRODROCZNE DANE FINANSOWE OEX S.A.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, w tym
réwniez przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01do | 0d01.01.do | 0d 01.01do 0d 01.01do | 0d01.01.do | 0d 01.01do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 2246 6023 8961 529 1375 2048
Zysk (strata) z dziafalnoSci -235 563 -1044 55 128 -239
operacyjnej
Zysk (strata) przed 7813 3467 3159 1839 791 722
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 7 806 3490 3221 1838 797 736
Zysk(strata) netto
przypadajacy . 7806 3490 3221 1838 797 736
akcjonariuszom podmiotu
dominujacego
sredniowazona liczbaakejiw | ¢ gegc39 | 6888539 | 6888539 | 6888539 | 6888539 | 6888539
sztukach
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,13 0,51 0,47 0,27 0,12 0,11
Rozwodniony zysk na akcje
1,13 0,51 0,47 0,27 0,12 0,11
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w X X X 42474 4,3805 43757
okresie
Rachunek przeptywéw 0d 01.01 do 0d 01.01.do | 0d 01.01do | 0d 01.01 do 0d 01.01.do | 0d 01.01 do
pieniez'nych 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 | 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
srodki pienigZne netto z 1378 5835 2213 325 1332 506
dziatalnos$ci operacyjnej
srodki pienigzne netto z 118 646 6874 3081 4390 1569 -704
dziatalnos$ci inwestycyjnej
srodki pienigZne netto z 20072 1353 743 4726 309 170
dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw
pienieznych i ich 48 314 -126 11 72 -29
ekwiwalentow
sredni kurs PLN / EUR w X X X 42474 4,3805 43757
okresie
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 147 549 86 660 81947 34910 19 582 19 005
Zobowigzania 21828 59 2271 5165 13 527
diugoterminowe
Zobowigzania 40 622 9040 2384 9611 2043 553
krétkoterminowe
Kapitat wlasny 85098 77 561 77 292 20134 17 526 17925
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WYBRANE SRODROCZNE DANE FINANSOWE OEX S.A.

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 85098 77 561 77 561 20134 17 526 17 925
dominujgcej

Kurs PLN/EUR na koniec « « X 42265 4,4255 4,4240
okresu

W okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2017 4,2265 PLN/EUR,
30.06.2016 4,4255 PLN/EUR, 31.12.2016 4,4240 PLN/EUR,

e Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2017 4,2474 PLN/EUR, 01.01 -
30.06.2016 4,3805 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2016 4,3757 PLN/EUR,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] OEX S.A.

AKTYWA 30.06.2017 | 30.06.2016 31.12.2016
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne 253 266 270
Rzeczowe aktywa trwate 55 24 32
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 127 258 66 534 70 854
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nalezno$ci 35 86 88

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 244 270 271
Aktywa trwate razem 127 845 67179 71516

Aktywa obrotowe
Zapasy 81

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

L 10 660 5326 2034
naleznosci

Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozyczki 8632 13568 8332

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 314 17 16

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 489 49

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe razem 19704 19 481 10432

Aktywa razem 147 549 86 660 81947
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ OEX S.A.

PASYWA 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1378 1378 1378

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaly 1459 1459 1459

Zyski zatrzymane:
- zysk (strata) z lat ubiegtych 29 495 26 274 26 274
- zysk (strata) netto 7 806 3490 3221
Kapitat wiasny 85098 77 561 77 292

44960 44960 44960

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21828 2250

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 59 21

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe 21828 59 2271

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

38126 8860 1038

Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne 2253 1131

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 243 181 216

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krdotkoterminowe 40 622 9 040 2384
Zobowigzania razem 62 450 9099 4 656
Pasywa razem 147 549 86 660 81947
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU OEX S.A.

0od 01.01 do 0d 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2246 6023 8961
Przychody ze sprzedazy ustug 2 246 5790 8752
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 233 209
Koszt wlasny sprzedazy 849 4464 6184
Koszt sprzedanych ustug 849 4259 5823
Koszt sprzedanych towar6éw i materiatéw 205 361
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1397 1559 2777
Koszty sprzedazy 370 662
Koszty ogélnego zarzadu 1638 1733 3006
Pozostate przychody operacyjne 11 108 208
Pozostate koszty operacyjne 5 126 360
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -235 -563 -1 044
Przychody finansowe 8797 4205 4585
Koszty finansowe 749 175 382
Udziat w zysku (stracie) jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 813 3467 3159
Podatek dochodowy 6 -23 -62
igilé;szlj:jgnne?tto z dziatalno$ci 7806 3490 3921
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 806 3490 3221
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)
0d 01.01 do 0d 01.01 do 0od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 1,13 0,51 0,47
- rozwodniony 1,13 0,51 0,47
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 1,13 0,51 0,47
- rozwodniony 1,13 0,51 0,47
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTAtYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

0d 01.01 do
30.06.2017

0d 01.01 do
30.06.2016

0d 01.01 do
31.12.2016

| Zysk (strata) netto

7 806

3490

3221

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkéw pienieznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartos$ci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziatl w pozostatych dochodach catkowitych
jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 7 806 3490 3221
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Akcje
wlasne

Kapitat ze sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nominalnej

Pozostate
kapitatly

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2017 roku

1378

44 960

1459

29 495

77 292

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

1378

44 960

1459

29 495

77 292

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017

Skup akcji

Emisja akcji

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujagcymi)

Wyptata dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

7 806

7 806

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2017 roku

Razem catkowite dochody

7 806

7 806

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 30.06.2017 roku

1378

44 960

1459

37301

85098
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Akcje Kaplta%pzsvs}ggz;e;dcelllzy akeji Pozqsta}e Zyski Razem
podstawowy | wilasne wart. nominalnej kapitaty zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 31440 | 79237
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 31440| 79237
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016
Skup akcji
Emisja akcji
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Wyptata dywidendy -5166 -5166
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami -5166 -5166
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku 3490 3490
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.06.2016 roku
Razem catkowite dochody 3490 3490
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2016 roku 1378 44960 1459 29764 | 77561
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Kapitat Akcje Kapitﬁi ze sp.rz.efiaiy Pozostate Zyski
akcji powyzej ich . Razem
podstawowy wlasne wart. nominalnej kapitaty zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 31440 79 237
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 31440 79 237
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016
Emisja akcji
Umorzenie akcji
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spéiki - transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi
Dywidendy -5166 -5166
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wiascicielami -5166 -5166
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 3221 3221
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01.01 do 31.12.2016 roku
Razem catkowite dochody 3221 3221
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 1378 44960 1459 29 495 77 292
Strona | 46

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za I pétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)




OEX S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH OEX S.A.

0d 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7813 3467 3159
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 11 131 146
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartos$ci niematerialne 17 26 41
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan)
finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkow
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosSci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 25 25
trwatych
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 629 77 284
Przychody z odsetek i dywidend -8797 -4 205 -4 585
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty
Korekty razem -8140 -3946 -4 088
Zmiana stanu zapasow 8411 8491
Zmiana stanu naleznosci -35 17 766 17 203
Zmiana stanu zobowigzan -717 -19 330 -22 055
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych -298 -31 10
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym -1051 6817 3648
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -502 -507
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1378 5835 2213
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do 0d 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -34 -177 -221
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw trwatych 236 236
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych -18571 -4 250
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 3600 11 685
Pozyczki udzielone -300 -10 885 -13735
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdéw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 259 352 732
Otrzymane dywidendy 3852
Wydane $rodki pieniezne -1381
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -18 646 -6 874 -3081
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wydatki zwiazane z emisjq
Rozliczenie aportu wydanie srodkéw pienieznych -1381
Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty
kontroli
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych 20000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 164 2812 6193
Sptaty kredytéw i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone -92 -77 -283
Dywidendy wyptacone -5166
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 20072 1353 743
g]r(nvf/?\l;lvilr:.}it:gvitanu $rodkow pienieznych i ich 48 314 126
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 49 175 175
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
(S)ll;:(:l;:lplenlqzne iich ekwiwalenty na koniec 97 489 49
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO OEX S.A.

26. Oswiadczenie Zarzadu emitenta;

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych, Zarzad emitenta
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, sSrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacym zasadami rachunkowo$ci oraz zZe
odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg spoétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz Ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetiali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego
i normami zawodowymi.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza uchwata z dnia 5 czerwca 2017 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peilnej niezaleznoSci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

27. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrocenia odpisow z tego tytutu;

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 407 326 326
Odpisy ujete jako koszt w okresie 81
Odpisy odwrdcone w okresie (-) -4
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 403 326 407

28. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
lub innych aktywdw oraz odwrdcenie takich odpiséw;

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci i pozyczek:

0od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1357 1524 1524
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Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrdécone ujete jako przychéd w okresie

Odpisy wykorzystane
Zmniejszenie - rozliczenie wydania w ramach aportu -167
Stan na koniec okresu 1357 1524 1357

29. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu lub wykorzystaniu rezerw;

Warto$¢ rezerw ujetych w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdblnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterm.
swiadczenia Zalegte Koszt ) Inne N Inne . Razem
pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty | $wiadczenia
za okres od 01.01 do 30.06.2017 r.
Stan na poczatek okresu 39 17 56
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Rozliczenie wydania w ramach
aportu
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2017r. 39 17 56
za okres od 01.01 do 30.06.2016r.
Stan na poczatek okresu 50 588 200 788
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -183 -183
Rozliczenie wydania w ramach 50 588 -638
aportu
Pozostate zmiany (r6znice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2016r. 17 17
za okres od 01.01 do 31.12.2016r.
Stan na poczatek okresu 50 588 200 788
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt
. 39 39
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -183 -183
Rozliczenie wydania w ramach 50 588 -638
aportu
Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016r. 39 17 56
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30. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

| 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 271 305 305
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -21 -4 048 -4 048
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 250 -3743 -3743
Zmiana stanu w okresie wpltywajaca na:
Wynik (+/-) -6 28 -66
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Rozliczenie aportu 3926 3926
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu 244 212 250
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 244 270 271
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -58 -21

31. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych;

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw

trwatych:

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
Srodki
trwate

W budowie

Razem

za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r.

23

32

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

10

24

34

Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)

@]

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

-9

-11

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r.

24

31

55

za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016r.

941

904

3122

8 4974

Rozliczenie wydania aportu

-903

-788

-3034

-4 733

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

16

158

174

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)

()

-212

-261

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-)

-50

-39

-131

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
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Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016r. 12 11 0 0 24
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2016r. 941 904 3122 8 4974
Rozliczenie wydania aportu -903 -788 -3034 -8 -4 733
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 30 158 72 259

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja, reklasyfikacja)
()

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -45 -62 -54 -160
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

-212 -91 -309

Odwrécenie odpis6w aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016r. 23 9 32

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartos$ci niematerialnych:

Znaki Programy,

. . Pozostate | W budowie Razem
towarowe licencje

za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017r. 250 20 270

Rozliczenie wydania aportu

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)

Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -15 -2 -17

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwroécenie odpis6w aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017r. 235 18 253
za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016r. 278 168 180 626
Rozliczenie wydania aportu -165 -173 -338
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 3 3

Sprzedaz spo6tki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -15 -4 -7 -26

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
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Odwroécenie odpisow aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2016r. 263 3 0 266
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2016r. 278 168 180 626
Rozliczenie aportu

Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 24 24
Wydanie w ramach zcp (-) -165 -173 -338

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -28 -7 -7 -41
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016r. 250 20 0 270

32.Informacja o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych;

Spotka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupy aktywoéw trwatych.

33. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu prowadzenia spraw sadowych;
Nie wystapity.
34. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresdéw;

W okresie objetym skroconym jednostkowym sprawozdanie finansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére
nie zostaly a powinny zosta¢ ujete w ksiegach okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

35. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostKi;

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
jakikolwiek wptyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych.
36. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych

postanowien umowy kredytu lub pozyczki;

Nie wystgpita taka sytuacja.
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37. Transakcje z podmiotami powigzanymi;

Ponizej przedstawione zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Przychody z tytutu odsetek Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

0d 01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | 0d01.01do | Od 01.01do 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Sprzedaz do:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleZnej 259 352 732 2243 1191 4422 1881 1750 458

Jednostki stowarzyszonej

Wspélnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 259 352 732 2243 1191 4422 1881 1750 458

Nie dokonano odpiséw aktualizujacych naleznos$ci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztow w
sprawozdaniu finansowym.

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Udzielone w okresie | Skumulowane saldo

Udzielone w okresie | Skumulowane saldo | Udzielone w okresie | Skumulowane saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostki dominujacej

Jednostki zaleznej 300 8632 10 885 13568 13735 8332

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia

Kluczowego personelu kierowniczego

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 300 8632 10 885 13568 13735 8332
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38. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia;

Nie zmieniano sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

39. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow;

Nie dokonano przeklasyfikowania sktadnikéw aktywow, ktére spowodowatoby zmiane wyceny tych
aktywow pomiedzy warto$cig godziwg a ceng nabycia lub metoda zamortyzowanego kosztu.

40. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrdécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wplynac na przyszte wyniki emitenta;

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym
sprawozdaniu nie wystepujq istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

41. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego okresu sprawozdawczego;

30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016

Wobec jednostek powigzanych wytgczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje otrzymane

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powiazane wylaczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan

Gwarancje otrzymane

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan za spoétki zalezne 5925 39790 10 265

Gwarancje otrzymane 102 102

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlana

Sprawy sporne i sgdowe
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Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate jednostki razem 6027 39790 10 367

Zobowiazania warunkowe ogélem 6027 39790 10367

42. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych;

Nie wystgpily inne istotne zmiany warto$ci szacunkowych.

43. Inne znaczace zmiany aktywoéw, zobowiazan, przychodow i kosztow;

Nie wystgpily inne znaczgce zmiany aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow.
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Skrécone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostaty zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej 11 wrze$nia 2017
roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
11 wrze$nia 2017 roku Jerzy Motz Prezes Zarzadu
11 wrzesnia 2017 roku Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu
11 wrze$nia 2017 roku Robert Krasowski Cztonek Zarzadu
11 wrzeénia 2017 roku Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
11 wrze$nia 2017 roku Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu
Strona | 57

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



GRUPA KAPITALOWA OEX
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ OEX

SPRAWOZDANIE Z DZIALANOSCI GRUPY KAPITALOWE] OEX

1. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji;

W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodza OEX S.A., bedaca jednostka dominujacg oraz Spéiki
przedstawione w ponizszej tabeli:

% posiadanych

udzialow/akcji

Nazwa Spo6tki Siedziba ';‘;‘z‘;ro"sl;’::’ii'l‘g
Tell Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp. z o.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTI Sp.z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
Mer Service Sp. z o.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
ArchiDoc S.A. ul. NiedZzwiedziniec 10, 41-506 Chorzow 100
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Rdwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
E-Logistics Sp. z 0.0 ul. Rdwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Toys4Boys Pl. Sp. z 0. o. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30
Connex Sp. z 0. 0. w likwidacji ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100

Konsolidacji podlegaja nastepujace Spoétki:

Europhone Sp. z o.0.

PTI Sp. z o0.0.

Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)

Divante Sp. z 0.0. (od 01.03.2015 roku)

Tell Sp. z 0.0. (od 01.01.2016 roku)

Pro People Sp. z 0.0. (0od 01.07.2016 roku)

Mer Service Sp. z 0.0. (od 01.09.2016 roku)
ArchiDoc S.A. (0d 01.01.2017 roku)

Voice Contact Center Sp. 0.0. (od 01.01.2017 roku)
E-Logistics Sp. z 0.0. (od 22.03.2017 roku)

Spotki Toys4Boys.pl Sp. z 0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. w likwidacji nie podlegaja konsolidacji, a na udziaty
w tych spotkach OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% warto$ci ww. udziatow.
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2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnos$ci;

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe OEX w 2017 roku oraz ustalone kwoty
prowizorycznej wartosci firmy oraz zyskdw wynikajace z rozliczonych w tym okresie przeje¢:

Lacznie cena Aktywa
Szacowana . netto 2
- 1 zaptacona i o Warto$¢
C Data przejecia Cena wartos¢ przejetej .
Przejeta jednostka : szacowana ; . firmy (+) /
kontroli zaptacona doptaty do 2 jednostki
wartos¢ e zysk (-)
ceny doptaty (wartos$¢
p godziwa)
Voice Contact Center 2017.01.10 1000 5586 6586 2494 4092
Sp. z o.0.
ArchiDoc S.A. 2017.01.19 17 861 31946 49 807 9284 40523

W dniu 9 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktérej nabyta 100% udziatéw
spo6iki Voice Contact Center Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tre$cig gtéwnych postanowien
Umowy Spotka nabyta 10.000 (dziesie¢ tysiecy) udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego za
cene 1.000.000 zt, przy czym spétka GAD S.A. sprzedata Emitentowi 8.500 udziatéw stanowigcych 85%
kapitatu zaktadowego, a sp6tka Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. sprzedata Emitentowi 1.500
(jeden tysiac piec¢set) udziatéw stanowigcych 15% kapitatu zaktadowego. Spétka OEX S.A. jest
zobowigzana do dokonania oznaczonej doptaty do ceny sprzedazy na warunkach i zasadach okreslonych
w Umowie przyrzeczonej, zgodnie z wzorem zawartym w Umowie przyrzeczonej, jesli bedzie to
uzasadnione wynikami uzyskanymi przez spétke Voice Contact Center Sp. z o.0. Doptata taka bedzie
stanowi¢ réznice pomiedzy iloczynem mnoznika réwnego 4,5 i Sredniej wartosci EBITDA Voice Contact
Center Sp. z o.0. za lata 2016-2017, pomniejszonym o zadtuZenie netto, a zaptacong ceng wymieniona
powyzej. Doptata zostanie zrealizowana w 2018 roku, po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W
ramach zabezpieczenia zaptaty doptaty do ceny sprzedazy oraz kar umownych spo6tka OEX S.A. ztozyta
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego na rzecz GAD
S.A. do tacznej kwoty 5.100.000 zt oraz o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu
postepowania cywilnego na rzecz Neo Business Process Outsourcing S.a r.l. do tacznej kwoty 900.000 zt.

W dniu 19 stycznia 2017 roku OEX S.A. podpisata umowe, na podstawie ktérej nabyta 100% akcji spétki
ArchiDoc S.A. z siedzibg w Chorzowie od spo6tki Teronita Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Cypr).
Podstawowe zasady realizacji transakcji nabycia akcji ArchiDoc S.A. przedstawiaja sie nastepujaco:

e Emitent nabyt 4.250.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego ArchiDoc S.A. za cene
17.861.000 zt, z zastrzeZeniem ewentualnych doptat do ceny, o ktérych mowa ponizej.

e Emitent jest zobowiazany do dokonania oznaczonych doptat do ceny sprzedazy na warunkach
i zasadach okreslonych w umowie przyrzeczonej, uzaleznionych od parametréow finansowych
osigganych przez ArchiDoc S.A. (m.in. warto$ci EBITDA i zadtuzenia netto ArchiDoc S.A.) w latach
20161 2017. Umowa przyrzeczona przewiduje dokonanie 2 doptat. Pierwsza z nich bedzie stanowi¢
réznice pomiedzy iloczynem mnoznika réwnego 7,9 i wartos$ci EBITDA ArchiDoc S.A. za 2016 rok,
pomniejszonym o zadluzenie netto i przemnoZonym przez warto$¢ 50%, a zaptacona cena
wymieniong powyzej. Druga doptata bedzie réwna iloczynowi mnoznika réwnego 7,9 i wartosci
EBITDA ArchiDoc S.A. za 2017 rok, pomniejszonemu o zadluzenie netto i przemnozonemu przez

Strona | 60

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OEX

warto$¢ 50%, oraz odpowiednio powiekszona lub pomniejszona o kwote wynikajaca z pierwszej
doptaty w zaleznosci od tego, czy wskazana kwota przyjmie warto$¢ dodatnia czy ujemna. Obie
doptaty, zaktadajac, ze ich taczna wartos$¢ bedzie dodatnia, zostang zrealizowane w ramach jednej
ptatnosci w 2018 r, po zamknieciu roku obrachunkowego 2017. W przypadku gdyby $rednia
liczonego rok do roku wzrostu procentowego wybranych wynikéw ArchiDoc S.A. (w tym EBITDA)
okazala sie nizsza od progéw okreslonych w umowie przyrzeczonej, warto$¢ doptat zostanie
obliczona z uzyciem mnoznika réwnego 7,0. Laczna cena, z uwzglednieniem opisanych powyzej
doptat, nie przekroczy 52.000.000 (pie¢dziesieciu dwdch milionéw) zt i Sprzedajgcemu nie beda
nalezaly sie, tytutem ceny za akcje ArchiDoc S.A., Zadne dodatkowe kwoty ponad te maksymalng
wartos¢.

e W ramach zabezpieczenia zaptaty doptat do ceny sprzedazy oraz kar umownych Emitent
ztozyt oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego
do tacznej kwoty 31.000.000 zt.

e W ramach zabezpieczenia spelnienia roszczen Kupujacego wzgledem Sprzedajacego wynikajacych
Z umowy przyrzeczonej, zostaty udzielone poreczenia przez podmioty powigzane ze Sprzedajacym
do tacznej kwoty 9.400.000 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie ukonczono procesu wyceny wartos$ci godziwej przejetych aktywdédw oraz zobowigzan. Wartosci
te zostang ustalone ostatecznie w ciggu 12 miesiecy od daty objecia kontroli.

Ujete w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos$ci prowizoryczne
zidentyfikowanych aktywoéw oraz zobowigzan przejetych Spoétek przedstawiaja sie nastepujaco:

Prowizoryczna warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli
Aktywa ArchiDoc S.A. Voice Contact Center Sp. z o.0.
Wartosci niematerialne 194 1084
Rzeczowe aktywa trwate 6 066 785
Nalezno$ci i pozyczki dlugoterminowe 1536 120
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1732 617
Naleznosci i pozyczki 7907 2725
Rozliczenie miedzyokresowe 1774 15
Srodki pieniezne 2071 496
Aktywa razem 21281 5842
Zobowiazania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1057 257
Kredyty, pozyczki, leasing 3268 560
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1103 735
Pozostate zobowigzania 2944 1791
Rozliczenia miedzyokresowe 3625 6
Zobowigzania razem 11997 3348
Warto$¢ godziwa aktywdw netto 9284 2494
Cena zaptacona plus szacowana warto$¢ doptat 49 807 6 586
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-) 40523 4092
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Ponadto, w dniu 30 maja br. Cursor S.A. oraz E-Logistics Sp. z 0.0. uzgodnily i podpisaty plan podziatu
spotki Cursor S.A., ktéry zostat przygotowany zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych. W dniu
13 lipca 2017 roku organy stanowigce ww. spotek, tj. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cursor S.A. oraz
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow E-Logistics Sp. z 0.0., podjelty odpowiednio uchwaty w sprawie
podziatu sp6tki Cursor S.A. Wskazany podziat zostat dokonany w trybie art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych (podziat przez wydzielenie) poprzez przeniesienie na E-Logistics Sp. z 0.0. zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Cursor S.A. (wyodrebnionej pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i
funkcjonalnym), w ramach ktdrej prowadzona jest dziatalnos$¢ w zakresie:

e logistyki materialéw marketingowych,

e kompleksowego wsparcia e-commerce,

e logistycznej obstugi programoéw lojalno$ciowych,

e kompleksowego wsparcia proceséw zakupowych produktéw, opakowan i komponentéow
produktéw, obejmujgcego miedzy innymi organizacje i optymalizacje proceséw zakupowych,
logistycznych, projektowanie, nadzér produkcji, znakowanie i dostarczanie produktow,
doradztwo technologiczne, weryfikacje jakos$ci, uzyskiwanie atestow oraz badania laboratoryjne,
zwana dalej: ,Dziatalnoscia Logistyczna”.

Podziat sp6tki Cursor S.A. zostal zarejestrowany 1 wrzesnia 2017 roku. W wyniku ww. podziatu sad
rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego E-Logistics Sp. z 0.0. z 10.000 zt do
1.700.000 zt, tj. 0 1.690.000 zt, poprzez utworzenie 33.800 udzialéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy,
ktdre to udziaty zostaly w catosci przyznane OEX S.A. E-Logistics Sp. z 0.0. przypadly wszystkie prawa i
obowigzki pozostajgce w zwigzku z Dziatalno$cig Logistyczna w dniu podziatu.

3. Opisistotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport;

Podsumowanie wynikow

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w I pétroczu 2017 roku 248.798 tys. zt i byty wyzsze
0 40,2% niz przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej wynidst w [ pétroczu 2017 roku 11.316 tys. zt i byt 0 47,8% wyzszy niz
osiaggniety w analogicznym okresie roku ubieglego.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyni6st w [ pétroczu 2017 roku
15.072 tys. zt i byt 0 46,2% wyZszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto wyniést w I pétroczu 2017 roku 5.875 tys. zt i byt wyzszy niz osiggniety w analogicznym
okresie roku ubiegtego o 29,0% ( przy czym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego wynidst odpowiednio rok do roku 5.952 tys. zt do 3.984 tys. zt w 2016 roku). Na osiagniety
w [ pétroczu 2017 roku zysk brutto i jego relacje do zysku osiggnietego w I pétroczu 2016 wptyw maja
koszty finansowe, ktore wzrosty rok do roku o 2.274 tys. z, z czego 1.039 tys. zt przypada na wzrost
kosztow optat z tytutu obstugi sprzedazy ratalnej, wniesionych na rzecz Orange Polska S.A. W ogélnej
kwocie 4.026 tys. zt kosztow finansowych w I pétroczu 2017, koszty ww. optat stanowity 1.975 tys. zt (w
analogicznym okresie 2016: koszty finansowe 1.751 tys. i optaty 936 tys. zt).

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe;
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Nie wystapity czynniki o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki
finansowe w 2017 roku.

5. Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych;

W dniu 18.05.2017 roku Zarzad opublikowat prognoze wynikéw na rok 2017, zawierajaca nastepujace
wielko$ci prognozowane (raport biezacy 16/2017):

1. Skonsolidowany zysk operacyjny Grupy - w kwocie 27,3 mln zi,

2. Skonsolidowany zysk EBITDA Grupy - w kwocie 34,9 mln zt,

3. Skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom emitenta - w kwocie 15,8 mln zt.
Emitent na biezagco monitoruje mozliwo$¢ realizacji prognozowanych wynikéw dokonujac biezacej
analizy wolumenéw aktywacji, wielkosci sieci sprzedazy i systemdéw prowizyjnych (w segmencie
Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej) oraz zawartych kontraktéw i stopnia realizacji planéw w
zakresie rozbudowy infrastruktury, rozwoju mozliwosci §wiadczenia ustug oraz optymalizacji kosztéw
(w segmentach Wsparcia sprzedazy, E-biznesu oraz Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta).

W $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie pétrocznym oraz danych dostepnych na
dzien publikacji raportu, Zarzad Emitenta podtrzymuje w catosci opublikowang prognoze.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtlos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu pélrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego;

Na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2017 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.377.707,80 zt
(2016 rok: 1.377.707,80 zt) i dzieli sie na:

¢ 1.381.312 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, Ze na kazda z nich
przypadaja dwa gtosy;

e 3.729.535 akcji zwyktych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii A i B;

e 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykte
na okaziciela, ktore daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wsp6lnikéw na dzien
rzekazania raportu za I p6trocze 2017 roku.

Laczna Udziat w .
. . Laczna . . Udziat w
Akcjonariusz : " liczba kapitale
liczba akcji . glosach
glosow zaktadowym
Neo .Investment S.A,, posrednio przez podmioty 2 414 698 3636 402 35,05% 43,97%
zalezne:
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- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661 688 2883392 24,12% 34,87%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. po$rednio przez Neo BPO S.ar.l. 753010 753010 10,93% 9,11%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny: 1280206 1439814 18,58% 17,41%
- Silquern S.ar.l. 1280206 1439814 18,58% 17,41%
Sluzercus Parasolowy SFIO I Quercus Absolute Return 811013 811013 11,77% 9.81%
Pozostali 2382622 2382622 34,59% 28,81%
Razem 6888539 | 8269851 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien

rzekazania raportu za I kwartat 2017 roku.

Laczna Udziat w .
. . taczna . . Udziat w
Akcjonariusz : i, liczba kapitale
liczba akcji . glosach
glosow zaktadowym
Neo _Investment S.A, posrednio przez podmioty 2414 698 3636 402 35,05% 43.97%
zalezne:
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661 688 2883392 24,12% 34,87%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l 753010 753010 10,93% 9,11%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny: 1280206 1439814 18,58% 17,41%
- Silquern S.ar.l. 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
l?quercus Parasolowy SFIO I Quercus Absolute Return 811013 811013 11,77% 9,81%
Pozostali 2382622 2382622 34,59% 28,81%
Razem 6888539 | 8269851 100,00% | 100,00%

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

raportu za [ pétrocze 2017 roku.

Lacznaliczba | kaczna liczba Udziat w Udziat w
akgji glosow kapitale glosach
zaktadowym
Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.a r.L 1280206 1439814 18,58% 17,41%
Michat Szramowski bezposrednio i posrednio 251 856 251 856 3,66% 3,05%
przez MS Investments Sp. z o.0. sp.k.
Osoby Zarzadzajace
Jerzy Motz posrednio przez Precordia Capital 34 500 34 500 0,50% 0,42%
Sp. z 0.0. i Real Management S.A.
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 7 889 7 889 0,11% 0,10%
Artur Wojtaszek 50 000 50000 0,73% 0,60%
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Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

raportu za [ kwartat 2017 roku.

Laczna liczba Laczna liczba Udziat w Udziat w
akji glosow kapitale glosach
zaktadowym

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.ar.l. 1280 206 1439814 18,58% 17,41%
Michat Szramowski bezposrednio i podrednio 238 750 238 750 3,47% 2,89%
przez MS Investments Sp. z o.0. sp.k.
Osoby Zarzadzajace
Jerzy Motz posrednio przez Precordia Capital 34 500 34 500 0,50% 0,42%
Sp. z 0.0. i Real Management S.A.
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 6574 6574 0,10% 0,08%
Artur Wojtaszek 45000 45000 0,65% 0,54%

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej;

Zaréwno spétka dominujaca, jak i jednostki od niej zalezne, sg stronami postepowan przed sadami
powszechnymi, jednak Zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spétki dominujgcej. Rdwniez taczna wartos$¢
odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem
Spotki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe;

Transakcje zawierane pomiedzy spétkami Grupy sg zawierane na warunkach rynkowych.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta;

Nie dotyczy.
11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta;
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Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej
OEX, przy czym dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
uzyskanych przez Spo6tki: TELL Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0. nalezy wyjasni¢ odmienny
sposéb ujmowania w ksiegach tych Spétek faktu subsydiowania sprzedazy telefoné6w komdrkowych przez
poszczeg6lnych operatoréw i wptyw tych operacji na pozycje przychodéw i kosztéw. Niezaleznie jednak
od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw komdrkowych, przez poszczegélnych
operatordw, rezultat tych operacji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.

Tell Sp. z 0.0. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w aktywach Spo6tki powstaje
zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Sp6tka dokonuje sprzedazy ww. telefon
w dwdch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Sp6tka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
Operatorem, na podstawie faktury korygujgcej, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu
przez Spétke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysoko$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie
konicowym, dla Spétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy:.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spétka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotna cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile - T-Mobile Polska S.A.

Spétka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami abonamentowymi w
powierzenie. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujacymi procedurami, telefon zostaje
uznany za rozliczony. W przypadku niektérych ofert, konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i
wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem ptatnosci. Telefon moze by¢ nadal sprzedany
klientowi z oferta abonamentowa.

Operator sieci PLUS - Polkomtel Sp. z o.0.

Spétka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje zobowigzanie
spo6tki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczes$nie w aktywach spétki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje sprzedazy ww. telefonéw w
dwoch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
operatora poziomu subsydium). Spoétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwlocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
operatorem, operator przyznaje Spéice prowizje w kwocie ré6wnej wartos$ci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla Spétki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy, jednak Spoétka
wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate Spo6tki Grupy z analogicznej transakcji.
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- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spétka kompensuje sub-agentowi
strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji
(uzyskanej uprzednio od operatora). Konsekwencja takiego ujecia sprzedazy telefonéw sa relatywnie
wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio wysoki koszt witasny sprzedazy w poréwnaniu
z pozostatymi spotkami Grupy.

Nalezy réwniez wspomnie¢, Ze poczawszy od roku 2016 coraz wiekszg warto$¢ sprzedazy stanowi tzw.
sprzedaz ratalna, polegajaca na tym, iz sprzet sprzedawany docelowemu klientowi nie jest wtasnoscig PTI
Sp. z 0.0, lecz operatora. Dla PTI Sp. z o0.0. nie jest to zatem sprzedaz wtasna, a sprzedaz obca, ktora nie
znajduje odzwierciedlenia w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat Spotki. Sytuacja ta spowodowata
znaczy spadek przychodow Spoétki w roku 2016 w stosunku do roku 2015, natomiast w [ pétroczu 2017
przychody ze sprzedazy telefondw byty zblizone do przychodéw uzyskanych w [ pétroczu 2016 roku.

Poza opisanymi w niniejszym punkcie odrebnymi metodami ewidencjonowania i rozliczania subsydiéw
do telefonéw abonamentowych wynikajacych z uméw z poszczegdlnymi operatorami Emitent nie
identyfikuje innych informacji, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz oceny mozliwosci realizacji jego zobowigzan.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego poirocza;

Gléwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda czynniki zwigzane z
sytuacjg na rynkach branzowych, na ktérych dziatajg Spétki zalezne, ze szczegdlnym uwzglednieniem
branz FMCG, e-commerce, telefonii komoérkowej, a takze sektora publicznego, bankowego i
ubezpieczeniowego. W szczegdlnosci bedg to:

a) niezakldcona realizacja zawartych dotychczas kontraktow w segmentach Wsparcia sprzedazy, E-
biznes oraz Zarzadzania dokumentami i obstugi klienta, a takze pozyskanie nowych kontraktow,
zgodnie z wewnetrznymi planami;

b) realizacja uméw z operatorami telefonii komdrkowej, z uwzglednieniem:

a. Sezonowosci;
b. zaplanowanych przez operatoréw telefonii komoérkowej akcji promocyjnych;
c. poziomu wykonania planéw sprzedazy narzuconych Spétkom Grupy przez operatoréw.

Ponadto:

a) ogolna sytuacja makroekonomiczna Polski;

b) sytuacja na rynku pracy.

Wsréd czynnikéw wewnetrznych istotnymi beda:

a) konsolidacja Spétek ArchiDoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z 0.0.;

b) optymalizacja systeméw zarzadzania Grupg Kapitatowa, ze szczegélnym uwzglednieniem systemoéow
monitorowania realizacji celow, zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, przepltywow
pienieznych oraz skuteczna realizacja polityki w zakresie kontroli kosztéw.

13. Gléwne czynniki ksztaltujace szanse rozwoju, ryzyka i zagroZenia emitenta;
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Ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedluzenia umow przez operatorow sieci komorkowych

Dziatalno$¢ spotek segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy: TELL Sp. z o.0., Euro-Phone Sp. z 0.0. i PTI
Sp. z 0.0. koncentruje sie na dystrybucji ustug telefonii komérkowej w Polsce. Sp6tki, dziatajac w oparciu
0 umowy agencyjne, wspotpracuja z trzema najwiekszymi operatorami na polskim rynku, tj. Orange
Polska S.A., Polkomtel Sp. z o.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Wypowiedzenie lub nieprzedtuzenie
ktérejkolwiek z tych uméw przez operatora moze w istotny sposéb zagrozi¢ kontynuowaniu dziatalno$¢
operacyjnej ww. spotek z Grupy OEX. Grupa OEX wspétpracuje z operatorami sieci komoérkowych do wielu
lat, wspétpraca przebiega bez zaktécen. Z tego powodu, w ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko
wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia uméw z operatorami jest niewielkie.

Ryzyko zmiany strategii sprzedazy przez operatorow telefonii komdérkowej

Sprzedaz ustug mobilnych odbywa sie w kilku kanatach sprzedazy, najwazniejsze to: tradycyjne punkty
handlowe (w tym salony firmowe i stoiska w centrach handlowych), przedstawiciele handlowi, kanat
telefoniczny oraz internet. Ze wzgledu na rozwoj nowoczesnych kanatéw sprzedazy, mozliwe jest
zmniejszenie zainteresowania klientéw bezposrednig obstugg w tradycyjnych punktach sprzedazy.
Tendencja ta moze by¢ dodatkowo wspierana lepsza oferta operatoréw dla klientéw korzystajacych z
kanatéw innych niz tradycyjny. Ewentualna zmiana struktury sprzedazy operatorow telefonii
komorkowej ze wzgledu na kanaty dystrybucji i ograniczenie roli tradycyjnych salonéw sprzedazy, moze
wpltyna¢ na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy spoétek Grupy OEX dziatajacych w segmencie
Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej. Przejecie spotek Cursor S.A. i Divante Sp. z o0.0., Mer Service
Sp. z 0.0., a od roku 2017 réwniez Archidoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z 0.0. pozwoli ograniczy¢
ryzyko skutkéw opisanych wyzej tendencji, dzieki mozliwosci oferowania tak dotychczasowym, jak i
nowym kontrahentom, kompleksowych rozwigzan z zakresu outsourcingu sprzedazy, opartych zar6wno
o tradycyjne jak i nowoczesne kanaty sprzedazy oraz ich potaczenie.

Ryzyko spowolnienia tempa wzrostu rynkéw wsparcia sprzedazy oraz e-biznesu

W ocenie Zarzadu Emitenta polski oraz europejski rynek wsparcia sprzedazy i e-biznes-u charakteryzuje
sie znaczacym potencjalem wzrostu. Rozwoj tego rynku jest jedna z gtéwnych przestanek realizacji
strategii rozwoju Grupy OEX i przysztego wzrostu jej warto$ci. Rozwdj rynku wolniejszy od oczekiwanego
przez Zarzad Spoétki moze spowodowad, iz realizacja strategii wzrostu okaze sie niemozliwa lub
op6zniona w czasie. Tym samym, pojawienie sie czynnikéw wptywajacych na wyhamowanie wzrostu
rynku moze mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe. Na chwile
obecng brak jest przestanek, ktére wskazywalyby na ryzyko zahamowania rozwoju rynku wsparcia
sprzedazy i e-biznesu.

Ryzyko zwigzane z negatywnymi tendencjami na rynku handlu detalicznego i hurtowego

Znaczaca cze$¢ kontraktéw w ramach segmentu Wsparcia sprzedazy realizowana jest na rzecz klientéw
z sektora handlu detalicznego i hurtowego, szczegdlnie firm FMCG, dlatego perspektywy segmentu
Wsparcia sprzedazy sa Sci$le zwigzane z tendencjami ksztattujacymi ten rynek.

Jedna z takich tendencji sg préoby podejmowane przez zleceniodawcéw ustug, majace na celu obnizanie
marzy handlowej. Rentowno$¢ realizowanych przez Grupe OEX kontraktéw w ramach wsparcia
sprzedazy jest posrednio zwigzana z poziomem tej marzy, dlatego dtugotrwate utrzymywanie sie trendu
spadkowego w tym zakresie moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki osiggane na tego typu ustugach.

Strona | 68

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OEX

Zagrozeniem dla segmentu Wsparcia sprzedazy moze by¢ réwniez tendencja do ograniczania przez spo6tki
z branzy FMCG budzetéw na promocje w postaci degustacji, organizacji imprez okoliczno$ciowych,
animagcji itp. Organizacja tego typu akcji stanowi istotng czes$¢ przychoddw realizowanych przez segment
Wsparcia sprzedazy.

W ostatnim okresie obserwuje sie rowniez przejmowanie przez cze$¢ sklepéw wielkopowierzchniowych
odpowiedzialnoSci za proces organizacji dziatan merchandisingowych, albo poprzez przejecie na siebie
obowigzku prawidtowej ekspozycji produktu, albo poprzez wskazanie podmiotéw, ktére beda
upowaznione do $wiadczenia ustug merchandisingowych na ich terenie. Tym samym ograniczona by¢
moze mozliwos¢ swobodnego $wiadczenia ustug merchandisingowych na rzecz producentéw FMCG w
czesci sklepow.

Nasilenie sie powyzej opisanych trendéw lub pojawienie sie nowych, niezidentyfikowanych obecnie
niekorzystnych tendencji na rynku handlu detalicznego i hurtowego moze mie¢ negatywny wptyw na
osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Spotki z Grupy OEX, poprzez statg wspétprace z klientami i poszukiwanie nowego rodzaju ustug daza do
zminimalizowania wptywu ewentualnej utraty czesci obecnych zrédet przychodéw z dziatalnosci w
segmencie Wsparcia sprzedazy. Temu celowi stuzy rozbudowa portfela klientéw, a takze dostarczanie im
coraz szerszego, kompleksowego pakietu ustug oraz bezposrednia wspotpraca z sieciami handlowymi w
réznych procesach okoto sprzedazowych. Podejmowane s3 tez inne dziatania, przyktadowo, we
wspotpracy z wybranymi klientami, opracowuje sie alternatywne dla dotychczasowego modele obstugi
sklepéw kanatu tradycyjnego.

Ryzyko zwiazane z presja cenowa ze strony czesci klientow

W segmencie Wsparcia sprzedazy Grupa OEX narazona jest na presje cenowa ze strony odbiorcow, tak w
trakcie pozyskiwania nowych, jak i renegocjacji warunkow istniejacych kontraktéw. Presja cenowa jest z
jednej strony wynikiem konkurencji panujgcej w obszarze wsparcia sprzedazy, z drugiej za$ jest wyrazem
Scistej kontroli kosztéw dziatalno$ci operacyjnej przez klientow. Wsrod kluczowych klientéw Grupy
znajduja sie miedzynarodowe koncerny, ktorych skala dziatalnosci znaczaco przekracza skale dziatalnos$ci
Grupy OEX. Znaczenie tych odbiorcéw oraz ich udziat w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy OEX
jest znaczaco wiekszy niz znaczenie spotek z Grupy OEX oraz ich udziatu w strukturze dostaw tych
odbiorcéw. Oznacza to, iz Grupa OEX narazona jest na ryzyko zwigzane z nieré6wng pozycja negocjacyjna
w stosunku do niektérych jej odbiorcéw. Najwiekszy nacisk na cene obserwowany jest w ustugach o
najmniejszym poziomie skomplikowania, co wynika z najnizszych barier wejscia w takie obszary.

Dalszy wrzrost presji cenowej w poszczeg6lnych ustugach moze obnizy¢ rentowno$¢ biezacych i
przysztych kontraktéw na pojedyncze ustugi wsparcia sprzedazy. Ponadto, istnieje ryzyko przeniesienia
presji cenowej na projekty kompleksowe, co moze zmusic¢ sp6tki z Grupy OEX do zaoferowania odbiorcom
bardziej atrakcyjnych warunkéw wspétpracy dtugoterminowe;.

Presje cenowg ze strony odbiorcow spotki Grupy OEX staraja sie redukowac przede wszystkim jakosciag
ustug oraz kompleksowos$ciag oferty, dazac do obstugi pelnych proceséw wsparcia sprzedazy, co w
pewnym stopniu ogranicza wptyw konkurencji cenowej w poszczegdlnych obszarach. Ponadto, presje te
kompensuje sie rozszerzeniem zakresu wspoétpracy z danym klientem.
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Ryzyko opodznien zaplaty naleznosci przez odbiorcow

Spotki Grupy OEX dziatajgce w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznes-u, podobnie jak i firmy
konkurencyjne, charakteryzuje znaczna dysproporcja miedzy dtugo$cig cyklu inkasa nalezno$ci
handlowych od odbiorcéw, a terminami sptaty zobowigzan wobec dostawcéw oraz pracownikow. Fakt
ten stwarza duze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, w szczeg6lnos$ci w okresie uruchamiania nowych
projektow. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku znaczacych opdznien w ptatnosciach od duzych
odbiorcéw, w Grupie OEX mogtyby wystapi¢ okresowe opdzZnienia w regulowaniu zobowigzan, co
mogtoby mieé negatywny wplyw na sytuacje ekonomiczng i wyniki finansowe.

Ryzyko okresowych problemédw z ptynnoscig jest ograniczone z uwagi na dostep do alternatywnych
zrodet ptynnosci w postaci salda kredytowego w rachunku biezacym, pozyczek lub faktoringu.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z podwykonawcow

Czes$¢ prac w ramach $wiadczonych ustug w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznesu wykonywana
jest przez zewnetrznych podwykonawcéw. Ustugi te dotycza najczesciej pojedynczego ogniwa procesu
outsourcingowego i obejmuja np. ustugi transportowe i kurierskie, produkcje materiatéw
marketingowych oraz prace programistéw, grafikdw itp. W niektérych przypadkach spoétki z Grupy OEX
odpowiadaja za jako$¢ prac podwykonawcéw, tym samym przejmujac ryzyko koniecznos$ci naprawy
ewentualnych szkdd przez nich spowodowanych w ramach $wiadczenia ustug na rzecz zleceniodawcy.
Nie mozna wiec wykluczy¢ sytuacji, w ktorej szkoda powstata w wyniku dziatania podwykonawcy moze
obcigzy¢ wynik finansowy Grupy OEX.

Grupa OEX stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez stala wspoétprace ze sprawdzonymi
partnerami oraz monitoring jakosci $wiadczonych przez nich ustug. Dodatkowo praktyka jest
umieszczanie w umowach z podwykonawcami zapiséw pozwalajacych na dochodzenie od nich
odpowiedzialnosci na zasadzie regresu.

Ryzyko zwigzane z koniecznos$cia skokowej rozbudowy infrastruktury

Przyszta rentowno$¢ Grupy OEX moze podlega¢ wahaniom ze wzgledu na konieczno$¢ skokowej
rozbudowy infrastruktury, przede wszystkim powierzchni magazynowej i operacyjnej. Wzrost skali
dziatalnosci oraz pozyskiwanie nowych projektow wiaze sie ze stale wzrastajagcym zapotrzebowaniem na
powierzchnie magazynowa. W celu zabezpieczenia przysztych potrzeb magazynowych i unikniecia
nieefektywnego mnozenia lokalizacji, a takze uzyskania korzystniejszych warunkéw najmu, Grupa
powieksza uzytkowang powierzchnie magazynowa skokowo. W pierwszym okresie po rozbudowie czes¢
powierzchni nie jest wykorzystywana, generuje natomiast koszty wynajmu, co obniza rentowno$¢ okresu.
Wraz z pozyskiwaniem nowych projektéw i wzrostem wykorzystania powierzchni, koszty wynajmu
rozktadaja sie na wiekszg liczbe projektéw i ogélna rentowno$¢ wzrasta.

Grupa OEX stara sie ogranicza¢ ryzyko skokowej rozbudowy infrastruktury poprzez skorelowanie
terminéw wynajmu nowych powierzchni z rozpoczeciem realizacji istotnych kontraktéw. Standardowa
praktyka jest réwniez negocjowanie w umowach najmu zapiséw pozwalajgcych spétkom Grupy OEX na
korzystanie z wakacji czynszowych, na ogét w poczatkowym okresie najmu. Pozwala to na istotng
poprawe sytuacji gotéwkowej, chociaz nalezy wspomnieé, iz ze wzgledu na przyjety w Grupie OEX spos6b
ujecia tego typu rozliczen w ksiegach, wakacje czynszowe nie maja istotnego wptywu na poprawe
wynikéw w tym okresie.
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Ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg przechowywanych materiatlow

Przechowywanie materiatéw lub towaréw w magazynach spétek Grupy OEX, w zwigzku z realizowanymi
przez nie kontraktami, wigze sie z ryzykiem zniszczenia lub utraty. Moze to spowodowa¢ op6Znienie lub
nawet wstrzymanie realizacji projektu oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Moze tez negatywnie
oddziatywaé na przyszie relacje biznesowe z danym klientem. Z tych powodéw wszelkie zdarzenia
prowadzace do uszkodzenia lub zniszczenia obiektu magazynowego i materiatéw w nim
przechowywanych moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Ryzyko powstania strat w zwigzku z utratg lub zniszczeniem materialéw przechowywanych rzecz
klientéw Zarzad ocenia jako ograniczone. Obiekty wykorzystywane do magazynowania materiatow
klientéw sa wyposazone w nowoczesne systemy przeciwpozarowe i innego rodzaju zabezpieczenia
fizyczne. Na wypadek wystgpienia zdarzenia powodujacego zniszczenie lub uszkodzenie
przechowywanych materiatéw spétki Grupy korzystaja takze w odpowiednim zakresie z ustug
ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z jednorazowym charakterem czesci projektow

Dla wybranych czesci segmentu Wsparcia sprzedazy oraz w niewielkim stopniu w czesci segmentu E-
biznes typowe s3 projekty krétkoterminowe, czesto o charakterze jednorazowym. Dotyczy to zwtaszcza
takich dziatan jak: akcje marketingowe i imprezy okoliczno$ciowe, kampanie sprzedazowe typu door-to-
door i inne specyficzne projekty.

Podstawowa konsekwencja opisanej powyzej charakterystyki projektéw jest koniecznos¢ statego
pozyskiwania nowych zlecen w celu zwiekszania skali biznesu. Oprocz zwigzanych z tym potencjalnych
wahan przychodéw, sp6tki Grupy OEX moga by¢ ponadto narazone na wahania rentownosci, poniewaz
marzowo$¢ nowych projektéw moze zmieniac sie z roku na rok, w zaleznosci od panujacej koniunktury
oraz stopnia konkurencji. Projekty wsparcia sprzedazy oraz marketingowe sg zwykle ograniczane w
okresach spowolnienia gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe.

W ocenie Zarzadu, zalezno$¢ wynikéw spétek Grupy OEX od projektéw o charakterze jednorazowym jest
nizsza, niz dla zdecydowanej wiekszosci spotek konkurencyjnych. Spo6tki Grupy dysponuja potencjatem i
kompetencjami do statego zwiekszania liczby realizowanych projektéw dlugoterminowych poprzez
oferowanie obecnym i przysztym klientom kompleksowych rozwiazan.

Ryzyko wzrostu konkurencji na rynku

W segmencie Zarzadzania sieciami sprzedazy spo6tki Grupy OEX dziataja na rzecz operatoréw telefonii
komérkowej, ktérymi sa: Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z o0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Przychody z
prowizji za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych Orange Polska S.A. stanowily w I pétroczu 2017 roku
okoto 55,5% tacznych przychodéw z prowizji Grupy, natomiast pozostate okoto 44,5% stanowita
sprzedaz ustug tacznie operatoréw Polkomtel Sp. z 0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Utrata pozycji
konkurencyjnej przez tych operatoréw na rzecz podmiotéw, ktérych ustugi nie sg dystrybuowane przez
spo6iki Grupy Kapitatlowej moze spowodowac pogorszenie wyniku finansowego Grupy OEX.

Obecnie najwiekszym konkurentem wyzej wymienionych sieci jest firma P4 Sp. z 0.0., operator sieci Play.
Zgodnie z informacjami podanym przez tego operatora jego udziat w rynku w roku 2016 wynidst 26,3%
(wzrost o 1,1 p.p. r/r). Rozwdj sieci Play odbywa sie kosztem innych operatoréw, ktorych udziaty
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zmniejszajg sie. Poniewaz Grupa OEX nie wspétpracuje z siecig Play, jej dynamiczny rozwdj moze miec
posrednio negatywny wplyw na poziom sprzedazy i wyniki finansowe Grupy.

Ze wzgledu na swojg wielko$¢ jest potencjalnie atrakcyjnym obszarem do prowadzenia dziatalno$ci
biznesowej, w tym swiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Mozliwe jest wejscie na rynek polski jednego
lub kilku operatoréw, ktérzy w chwili obecnej nie sa na nim obecni. Istotng konkurencja moga tez by¢
operatorzy wirtualni, to znaczy podmioty korzystajace z sieci innych operatoréw. Pojawienie sie
ewentualnych nowych graczy na rynku telekomunikacyjnym, w przypadku gdyby Grupa OEX nie
nawigzata z nimi wspétpracy, moze mie¢ posrednio negatywny wptyw na poziom sprzedazy i wyniki
finansowe.

W segmencie Wsparcia sprzedazy, w ocenie Zarzadu Emitenta, na polskim rynku funkcjonuje znikoma
liczba podmiotow, ktére Swiadczytyby ustugi o zblizonej skali i zréznicowaniu do tych $wiadczonych
przez sp6tki Grupy OEX. Tym niemniej, w poszczegdlnych obszarach Grupa narazona jest na konkurencje
ze strony podmiotéw wyspecjalizowanych w $§wiadczeniu ustug danego rodzaju. Dotyczy to przede
wszystkim ustug stosunkowo prostych, niewymagajacych zaawansowanych rozwigzan organizacyjnych
jak np. ustugi kurierskie, wyktadanie towaréw na pétke itp. Zrédtem ryzyka jest jednak takze wzrost
kompleksowosci ustug swiadczonych przez konkurentéw i przechodzenie od $wiadczenia pojedynczych
ustug na rzecz obstugi proceséw biznesowych (miedzy innymi poprzez konsolidacje spétek z réznych
segmentoéw rynku). Zaostrzenie sie konkurencji w obszarze obstugi kompleksowych, dtugoterminowych
projektow moze sie wigzac z wieksza presja cenowg ze strony klientéw oraz z niemozno$cia pozyskania
nowych kontraktéw w liczbie zaktadanej przez Zarzad Emitenta i tym samym moze mie¢ negatywny
wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Segment E-biznes jest mocno rozproszony, dziata w nim duzo firm o réznej wielkosci, pojawienie sie
nowych moze negatywnie wptyna¢ na pozycje konkurencyjng Divante Sp. z 0.0. Z drugiej jednak strony
nowo powstajgce firmy, nie posiadajgce historii znaczacych wdrozen w segmencie e-commerce, majg
nikte szanse na pozyskanie klientéw, dla ktérych to wtasnie przypadki uzycia sg kluczowym elementem
decyzyjnym. W ocenie Zarzadu Emitenta, mato jest firm konkurencyjnych w stosunku do spétek z Grupy
OEX w segmencie E-Biznesu, w szczeg6lnos$ci e-commerce, mogacych zapewnic¢ pelne spektrum ustug (od
ustug IT po e-marketing) oraz dziatajacych w odpowiedniej skali (ponad 150 specjalistéw). Ponadto, raz
wybrana przez klienta technologia dla e-biznesu nie jest p6zniej zmieniana i firmy ktére nie zdobyty
klienta nie mogg liczy¢ na dalsza wspotprace z nim. Trzeba mie¢ tez na uwadze, ze przyptyw nowych
klientéw do e-commerce jest w duzym uproszczeniu poréwnywalny do wzrostu tego rynku rok do roku,
a obserwowane wzrosty w tym obszarze sg dwucyfrowe. Oznacza to, ze sp6tkom z Grupy OEX co roku
przybywa kilkanascie procent nowych klientéw potrzebujacych ustug z zakresu e-biznesu. W zwigzku z
powyzszym tym portfolio klientéw wptywa w znaczacy sposob na zmniejszenie ryzyka zwigzanego ze
wzrostem konkurencji w tym segmencie.

Segment Zarzadzania Dokumentami i Obstugi Klienta w kontekscie ryzyka wzrostu konkurencji na rynku
nalezy analizowaé odrebnie w trzech obszarach:

- obszar archiwizacji tradycyjnej oraz cyfrowej, digitalizacji i skanowania charakteryzuje sie
wysokim stopniem koncentracji - znaczaca role odgrywa tu 4 graczy (w tym ArchiDoc). Z uwagi na skale
operacji, zaawansowanie technologiczne oraz wynikajacy z tego poziom kosztéw, w ciggu ostatnich lat
zadnemu istotnemu graczowi nie udato sie dotgczy¢ do tej grupy. Nie wydaje sie, aby ryzyko pojawienia
sie nowych, znaczacych konkurentéw byto wysokie. Mozliwe natomiast jest pojawianie sie lub rozwoj
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firm dziatajacych lokalnie lub w ograniczonym zakresie ustugowym (mata archiwizacja, skanowanie
specjalistyczne etc.).

- obszar zaawansowanych proceséw biznesowych dedykowanych konkretnym branzom
charakteryzuje sie umiarkowana konkurencyjnoscig. Spétki Grupy OEX z tego segmentu rywalizujg
gtownie z dziatami wewnetrznymi lub centrami ustug wspoélnych duzych korporacji. Dodatkowo poziom
cen na rynku polskim nie zacheca miedzynarodowych firm specjalizujacych sie w BPO (Business Process
Outsourcing), $wiadczacych ustugi dla firm z catego $wiata, do podejmowania préb sprzedazy tych ustug
do krajowych podmiotéw. Wieksza konkurencja panuje w obszarze prostych proceséw takich jak contact
center czy kancelarie. Z tego tez powodu Spétki Grupy (ArchiDoc S.A., Voice Contact Center Sp. z 0.0.)
buduja zaawansowana oferte taczaca wiedze i kompetencje z obu dziedzin.

- obszar elektronicznego obiegu dokumentéw to domena gtéwnie firm z branzy IT. Spétki Grupy
nie konkuruja z najwiekszymi graczami, koncentrujac sie na wtasnej niszy, jaka sa systemy workflow, jako
uzupetnienie innych ustug lub naturalne rozwiniecie kompetencji digitalizacyjnych i kancelaryjnych.

Podobnie jak w innych segmentach, zaostrzenie sie konkurencji w ktérymkolwiek z opisanych obszaréw
moze skutkowa¢ zwiekszeniem sie presji cenowej ze strony klientéw i utrudniaé pozyskiwanie nowych
oraz utrzymanie dotychczasowych kontraktéw na warunkach zaktadanych przez Zarzad, co moze mie¢
negatywny wplyw na osiagane w przysztosci wyniki finansowe.

Spétki Grupy OEX daza do przejmowania obstugi petnych proceséw biznesowych, a posiadane wysokie
kompetencje w tym aspekcie stanowia istotng przewage konkurencyjng. Z uwagi na skale dziatania,
kompleksowa oferte, doswiadczenie oraz wysoka wiarygodnos$¢, Grupa posiada silng pozycje przy
pozyskiwaniu kontraktéw o duzej skali, gdyz cze$¢é konkurentéw nie jest w stanie samodzielnie spetni¢
warunkow zapytania ofertowego. Realizowana przez Grupe OEX strategia pozwala na ograniczenie
ryzyka zwigzanego z konkurencja.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéow

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujagcym sukces w dziatalnos$ci spétek z Grupy jest wysoko
wykwalifikowana i zmotywowana kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa
Grupy OEX, sa w duzym stopniu efektem wiedzy, umiejetnosci i do§wiadczenia jej obecnego kierownictwa
i Kkluczowych pracownikéw. Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw lub oséb o unikalnych
kwalifikacjach moze sie tym samym wigza¢ z ryzykiem okresowego pogorszenia jakosSci zarzadzania
Grupa OEX1ijej poszczegdlnym obszarami biznesowymi, badZ obnizonymi mozliwo$ciami realizacji zadan
na rzecz klientéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy lub
tempo realizacji jego planéw rozwojowych. Dotychczasowe doswiadczenia pokazujg, ze przypadki odejs¢
cztonkéw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sg sporadyczne.

Warto podkresli¢, ze w przypadku dziatalno$ci prowadzonej przez spo6tki z Grupy OEX utrata kluczowego
pracownika z reguly nie wiaze sie z utratg klienta, za ktérego pracownik ten byt odpowiedzialny. Proces
zmiany ustugodawcy w branzy outsourcingowej cechuje duzy stopienn komplikacji i czasochtonno$¢, a
odejscie nawet kluczowego pracownika z reguty nie stanowi uzasadnienia dla takiej zmiany. Dotyczy to
zwtaszcza kompleksowych procesow, w ktdrych specjalizujg sie spo6tki z Grupy.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest rowniez umiejetnosé
zarzadzania rotacjg pracownikéw operacyjnych, ktéra szczegélnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest
nieodtgcznym elementem prowadzonej dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze
od konkretnego obszaru rynku (najwieksze wskazniki rotacji charakterystyczne sa dla obszaréw
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niewymagajgcych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikéw jest zjawiskiem niepozgdanym z punktu
widzenia spo6tek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty
szkolen oraz obnizong wydajno$¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego
zjawiska, zwtaszcza w zwigzku z innymi tendencjami na rynku pracy (spadek stopy bezrobocia), moze
mieé negatywny wplyw na osiggane w przysztos$ci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyko Grupa OEX prowadzi szereg aktywnych dziataii majacych na celu
utrzymanie i pozyskanie najlepszych manageréw i pracownikow, w szczegé6lnosci poprzez rozwoj
motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program szkolen.

Ryzyko zwigzane z niewla$ciwym wykonaniem ustug

Umowy, ktérych strong sa spétki Grupy OEX precyzyjnie definiuja zakres ich obowiazkéw przy
Swiadczeniu ustug. Okreslone sg rowniez konsekwencje niewykonania lub niewtasciwego wykonania
danej ustugi oraz wyrzadzenia szkody zleceniodawcy w zwigzku z wykonywana ustuga. Typowe sankcje
zapisane w umowach zawartych przez sp6tki z Grupy OEX obejmuja koniecznos$¢ naprawienia szkody
oraz kary pieniezne. Konsekwencja moze by¢ takze wycofanie sie kontrahenta ze wspétpracy z dang
sp6tka lub utrata reputacji, co moze z kolei wptynaé¢ na odptyw obecnych klientéw oraz ograniczone
mozliwos$ci pozyskania nowych kontraktow. Wystgpienie tego typu zdarzen moze miec istotny negatywny
wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Zazwyczaj gtéwne powody niewtasciwego wykonania ustugi to btedy ludzkie oraz biedy i awarie
infrastruktury informatycznej. Grupa OEX przyktada w zwigzku z tym szczegdlng wage do jakoS$ci
$wiadczonych ustug i minimalizacji prawdopodobienstwa wystgpienia takich btedéw lub awarii. W tym
konteks$cie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone procedury kontroli jakos$ci (w tym systemy ISO 9001),
szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac i informatyzacje procesu $wiadczenia ustug.

Spotki z Grupy OEX zawarly rowniez polisy ubezpieczeniowe, chronigce go w przypadku roszczen
klientéw w zwigzku z niewta$ciwym wykonaniem niektérych ustug.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dzialalno$ci przy wykorzystaniu technologii informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy OEX odbywa sie przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej oraz
dedykowanego oprogramowania. W zwigzku z tym, sp6tki z Grupy OEX narazone s3 na awarie
infrastruktury, ktére moga prowadzi¢ do ograniczen w dostepie do wykorzystywanych systeméw
informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmuja przerwy na taczach swiattowodowych oraz btedy
wykorzystywanych aplikacji. Gléwna konsekwencjg awarii jest przest6j w realizacji ustug i ponoszone w
zwigzku z tym koszty. W przypadku dtuzszego zablokowania dostepu klienta do aplikacji, Grupa OEX
moze by¢ dodatkowo narazona na naliczenie kar umownych. W zwiazku z powyzszym, powazne awarie
infrastruktury informatycznej moga mie¢ istotny negatywny wplyw na osiagane w przysztosci wyniki
finansowe.

Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialno$ci Grupy OEX miataby awaria
prowadzaca do permanentnej utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom
nieuprawnionym. Ryzyko tego typu zdarzenia Zarzad Emitenta ocenia jednakze jako znikome. Grupa OEX
wdrozyla szereg narzedzi i procedur, ktére z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia sytuacji
awaryjnej, z drugiej za$ - minimalizujg ewentualne szkody spowodowane tego typu sytuacja.

Ryzyko zwigzane z konieczno$cig zapewnienia poufnosci informacji
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALOWEJ OEX

Zapewnienie poufnosci powierzonych informacji jest jednym z kluczowych obowigzkéw spétek z Grupy
OEX. Grupa OEX stosuje zabezpieczenia na poziomie informatycznym oraz ma wdrozone procedury
kontroli dostepu do danych przez osoby nieuprawnione. W ocenie Zarzadu Spoétki wdrozone procedury
zabezpieczajg przed przypadkowym jak i celowym ujawnieniem informacji poufnych. Nie mozna
jednakze catkowicie wykluczyé¢, iZ w wyniku nienalezytego spetniania obowiazkéw przez pracownika
Grupy lub zawinionego dziatania, dojdzie do ujawnienia informacji poufnych. Odpowiedzialno$¢ przed
klientem lub operatorem sieci komdrkowej za tego typu zdarzenie spoczywa bezposrednio na sp6tkach
Grupy OEX. Odpowiedzialno$¢ jest zalezna od skali i rodzaju ujawnienia.

Ryzyko skierowania roszczen przeciwko sp6tkom z grupy OEX.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia wobec spoétek z Grupy OEX postepowan cywilnych,
administracyjnych lub arbitrazowych przez klientéw, pracownikéw oraz kontrahentéw. Podmioty z Grupy
OEX zawierajac umowy inicjuja potencjalne ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania przez nie
przedmiotu danych umoéw. Podmioty z Grupy OEX narazone sg w takim przypadku na skierowanie
przeciwko nim roszczen odszkodowawczych. Podmioty wszczynajace postepowania moga oczekiwaé od
spotek z Grupy znacznych sum pienieznych lub innego rodzaju rekompensaty, co w wypadku
rozstrzygniecia sprawy na korzy$¢ wyzej wymienionych podmiotéw, moze negatywnie wptynaé¢ na
biezaca ptynnos$¢ podmiotu z Grupy OEX, a w konsekwencji na osiggane przez Grupe OEX wyniki
finansowe. Znaczacym obcigzeniem dla podmiotu z Grupy OEX mogtyby tez by¢ koszty powstate na skutek
wszczecia takiego postepowania, w szczegdlnosci koszty obrony. Postepowania moglyby réwniez
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wizerunku danego podmiotu Grupy i tym samym spowodowac trudnosci
w pozyskaniu nowych klientéw, pracownikow i kontrahentéw. Aby minimalizowa¢ ryzyko potencjalnych
sporéw oraz inicjowania przeciwko spétkom z Grupy OEX powyzszych postepowan, podmioty z Grupy
OEX doktadaja wszelkich staran, aby terminowo i z nalezyta staranno$cia realizowa¢ postanowienia
zawieranych umow, jak rowniez wywigzywac sie z obowigzkéw wzgledem klientéw, pracownikéw oraz
kontrahentéw wynikajacych z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa oraz standardéw
obowigzujacych w branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalno$¢.

Ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki lub firmy leasingowe

Grupa OEX finansuje swojg dziatalno$¢ zaréwno kapitalem witasnym, jak réwniez przy pomocy takich
instrumentéw jak kredyty bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzediuzenie lub wypowiedzenie
umowy kredytowej lub leasingowej przez ktdrys$ z podmiotéw finansujgcych mogtoby mie¢ negatywny
wplyw na ptynno$¢ finansowg i doprowadzié do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Spétki Grupy OEX wypetniajg rzetelnie i terminowo zobowigzania wobec instytucji finansujacych
zaré6wno w zakresie sptaty zobowiazan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania zabezpieczen i
odpowiednich poziomoéw wskaznikéw finansowych, wobec czego ryzyko wypowiedzenia ww. umdéw
Zarzad Emitenta uznaje za znikome.

Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa OEX posiada zobowigzania oprocentowane (kredyty i pozyczki bankowe, faktoring, leasing),
ktorych wysoko$¢ na dzien 30.06.2017 roku wynosita 46.939 tys. zt. Wobec powyzszego, Grupa Emitenta
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych, ktérych wzrost moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a
tym samym obnizy¢ rentowno$¢.

Ryzyko negatywnych zmian regulacji prawnych
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtANOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ OEX

Duza zmienno$¢ polskich przepisow prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy OEX, zwtlaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa
podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papieréw
warto$ciowych. Takie zmiany moga by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta ijego
Grupy, w tym mogg powodowal zwiekszenie kosztow prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskdw badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwo$ci prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej. Wystepujace niejasnosci i niejednolito$¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzajg
znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepiséw zaréwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez
sady i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw,
ktorych strong bedzie Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy
administracyjne bywaja niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnos¢ jako
wyktadni prawa. Emitent korzysta ze stalej obstugi prawnej i stara sie minimalizowac ryzyko ptyngce ze
zmian otoczenia prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczy¢.

Podpisy Cztonkow Zarzadu OEX S.A.

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
11 wrze$nia 2017 roku Jerzy Motz Prezes Zarzadu

11 wrze$nia 2017 roku Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

11 wrzesnia 2017 roku Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

11 wrze$nia 2017 roku Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu

11 wrze$nia 2017 roku Tomasz Kwiecien Cztonek Zarzadu

Strona | 76

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie OEX S.A. za [ pétrocze 2017 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o
ile nie wskazano inaczej)



