SPRAWOZDANIE ZARZADU GRUPY TELL S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

1. Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatowej Tell S.A. w | péiroczu 2007 roku to:

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w | pétroczu 2007 roku 118.225 tys. z
i byty 0 60,0% wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w relacji do osiggnietych przychodéw w | pétroczu 2007 roku
zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku 2006 roku, odpowiednio z poziomu 2,7% do
2,5%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést w | pétroczu 2007 roku 5.196 tys. zt i byt 0 102,1% wyzszy niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stopa zysku operacyjnego wzrosta po pierwszym pétroczu
2007 w stosunku do pierwszego potrocza 2006 roku. Odpowiednio, ww. stopy zysku operacyjnego
ulegly podwyzszeniu: do poziomu 4,4% z poziomu 3,5% (pierwsze potrocze 2007r. do pierwszego
pétrocza 2006r.).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst po pierwszym pétroczu
2007 roku 6.919 tys. zt i byt o 75,1% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Stopa
EBITDA ulegta podwyzszeniu po | potroczu 2007 w stosunku do | pétrocza 2006. Odpowiednio, ww.
stopy EBITDA wzrosta do poziomu 5,9% w | potroczu 2007 roku z poziomu 5,4% w | pétroczu 2006
roku.

Srednia liczba salonéw Orange, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK Centertel wyniosta w
| pétroczu 2007 r. 250 salony ( stan na 30.06.2007 - 261 salonéw ), wobec $redniej w | pétroczu 2006
wynoszacej 155 salondw ( stan na 30.06.2006 - 157 salondéw ), stanowi to wzrost 0 61,3%.

Wartosciowa i ilosciowa struktura sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy . . zmiana
produktéw i towarow (tys. z4) I poirocze 2007 | | poirocze 2006 | | a1 76 2007/ | potrocze 2006

Prowizje 31278 21857 143,10%
Telefony*, zestawy prepaid 58 221 24 288 239,71%
Karty dotadowujace pre-paid 21126 23 675 89,23%
Pozostate przychody 7 599 4078 186,34%
Razem 118 225 73 898 160,00%
*telefony abonamentowe, telefony simfree
. . . zZmiana
Wolumen sprzedazy ustug | pétrocze 2007 | pétrocze 2006 | plrocze 2007/ | pélrocze 2006
Aktywacje post-paid 188 322 130 559 144,24%
Aktywacje pre-paid 507 657 421 362 120,48%
Razem 695 979 551 921 126,10%
2, Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego GK TELL S.A. i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez grupe kapitatlowaq .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2007 zawiera podstawowe informacje, ktére
sq istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Tell S.A. przy czym dla catosci obrazu perspektyw
Spotki w najblizszych miesigcach, Zarzad przedstawia ponizej system tzw. prowizji odtozonych z
tytutu sprzedazy aktywacji.

Spotka otrzymuje od PTK Centertel prowizje z tytutu przytaczenia nowego klienta w ustudze typu
post-paid do sieci Operatora. Prowizja ta nie jest wyptacana jednorazowo. Spétka otrzymuje jg w
czterech ratach: pierwszg czes¢ w miesigcu w ktérym sprzedano aktywacje (tzw. prowizja
miesieczna), drugg czes¢ w széstym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 6-cio
miesieczna), trzecig czes¢ w dwunastym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw. prowizja 12-




sto miesieczna) i czwartg czes¢ w osiemnastym miesigcu po sprzedazy danej aktywacji (tzw.
prowizja 18-sto miesieczna). Wyptaty prowizji 6-cio, 12-sto, 18-sto miesiecznych uwarunkowane sg
ogolnie rzecz biorac, faktem wywigzywania sie abonenta ze swoich zobowigzan wobec Operatora.

Powyzszy sposéb wyptaty prowizji powoduje, ze w danym miesigcu Spotka uzyskuje prowizje
miesieczng z tytutu sprzedazy aktywacji w danym miesigcu oraz ,uzyskuje” prawo do naleznosci
przysztych, zwanych prowizjami odtozonymi. Na przychody Spétki w danym miesigcu sktadajg sie
wiec takze prowizje ,odtozone” z tytutu sprzedazy aktywacji w okresach wczesniejszych.

Spotka raz w miesigcu otrzymuje od Operatora zestawienie aktywacji sprzedanych w poprzednim
miesigcu ze wskazang prowizjg miesieczng nalezng jej z tytutu tej sprzedazy (w otrzymywanym
zestawieniu nie sg wykazywane prowizje 6M, 12M i 18M — tzw. prowizje odtozone, wynikajace ze
sprzedazy aktywacji objetych zestawieniem, ktorych ptatnosé przypadac bedzie w przyszitosci) oraz
aktywacji sprzedanych w przesztosci (odpowiednio 6, 12 i 18 miesiecy wczesniegj), z tytutu ktérych w
miesigcu biezacym Spotce nalezne sg prowizje (odpowiednio prowizja 6M, 12M Ilub 18M).
Przychody Spétki w danym miesigcu stanowi zatem suma prowizji 1M z tytutu biezacej sprzedazy
oraz prowizji z tytutu aktywacji sprzedanych w odpowiednich miesigcach w przesziosci.

Kwestia prowizji odtozonych jest jedng z kluczowych, z punktu widzenia wtasciwej oceny wynikow
finansowych uzyskiwanych przez Spotki.

Opisany powyzej system generowania przez Spoétke przychoddéw z prowizji, determinuje w
szczegolnosci rozktad przeptywdw pienieznych w przypadku otwierania nowych punktow sprzedazy.

Spotka szacuje, ze jej przychody z tytutu odtozonych prowizji za aktywacje sprzedane do dnia 30
czerwca 2007 r., wyniosg tgcznie do dnia 30 listopada 2008 roku okoto 10.343.660 zt. Analogicznie,
marza Emitenta pozostata po wyptatach prowizji dla sub-agentéw, wyniesie szacunkowo 5.817.607
zt.

W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan grupy.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda mialty wplyw na wyniki osiagniete
przez jego grupe kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu — opis
ryzyk i zagrozen

Podstawowymi czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg
Tell S.A. w najblizszym czasie, sg popyt na ustugi telefonii komdrkowej ze szczegdlnym
uwzglednieniem jego sezonowoSci i zwigzany z nim poziom wykonania planu sprzedazy
narzuconego Emitentowi przez PTK Centertel.

Wplyw na wyniki, osiagniete przez Grupe Kapitatlowa, bedzie miato rozszerzenie dziatalnosci o
nowe spotki zalezne. W poczatkowym okresie Zarzad zaktada, ze koszty dziatalnosci nowych spétek
beda wyzsze niz przychody przez nie osiggane. Wplyw wyniku osiggnietego przez nowe spotki
Grupy nie bedzie znaczacy dla wyniku uzyskanego przez Grupe Kapitatowg Tell S.A..

Spdtka dominujgaca Tell S.A. utworzyta w roku 2007 spétki zalezne ETI Sp. z 0.0. i PTIl Sp. z o.0..
Kapitat zaktadowy kazdej ze Spotek zaleznych wynosi 200 tys. zt i w catosci objety zostat przez Tell
S.A.. Tym samym zmianie ulega struktura Grupy Kapitatowej Tell S.A., ktérg tworze trzy spotki
zalezne, w ktérych 100% gtoséw posiada Tell S.A.:

- Connex Sp. z.0.0. z siedzibg w Poznaniu
- PTI Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
- ETI Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Zarzad Spotki PTI Sp. z 0.0. zawart z Polkomtel S.A. — operatorem sieci PLUS umowe agencyjng
dotyczacg zawierania w imieniu i na rzecz Polkomtel S.A. umoéw o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych. Ponadto Spétka PTI uprawniona jest do sprzedazy we wiasnym imieniu i na
wiasny rachunek towaréw handlowych (w szczegdélnosci telefondw komaérkowych) umozliwiajacych
korzystanie z oferowanych na podstawie umowy agencyjnej ustug telekomunikacyjnych. Za
Swiadczone na podstawie umowy ustugi Agent uprawniony jest do wynagrodzenia w postaci prowizji
(uzaleznionych m.in. od rodzaju ustugi i jakosciowej oceny punktu sprzedazy) oraz premii (zaleznej
od poziomu realizacji planéw sprzedazy).



Zarzad Spotki ETI Sp. z 0.0. zawart z Polskg Telefonig Cyfrowg Sp. z 0.0. — operatorem sieci Era,
dalej zwang PTC, umowe agencyjng dotyczaca zawierania przez Agenta w imieniu i na rachunek
PTC umow o swiadczenie przez PTC ustug telekomunikacyjnych i innych ustug, ktére swiadczy PTC
na rzecz swoich abonentéw, w systemie telefonii cyfrowej sieci Era. Ponadto Agent na warunkach
okreslonych w umowie moze nabywa¢ od PTC aparaty telefoniczne i inne urzadzenia
wykorzystywane w systemie tacznosci sieci Era, w celu ich dalszej odsprzedazy uzytkownikom.
Na wynagrodzenie Agenta za wykonanie okreslonych w umowie ustug sktada sie prowizja za
aktywacje oraz premie: za wykonanie planéw sprzedazy, jakosciowa i za operacje obstugi
posprzedaznej.

4. Warto$é wynagrodzen, nagréd lub korzysci

Warto$¢ wynagrodzeh oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostata zaprezentowana w notach
odpowiednich sprawozdan finansowych.

5. Zasady sporzadzenia p6irocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaly sporzadzone zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej.
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