Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TELL S.A.
zwolane na dzien 10 pazdziernika 2008 r. — projekty uchwat

Uchwala nr ..... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Zgromadzenia.

Dziatajac na podstawie art.409 §1 kodeksu spotek handlowych i §8 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co
nastepuje:

§1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Walnego
ZEromaAdZeNia .. ..oouiieiit it

Uchwala nr ... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie nabycia akcji
wiasnych w celu ich umorzenia.

W zwiazku z art.362 par.l pkt.5) kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanawia co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do nabywania
akcji wilasnych Spolki w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie okreSlonym w
niniejszej uchwale oraz do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do nabycia akeji Spoiki,
w tym w szczegolnosci do zawarcia umowy z domem maklerskim w sprawie skupu akcji w
drodze transakcji gietdowych.

2. Spotka moze nabywacé akcje wlasne wedlug nastgpujacych zasad:
1) Laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10% kapitatu zaktadowego Spoiki.

2) Upowaznienie do nabywania akcji wlasnych Spoétki obejmuje czas do 31 grudnia 2009 r.,
nie dhuzej jednak niz do chwili wyczerpania §rodkow przeznaczonych na nabywanie akcji
wiasnych. Ponadto Zarzad, dzialajac w interesie Spotki, moze za zgoda Rady Nadzorczej
zrezygnowac z przeprowadzenia skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

3) Cena jednostkowa za nabywana akcj¢ wlasna nie moze by¢ wyzsza niz 11 zt (jedenascie
ztotych).

4) Wysokos$¢ srodkdéw przeznaczonych na nabywanie akcji whasnych Spotki bedzie nie
wigksza niz 6.957.500 zt (sze$¢ milionow dziewigéset pigcdziesiat siedem tysigcy pigcset
ztotych). Jednocze$nie Walne Zgromadzenie przeznacza na nabywanie akcji wilasnych
Spotki, kwotg kapitatu zapasowego nie wigksza niz 6.957.500 zl (sze$¢ miliondw dziewigcset
pie¢dziesiat siedem tysigcy pigéset zlotych). Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do
wykorzystania srodkéw z kapitalu zapasowego w celu i na zasadach okreslonych w niniejszej
uchwale.



3. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wilasnych Zarzad zobowiazany jest do
niezwlocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjgcia uchwal w
sprawie umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad zobowiazany jest do wypetniania wszelkich obowiazkéw informacyjnych
zwiazanych z nabywaniem akcji wtasnych.

5. Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy opini¢ pisemna uzasadniajaca

nabycie akcji Spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje do wiadomosci tresé tej
opinii. Opinia stanowi zalacznik do niniejszej uchwaty.

Opinia Zarzadu w sprawie nabywania akcji wlasnych Spotki.

Decyzja o przeprowadzeniu operacji skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia wynika z
nastgpujacych przestanek:

- wykup akcji stwarza mozliwos¢ wyboru dla inwestorow: inwestorzy, ktorzy uwazaja, ze
oferowana cena jest dla nich korzystna moga sprzeda¢ akcje 1 wyjs¢ z inwestycji,

- poziom wycen rynkowych Spoéiki - zdaniem Zarzadu - odbiega od jej realnej wartosci, a
takze od tegorocznych wycen dokonywanych przez niezaleznych analitykow; mozliwo$¢
wykupu czesci akeji po cenach z dyskontem do tych wycen, w okresach obnizonej ptynnosci,
jest korzystna dla tych akcjonariuszy, ktorzy nie zamierzaja wychodzi¢ z inwestycji,

- Spotka dysponuje srodkami finansowymi, ktore umozliwia przeprowadzenie operacji.

Jednoczesnie Zarzad traktuje priorytetowo dalsze inwestycje w rozwoj Spotki, ktorych
realizacja moze zmniejszy¢ skalg planowanego skupu akcji.



