Aneks nr 1

do Prospektu emisyjnego Tell S.A.

przygotowanego w zwi gzku z ubieganiem si e o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
135.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B

z dnia 24 wrze $nia 2007 r.

Str. 8 pkt. 1.1.3 na koncu punktu dodano:

s PKF Consult Sp. z o0.0. z siedzibg we Warszawie - biegly rewident dokonujacy przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 1 potocze 2007 r.
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawionych do badania pod numerem 477, prowadzong
przez Krajowg Izbe Bieglych Rewidentéw. Przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za 1 péirocze 2007 r. dokonat biegty rewident Pan Rafat
Barycki, nr ewidencyjny 10744/7805.

Str. 11 pkt. 1.3 byito:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007

r.

Za okres (tys. zt)

Wyszczegdlnienie
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 118 225 73 898 182 908 127 709 98 720 98 720
Wynik brutto na sprzedazy 24 884 16 279 35 496 31768 21979 21979
Wynik na sprzedazy 5358 2 467 6 386 4 964 2517 2 517
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 5196 2 571 6 614 4 951 2518 2519
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 9 391 7221 3934 4287
Wynik brutto 4963 2 606 6 467 4 297 1915 1563
Wynik netto 3837 2 025 5001 3359 1432 1080
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 1 265 000 1 130 000 1 130 000 843 286 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,03 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,03 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Dywidenda na jedng akcje (z}) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007

r.

Stan na koniec okresu (tys. z})

Wyszczegdlnienie
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Aktywa razem 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515 53 163
Aktywa trwate 33 126 9 864 11 666 9911 10 210 9 858,
Aktywa obrotowe 85 793] 52 042 54 599 53026 43 305] 43 305
Kapitat wkasny przypadaj acy na wia $cicieli 42 349 25546 28 522 23521 4846 4494
Kapitat zaktadowy 1 265 1130 1130 1130 780 780
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37744 39416 48 669 48 669
Zobowigzania dtugoterminowe 0 598 0 1 256 2562 2 562
Zobowigzania krétkoterminowe 75 434 35 058 37 037 37 179 45 157| 45 157|

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR



jest:
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 p6troczu 2006 r. i 1 potroczu 2007 r.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegolnienie
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Przychody netto ze sprzedazy 118 225 73 898 182 908 127 709 98 720 98 720
Wynik brutto na sprzedazy 24 884 16 279 35 496 31 768 21 979 21979
Wynik na sprzedazy 5 358| 2 467 6 386 4 964 2 517 2 517,
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 5 196 2571 6 614 4 951 2518 2519
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 9391 7 221 3934 4287
Wynik brutto 4 963| 2 606 6 467| 4 297 1915 1563
Wynik netto 3837 2025 5 001 3359 1432 1080
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 1218757 1130 000 1130 000 843 286 780 000] 780 000
Zysk (strata) na jedna akcje (zf) 3,15 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,15 1,79 4,43 3,98 1,84] 1,38
Dywidenda na jedna akcje (zf) 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 p6troczu 2006 r. i 1 potroczu 2007 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegolnienie
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Aktywa razem 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515 53 163
Aktywa trwate 33 126 9 864 11 666 9911 10 210 9 858
Aktywa obrotowe 85 793 52 042 54 599 53 026 43 305 43 305
Kapitat wkasny przypadaj acy na wia Scicieli 42 349 25 546 28 522 23521 4 846 4494
Kapitat zaktadowy 1265 1130 1130 1130 780 780,
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37744 39 416 48 669 48 669
Zobowigzania dtugoterminowe 0 598 0 1256 2 562 2562
Zobowigzania krétkoterminowe 75 434 35 058 37 037 37 179 45 157 45 157,

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 14 pkt. 1.12.2 byto:

3. Historycznych informacji finansowych — skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatlowej za lata 2004 - 2006 zbadanych przez bieglego rewidenta oraz za 2 kwartat
2007 r.,

jest:

3. Historycznych informacji finansowych — skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitalowej za lata 2004 - 2006 zbadanych przez biegtego rewidenta oraz za 1 potocze
2007 r.,

Str. 28 po pkt. 2.3 dodaje sie:

2.4 Przegl ad sprawozda n finansowych za 1 p6trocze 2007 r.

Przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 1 potowe 2007
dokonat biegty rewident Pan Rafat Barycki, nr ewidencyjny 10744/7805 ze spotki PKF Consult Sp. z
0.0. z siedzibg we Warszawie 01-747, ul. Elblgska 15/17, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw uprawionych do badania pod numerem 447, prowadzong
przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow.

Zmiana biegtego rewidenta w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podyktowana
byta politykg grupy BB Investment Sp. z 0.0. aby wszystkie sprawozdania finansowe spotek zaleznych
i stowarzyszonych, powigzanych badata/przegladata ta sama firma audytorska (PFK Consult Sp. z
0.0.).



Str. 28 pkt. 3 byto:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej pochodza ze zbadanych sprawozdan finansowych za
lata obrotowe 2004, 2005, 2006 oraz niezbadanego sprawozdania finansowego za 2 kwartat 2007 r.

Sprawozdania finansowe za 2005 r., 2006 r. i 2 kwartat 2007 r. zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), a sprawozdanie za 2004 r. zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci. Dane za 2004 r. zostaly takze zaprezentowane zgodnie z
wymogami MSR.

jest:
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej pochodzg ze zbadanych sprawozdanh finansowych za

lata obrotowe 2004, 2005, 2006 oraz niezbadanego sprawozdania finansowego za 1 poétrocze 2007 r.
(audytor dokonat przegladu tego sprawozdania).

Sprawozdania finansowe za 2005 r., 2006 r. i 1 pétrocze 2007 r. zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), a sprawozdanie za 2004 r. zgodnie z
wymogami Ustawy o rachunkowosci. Dane za 2004 r. zostaly takze zaprezentowane zgodnie z

wymogami MSR.

Str. 28-29 pkt. 3 byto:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007

r.

Za okres (tys. z})
Wyszczeg6lnienie
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Przychody netto ze sprzedazy 118 225 73 898 182 908 127 709 98 720 98 720
Wynik brutto na sprzedazy 24 884 16 279 35 496 31768 21979 21979
Wynik na sprzedazy 5 358| 2 467 6 386 4 964 2517 2517
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5196 2 571 6 614 4 951 2518 2519
Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 9 391 7 221 3934 4 287
Wynik brutto 4 963| 2 606 6 467 4297 1915 1563
Wynik netto 3 837 2025 5001 3359 1432 1080
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 1 265 000 1 130 000 1130 000| 843 286 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,03 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,03 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Dywidenda na jedng akcje (z) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007

r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegdlnienie
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Aktywa razem 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515 53 163
Aktywa trwate 33 126 9 864 11 666 9911 10 210 9 858,
Aktywa obrotowe 85 793] 52 042 54 599 53026 43 305] 43 305
Kapitat wkasny przypadaj acy na wia $cicieli 42 349 25546 28 522 23521 4846 4494
Kapitat zaktadowy 1 265 1130 1130 1130 780 780
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37744 39416 48 669 48 669
Zobowigzania dugoterminowe 0 598 0 1 256 2562 2562
Zobowigzania krétkoterminowe 75 434 35 058 37 037 37 179 45 157| 45 157|

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR



jest:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 p6troczu 2006 r. i 1 potroczu 2007 r.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegolnienie
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Przychody netto ze sprzedazy 118 225 73 898 182 908 127 709 98 720 98 720
Wynik brutto na sprzedazy 24 884 16 279 35 496 31 768 21 979 21979
Wynik na sprzedazy 5 358| 2 467 6 386 4 964 2 517 2 517,
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 5 196 2571 6 614 4 951 2518 2519
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 9391 7 221 3934 4287
Wynik brutto 4 963| 2 606 6 467| 4 297 1915 1563
Wynik netto 3837 2025 5 001 3359 1432 1080
Srednia wazona liczba akcji (szt.) 1218757 1130 000 1130 000 843 286 780 000] 780 000
Zysk (strata) na jedna akcje (zf) 3,15 1,79 4,43 3,98 1,84 1,38
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (zt) 3,15 1,79 4,43 3,98 1,84] 1,38
Dywidenda na jedna akcje (zf) 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00} 0,00)

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 p6troczu 2006 r. i 1 potroczu 2007 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszczegolnienie
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Aktywa razem 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515 53 163
Aktywa trwate 33 126 9 864 11 666 9911 10 210 9 858
Aktywa obrotowe 85 793 52 042 54 599 53 026 43 305 43 305
Kapitat wkasny przypadaj acy na wia Scicieli 42 349 25 546 28 522 23521 4 846 4494
Kapitat zaktadowy 1265 1130 1130 1130 780 780,
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37744 39 416 48 669 48 669
Zobowigzania dtugoterminowe 0 598 0 1256 2 562 2562
Zobowigzania krétkoterminowe 75 434 35 058 37 037 37 179 45 157 45 157,

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 39 pkt. 5.1.2.8 byto:

Sprzedaz Emitenta w podziale na asortyment w latach 2004-2006 i w 2 kwartatach 2007 r.

o Przychody ze sprzeda zy produktéw i towaréw (tys. zt) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczeg6lnienie
1-2 kw. 2007 2006 2005 2004 1-2 kw. 2007 2006 2005 2004
Prowizje 30 377 42 527 39 234 28 578 45,9% 50,1% 50,7% 44,7%
Telefony*, zestawy pre-paid 17 879 17 544 14 140 20 742 27,0% 20,7% 18,3% 32,4%
Karty dotadowujace pre-paid 10 394 15 229 15578 10 614 15,7% 17,9% 20,1% 16,6%
Pozostate przychody 7561 9599 8 486 4043 11,4% 11,3% 11,0% 6,3%
Razem 66 211 84 899 77 439 63 977 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Zrédto: Emitent
* telefony abonamentowe, telefony sim-free
Wolumen sprzedazy gtéwnych linii przychodowych Emitenta w latach 2004-2006 i w 2 kwartatach 2007 r.
. llo$ciowa sprzeda z ustug (liczba aktywacji) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczeg6lnienie
1-2 kw. 2007 2006 2005 2004 1-2 kw. 2007 2006 2005 2004
Aktywacje post-paid 188 322 252 552 239 313 163 306 61,3% 64,2% 58,6% 58,3%
Aktywacje pre-paid 118 674 140 915 168 996 116 628 38,7% 35,8% 41,4% 41,7%
Razem 306 996 393 467 408 309 279 934 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodto: Emitent

W calym prezentowanym okresie dominujgcym zrodtem przychoddw ze sprzedazy Emitenta byty
przychody z tytutu prowizji (50,1% tacznych przychodow ze sprzedazy w 2006 r., 45,9% przychodow

w 2 kwartatach 2007 r.).




jest:
Sprzedaz Emitenta w podziale na asortyment w latach 2004-2006 i w 1 pétroczu 2007 r.

L Przychody ze sprzeda zy produktéw i towaréw (tys. zt) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczegoblnienie
1 pét. 2007 2006 2005 2004 1 pét. 2007 2006 2005 2004
Prowizje 30 377 42 527 39 234 28 578 45,9% 50,1% 50,7% 44,7%
Telefony*, zestawy pre-paid 17 879 17 544 14 140 20 742 27,0% 20,7% 18,3% 32,4%
Karty dotadowujgce pre-paid 10 394 15 229 15578 10 614 15,7% 17,9% 20,1% 16,6%
Pozostate przychody 7561 9 599 8 486 4043 11,4% 11,3% 11,0% 6,3%
Razem 66 211 84 899 77 439 63977 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Zrodio: Emitent
* telefony abonamentowe, telefony sim-free
Wolumen sprzedazy gtéwnych linii przychodowych Emitenta w latach 2004-2006 i w 1 p6troczu 2007 r.
L llosciowa sprzeda z ustug (liczba aktywacji) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczegoblinienie
1 pét. 2007 2006 2005 2004 1 pét. 2007 2006 2005 2004
Aktywacje post-paid 188 322 252 552 239 313 163 306 61,3% 64,2% 58,6% 58,3%
Aktywacje pre-paid 118 674 140 915 168 996 116 628 38,7% 35,8% 41,4% 41,7%
Razem 306 996 393 467 408 309 279 934 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodto: Emitent

W calym prezentowanym okresie dominujagcym zrodiem przychodéw ze sprzedazy Emitenta byty
przychody z tytutu prowizji (50,1% facznych przychoddéw ze sprzedazy w 2006 r., 45,9% przychodéw
w 1 p6troczu 2007 r.).

Str. 39 pkt. 5.1.2.9 byto:
Sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale na asortyment w latach 2004-2006 i w 2 kwartatach 2007 r.

o Przychody ze sprzeda zy produktéw i towaréw (tys. zt) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczegolnienie
1-2 kw. 2007 2006 2005 2004 1-2 kw. 2007 2006 2005 2004
Prowizje 31278 44 187 40 084 28 963 26,5% 24,2% 31,4% 29,3%
Telefony*, zestawy pre-paid 58 221 83 541 25 654 27 583 49,2% 45,7% 20,1% 27,9%
Karty dotadowujgce pre-paid 21126 45 576 52 958 38 131 17,9% 24,9% 41,5% 38,6%
Pozostate przychody 7599 9 605 9013 4043 6,4% 5,3% 7,1% 4,1%
Razem 118 225 182 908 127 709 98 720 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

* telefony abonamentowe, telefony sim-free

Wolumen sprzedazy gtéwnych linii przychodowych Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 i w 2 kwartatach 2007

r.

Wyszczegolnienie

lloSciowa sprzeda z ustug (liczba aktywacii)

Struktura sprzeda zy (%)

1-2 kw. 2007 2006 2005 2004 1-2 kw. 2007 2006 2005 2004
Aktywacje post-paid 188 322 252 552 239 313 163 306 27,1% 24,0% 29,1% 37,5%
Aktywacje pre-paid 507 657 800 267 581 789 272 395 72,9% 76,0% 70,9% 62,5%
Razem 695 979 1052 819 821 102 435 701 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zr6dto: Emitent

W latach 2004-2005 dominujgcym zrodtem przychodéw ze

sprzedazy Grupy Kapitatowej byty

przychody z tytutlu sprzedazy kart dotadowujacych pre-paid (38,6% facznych przychodow ze
sprzedazy w 2004 r., 41,5% przychodow w 2005 r.). Poczawszy od 2006 r. gtéwnym Zrédiem
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej sg przychody ze sprzedazy telefonow abonamentowych
i telefonéw sim-free oraz zestawOw pre-paid (45,7% tacznych przychodéw ze sprzedazy w 2006 r.,
49,2% przychodow w 2 kwartatach 2007 r.).

W okresie 2 kwartatow 2007 r. nastgpit znaczny wzrost przychodéw Grupy Kapitatowe] z tytutu
sprzedazy telefonéw oraz zestawow pre-paid (wzrost o 140% w poréwnaniu do 2 kwartatéw 2006 r.).
Jest to wynikiem rozszerzenia sieci sprzedazy Emitenta, poprzez nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0. 0. oraz zwiekszonej sprzedazy spoétki zaleznej Connex Sp. z 0.0. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r.



jest:
Sprzedaz Grupy Kapitatowej w podziale na asortyment w latach 2004-2006 i w 1 p6troczu 2007 r.

L Przychody ze sprzeda zy produktéw i towaréw (tys. zt) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczegdlnienie
1 pét. 2007 2006 2005 2004 1 pét. 2007 2006 2005 2004
Prowizje 31278 44 187 40 084 28 963 26,5% 24,2% 31,4% 29,3%
Telefony*, zestawy pre-paid 58 221 83 541 25 654 27 583 49,2% 45,7% 20,1% 27,9%
Karty dotadowujgce pre-paid 21126 45 576 52 958 38 131 17,9% 24,9% 41,5% 38,6%
Pozostate przychody 7 599 9 605 9013 4043 6,4% 5,3% 7,1% 4,1%
Razem 118 224 182 908 127 709 98 720 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent
* telefony abonamentowe, telefony sim-free

Wolumen sprzedazy gtéwnych linii przychodowych Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 i w 1 pétroczu 2007 r.

L llosciowa sprzeda z ustug (liczba aktywacji) Struktura sprzeda zy (%)
Wyszczegolnienie
1 pét. 2007 2006 2005 2004 1 pét. 2007 2006 2005 2004
Aktywacje post-paid 188 322 252 552 239 313 163 306 27,1% 24,0% 29,1% 37,5%
Aktywacje pre-paid 507 657 800 267 581 789 272 395 72,9% 76,0% 70,9% 62,5%
Razem 695 979 1052819 821 102 435 701 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrodto: Emitent

W latach 2004-2005 dominujgcym zrodiem przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej byty
przychody z tytutu sprzedazy kart dotadowujacych pre-paid (38,6% 1tgcznych przychodéw ze
sprzedazy w 2004 r., 41,5% przychodéw w 2005 r.). Poczgwszy od 2006 r. gtdbwnym zrodtem
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej sg przychody ze sprzedazy telefonéw abonamentowych
i telefonéw sim-free oraz zestawdw pre-paid (45,7% tgcznych przychodoéw ze sprzedazy w 2006 r.,
49,2% przychodow w 1 potroczu 2007 r.).

W 1 péiroczu 2007 r. nastgpit znaczny wzrost przychodow Grupy Kapitatlowej z tytutu sprzedazy
telefonéw oraz zestawéw pre-paid (wzrost o 140% w porownaniu do 1 poéhocza 2006 r.). Jest to
wynikiem rozszerzenia sieci sprzedazy Emitenta, poprzez nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0. 0. oraz zwiekszonej sprzedazy spoitki zaleznej Connex Sp. z 0.0. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r.

Str. 40 pkt. 5.1.3 byto:

Istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy Emitenta i Grupy Kapitalowej w 2 kwartatach 2007 r.
(przychody Emitenta zwiekszyty sie w stosunku do 2 kwartatéw 2006 r. o 89,3%, a przychody Grupy
Kapitatowej o 60%), wynika gtdwnie z rozszerzenia sieci sprzedazy Emitenta o ponad 100 sklepdw,
poprzez nabycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Havo Sp. z o. o.

jest:

Istotny wzrost przychodéw ze sprzedazy Emitenta i Grupy Kapitalowe] w 1 po6troczu 2007 r.
(przychody Emitenta zwiekszyty sie w stosunku do 1 potrocza 2006 r. o 89,3%, a przychody Grupy
Kapitalowej o 60%), wynika gtdwnie z rozszerzenia sieci sprzedazy Emitenta o ponad 100 sklepow,
poprzez nabycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Havo Sp. z o. o.

Str. 57 pkt. 5.2.3.1 byto:

W calym analizowanym okresie gtéwng pozycje w przychodach ze sprzedazy Emitenta stanowity
przychody ze sprzedazy ustug (60,2% catosci przychodéw w 2006 r.). W okresie 2 kwartatéw 2007 r.
udziat tej grupy przychodoéw w tacznych przychodach ze sprzedazy Emitenta zmniejszyt sie do 56,4%.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw wynikat gtéwnie z koniecznosci ,zatowarowania” przejetej
sieci sklepéw Havo.

jest:

W calym analizowanym okresie gtéwng pozycje w przychodach ze sprzedazy Emitenta stanowity
przychody ze sprzedazy ustug (60,2% catosci przychod6éw w 2006 r.). W 1 p6troczu 2007 r. udziat tej
grupy przychodoéw w tacznych przychodach ze sprzedazy Emitenta zmniejszyt sie do 56,4%. Wzrost




przychodoéw ze sprzedazy towar6w wynikat gtdwnie z koniecznosci ,zatowarowania” przejetej sieci

sklepéw Havo.

Str. 57 pkt. 5.2.3.1 byto:

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach

2007 r.
Warto $¢ (tys. zt) Struktura (%)
Wyszczegoblnienie 12 kw. 1-2 kw 12 kw. 1-2 kw
2 2 . . . "

2007 2006 2006 2005 2004 2004 2007 2006 2006 2005 2004 2004
Przychody ze sprzeda 2y produktow, usiug, 66211 34969 84899 77439 63977 63977| 1000% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%)
towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 37368 24427 51143 46805 32123 32123| 56,4% 69,9% 60,2% 604% 50,2% 50,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 28843 10542 33756 30634 31854 31854| 43,6% 30,1% 398% 39,6% 49,8% 49,8%
Sprzedaz krajowa 66211 34969 84899 77439 63977 63977 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Sprzedaz eksportowa 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Zrodto: Emitent

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:

Struktura przychodoéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 pétroczu 2007 r.

Warto ¢ (tys. zt) Struktura (%)
Wyszczegélnienie 116 . < a
pot. 1 pot. . | 1pot 1 pét. "
2007 2006 2006 2005 2004 2004 2007 2006 2006 2005 2004 2004
Przychody ze sprzeda 2y produkiow, usiug, 66211 34969 84899 77439 63977 63977| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 37368 24427 51143 46805 32123 32123| 56,4% 69,9% 60,2% 60,4% 50,2% 50,2%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 28843 10542 33756 30634 31854 31854 436% 30,1% 398% 39,6% 49,8% 49,8%
Sprzedaz krajowa 66211 34969 84899 77439 63977 63977| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Sprzedaz eksportowa 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Zrédto: Emitent

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za

pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 57 pkt. 5.2.3.2 bylo:

W calym analizowanym okresie gtéwng pozycje w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitalowej
stanowity przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (71,1% calosci przychodéw w 2006 r.).
W okresie 2 kwartatéw 2007 r. udziat tej grupy przychodéw w tgcznych przychodach ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej wyniést 67,6%.

jest:

W catym analizowanym okresie gtéwng pozycje w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
stanowity przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw (71,1% calosci przychodéw w 2006 r.).
W 1 péitroczu 2007 r. udziat tej grupy przychodéw w tacznych przychodach ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej wyniést 67,6%.

Str. 57 pkt. 5.2.3.2 bylo:

Cata wartos¢ sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej realizowana jest na rynku krajowym. Poczgwszy od
2006 r., dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy towaréw Grupa Kapitalowa prowadzi takze poza granicami
kraju. W 2006 r. sprzedaz eksportowa towardw, ktdra realizowana byta na rynakch panstw unijnych,
stanowita 29,8% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, a w okresie 2 kwartatéw 2007
r. 30,5%.



Struktura przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2
kwartatach 2007 r.

Warto $¢ (tys. zt) Struktura (%)

Wyszczeg6lnienie 1-2 kw. 1-2 kw. 1-2 kw.  1-2 kw.
2007 2006 2007 2006

2006 2005 2004  2004* 2006 2005 2004  2004*

Przychody ze sprzeda zy produktéw, ustug,
towaréw i materiatow

118225 73898 182908 127709 98720 98720| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 38280 25433 52803 47654 32509 32509| 32,4% 34,4% 289% 37,3% 32,9% 32,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 79945 48465 130104 80055 66212 66212 67,6% 656% 71,1% 62,7% 67,1% 67,1%
Sprzedaz krajowa 82132 57338 128486 127709 98720 98720| 695% 77,6% 70,2% 100,0% 100,0% 100,0%
Sprzedaz eksportowa 36 093 16 560 54 422 0 0 0] 30,5% 22,4% 29,8% 0,0% 0,0% 0,0%

Zrédto: Emitent

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:

Cata wartos¢ sprzedazy ustug Grupy Kapitatowej realizowana jest na rynku krajowym. Poczawszy od
2006 r., dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy towaréw Grupa Kapitalowa prowadzi takze poza granicami
kraju. W 2006 r. sprzedaz eksportowa towardw, ktdra realizowana byta na rynkach panstw unijnych,
stanowita 29,8% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, a w 1 pétroczu 2007 r.
30,5%.

Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 potroczu 2006 r. i 1 péiroczu
2007 r.

Warto $¢ (tys. zt) Struktura (%)

Wyszczegoblnienie - - A .
1pok 1pSh o006 2005 2004 2004x | LPSE 1pSh

*
2007 2006 2007 2006 2006 2005 2004 2004

Przychody ze sprzeda zy produktéw, ustug,

P, . 118225 73898 182908 127709 98720 98720| 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 38280 25433 52803 47654 32509 32509] 32,4% 344% 289% 373% 329% 32,9%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 79945 48465 130104 80055 66212 66212 67,6% 656% 71,1% 62,7% 67,1% 67,1%
Sprzedaz krajowa 82132 57338 128486 127709 98720 98720 695% 77,6% 70,2% 100,0% 100,0% 100,0%
Sprzedaz eksportowa 36 093 16 560 54 422 0 0 0] 30,5% 22,4% 29,8% 0,0% 0,0% 0,0%

Zrodto: Emitent

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 63 pkt. 8.1 byito:

Ocene sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej dokonano w oparciu o zbadane sprawozdania
finansowe za lata obrotowe 2004, 2005, 2006 oraz niezbadane sprawozdanie finansowe za 2 kwartat
2007 r.

Sprawozdania finansowe za 2005 r., 2006 r. i 2 kwartat 2007 r. zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), a sprawozdanie za 2004 r. zgodnie z
wymogami Ustawy o Rachunkowosci. Dane za 2004 r. zostaly takze zaprezentowane zgodnie z
wymogami MSR.

jest:

Ocene sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej dokonano w oparciu o zbadane sprawozdania
finansowe za lata obrotowe 2004, 2005, 2006 oraz niezbadane sprawozdanie finansowe za 1 péitrocze
2007 r. (audytor dokonat przegladu tego sprawozdania).

Sprawozdania finansowe za 2005 r., 2006 r. i 1 pétrocze 2007 r. zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), a sprawozdanie za 2004 r. zgodnie z
wymogami Ustawy o Rachunkowo$ci. Dane za 2004 r. zostaly takze zaprezentowane zgodnie z
wymogami MSR.



Str. 63 pkt. 8.1 byito:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007 r.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegdlnienie
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*

Przychody netto ze sprzedazy 118 225] 73 898 182 908| 127 709 98 720 98 720
Koszty sprzedanych produktéw 93 341 57 619 147 412 95 941 76 741 76 741
Wynik brutto na sprzeda zy 24 884 16 279 35 496 31 768, 21979 21979
Koszty sprzedazy 16 540 11 816 24 503] 22728 16 423 16 423
Koszty ogélnego zarzadu 2986 1 996 4608 4076 3039 3039
Wynik na sprzeda zy 5358 2 467 6 386 4 964 2517 2 517
Pozostate przychody operacyjne 155] 121 388 209 196 197|
Pozostate koszty operacyjne 317 17| 160 222 195 195
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) 5196 2571 6614 4951 2518 2519

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 939 1 7 221 3934 4 287
Przychody finansowe 26 279 465 172] 12 12
Koszty finansowe 259 243 612 826 615 615
Wynik brutto 4963 2 606 6 467 4 297 1915 1563
Wynik netto 3 837 2 025 5 001 3 359 1432 1 080

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 pétroczu 2007 r.

Za okres (tys. zt)
Wyszczegolnienie
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004*

Przychody netto ze sprzedazy 118 225 73898 182 908 127 709 98 720 98 720}
Koszty sprzedanych produktow 93 341 57 619 147 412] 95 941 76 741 76 741
Wynik brutto na sprzeda zy 24 884 16 279 35 496 31768 21 979 21979
Koszty sprzedazy 16 540 11 816 24 503 22728 16 423 16 423
Koszty ogéinego zarzadu 2986 1 996 4608 4076 3039 3039
Wynik na sprzeda zy 5 358| 2 467 6 386 4 964 2 517 2 517,
Pozostate przychody operacyjne 155 121 388 209 196 197
Pozostate koszty operacyjne 317 17| 160 222 195] 195
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej (EBIT) 5196 2571 6 614 4951 2518 2519

Wynik na dziatalno $ci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6919 3952 939 1 7 221 3934 4287
Przychody finansowe 26 279 465 172 12] 12
Koszty finansowe 259 243 612 826 615 615
Wynik brutto 4 963] 2 606 6 467| 4 297 1915 1563
Wynik netto 3 837 2025 5 001 3359 1432 1080

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 63-64 pkt. 8.1 byto:

Bardzo istotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowe] nastapit w okresie 2 kwartatdw
2007 r. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 118.225 tys. zt i byly wyzsze o 60% w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2006 r. Tak znaczny wzrost przychodéw wynikat giéwnie z
rozszerzenia sieci sprzedazy Emitenta, poprzez nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Havo Sp. z 0.0. Emitent przejat 105 punktéw dystrybucji ustug PTK Centertel oraz strukture sprzedazy
ustug Operatora przez konsultantow biznesowych, obejmujaca okoto 40 sprzedawcéw poza punktami
dystrybuciji.

jest:

Bardzo istotny wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej nastgpit w 1 potroczu 2007 r.
Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym okresie 118.225 tys. zt i byly wyzsze o 60% w porownaniu z
analogicznym okresem 2006 r. Tak znaczny wzrost przychodéw wynikat gtéwnie z rozszerzenia sieci
sprzedazy Emitenta, poprzez nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z o.0.
Emitent przejgt 105 punktéw dystrybucji ustug PTK Centertel oraz strukture sprzedazy ustug




Operatora przez konsultantdw biznesowych, obejmujacg okoto 40 sprzedawcéw poza punktami
dystrybuciji.

Str. 64 pkt. 8.1 byito:

W okresie 2 kwartatéw 2007 r. istotnie zwiekszyty sie wyniki Grupy Kapitatowej na wszystkich
poziomach dziatalnosci (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 r.): m. in. wynik brutto na
sprzedazy wyniost 24.884 tys. zt (wzrost o 52,9%), wynik na dzialalnosci operacyjnej wyniost
5.196 tys. zt (wzrost 0 102,1%), wynik netto wyniost 3.837 tys. zt (wzrost o 89,5%).

jest:

W 1 potroczu 2007 r. istotnie zwiekszyly sie wyniki Grupy Kapitalowej na wszystkich poziomach
dziatalnosci (w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 r.): m. in. wynik brutto na sprzedazy
wyniost 24.884 tys. zt (wzrost o 52,9%), wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 5.196 tys. zt (wzrost
0 102,1%), wynik netto wyniost 3.837 tys. zt (wzrost o0 89,5%).

Str. 65 pkt. 8.1.2 bylo:
Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007 r.

Za okres
Wskazniki rentowno S$ci
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 21,0%) 22,0%) 19,4% 24,9%) 22,3%) 22,3%
Rentownos¢ sprzedazy 4,5% 3,3% 3,5% 3,9% 2,5% 2,5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 4,4% 3,5%) 3,6% 3,9% 2,6% 2,6%
Rentowno$¢ EBITDA 5,9%) 5,3% 5,1%) 5,7% 4,0%) 4,3%)
Rentownos¢ brutto 4,2%) 3,5%) 3,5%) 3,4%) 1,9% 1,6%
Rentownos¢ netto 3,2%) 2,7%) 2,7%) 2,6%) 1,5%) 1,1%
Rentownosé aktywéw - ROA** 5,7%) 7,7%)| 7,5%) 5,3%) 2,7%) 2,0%)
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego - ROE** 16,1% 18,6% 17,5% 14,3% 29,6%) 24,0%
Rentownos¢ aktywow trwatych** 20,6%) 48,2%) 42,9%) 33,9%) 14,0% 11,0%

Zrédio: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

** W kwartatach wskazniki obliczono w oparciu o zysk zanalizowany
jest:
Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 potroczu 2006 r. i 1 potroczu 2007 r.

Za okres
Wskazniki rentowno $ci
1 p6t. 2007 | 1 pot 2006 2006 2005 2004 2004*
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 21,0%) 22,0%) 19,4% 24,9%) 22,3%) 22,3%)
Rentownos$¢ sprzedazy 4,5% 3,3% 3,5%) 3,9%) 2,5%) 2,5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 4,4% 3,5%) 3,6%) 3,9%) 2,6% 2,6%)
Rentowno$¢ EBITDA 5,9%) 5,3%| 5,1%) 5,7%) 4,0%| 4,3%)
Rentownos¢ brutto 4,2% 3,5%| 3,5%) 3,4%) 1,9% 1,6%
Rentownos¢ netto 3,2% 2,7% 2,7% 2,6% 1,5% 1,1%
Rentowno$¢ aktywdw - ROA** 5,7%) 7,7%| 7,5%) 5,3%) 2,7% 2,0%)
Rentownos$¢ kapitatu wlasnego - ROE** 16,1%) 18,6% 17,5%) 14,3% 29,6% 24,0%
Rentowno$¢ aktywdw trwatych** 20,6%) 48,2%) 42,9%) 33,9%) 14,0% 11,0%

Zrédto: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

** W kwartatach wskazniki obliczono w oparciu o zysk zanualizowany
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Str. 65 pkt. 8.1.2 byto:

W 2006 r. rentownos¢ brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej zmniejszyta sie o 5,5 pkt. procentowego
w stosunku do 2005 r., a w okresie 2 kwartatdw 2007 r. o 1 pkt. procentowy w stosunku do

analogicznego okresu 2006 r.

jest:

W 2006 r. rentownos¢ brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej zmniejszyta sie o 5,5 pkt. procentowego
w stosunku do 2005 r., a w 1 potroczu 2007 r. o 1 pkt. procentowy w stosunku do analogicznego

okresu 2006 r.

Str. 66 pkt. 8.1.3 byto:

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007 r.

Stan na koniec okresu (tys. z})

Aktywa obrotowe
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Zapasy 17 211 10 284 11 403] 8 950 10 664 10 664
Naleznosci krétkoterminowe 67 212] 28 607 33 442] 30 644 31 326 31326
Inwestycje krétkoterminowe 531 12 910 9078 13 286 1152] 1152
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 839 240 676 146 163]
Ogobtem 85 793 52 042 54 599 53 026 43 305 43 305

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Struktura aktywdw obrotowych Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach

2007 r.
Struktura
Aktywa obrotowe
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*

Zapasy 20,1%) 19,8% 20,9%) 16,9% 24,6%) 24,6%
Nalezno$ci krotkoterminowe 78,3%) 55,0%) 61,2%) 57,8%) 72,3%) 72,3%
Inwestycje krétkoterminowe 0,6%) 24,8%) 16,6% 25,1%) 2,7%) 2,7%)|
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,0%) 0,5%) 1,2%) 0,3%) 0,4% 0,4%
Ogobtem 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 pétroczu 2007 r.

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Aktywa obrotowe
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004*
Zapasy 17 211 10 284 11 403 8950 10 664 10 664
Naleznosci krétkoterminowe 67 212 28 607 33 442 30 644 31 326 31326
Inwestycje krétkoterminowe 531 12 910 9078 13 286 1152] 1152
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 839 240 676 146 163 163
Ogotem 85 793 52 042 54 599 53 026 43 305] 43 305

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR
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Struktura aktywéw obrotowych Grupy Kapitalowej w latach 2004-2006 oraz 1 p6troczu 2006 r. i 1 p6troczu 2007 r.

Struktura
Aktywa obrotowe
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Zapasy 20,1%) 19,8% 20,9%) 16,9%) 24,6%) 24,6%)
Naleznosci krétkoterminowe 78,3%) 55,0% 61,2%) 57,8%) 72,3%) 72,3%)
Inwestycje krétkoterminowe 0,6% 24,8% 16,6% 25,1%) 2,7%) 2,7%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1,0% 0,5%) 1,2% 0,3%) 0,4%| 0,4%)
Ogotem 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%) 100,0%)

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 66 pkt. 8.1.3 byto:

Wedtug stanu na koniec 2 kwartatu 2007 r. udziat tej pozycji aktywdéw obrotowych zmniejszyt sie do
0,6%, co zwigzane byto gtowne z wykorzystaniem s$rodkéw na nabycie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Havo Sp. z o.0.

jest:

Wedtug stanu na koniec 1 p6trocza 2007 r. udziat tej pozycji aktywdw obrotowych zmniejszyt sie do
0,6%, co zwigzane bylo gtébwne z wykorzystaniem srodkéw na nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Havo Sp. z o.0.

Str. 66 pkt. 8.1.3 byto:

W okresie 2 kwartatéw 2007 r. aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej zwiekszyty sie o 64,9% w stosunku
do analogicznego okresu 2006 r., co wynika ze zwiekszenia skali dziatalnosci. Wedtug stanu na
koniec 2 kwartatu br., podobnie jak we wczesniejszych latach, dominujacg pozycje aktywow
obrotowych Grupy Kapitatowej stanowity naleznosci krétkoterminowe (78,3%). Wedtug Emitenta, wraz
ze zwiekszaniem sie skali dziatalno$ci Grupy Kapitatowej nalezy oczekiwaé dalszego wzrostu warto$ci
jej aktywow obrotowych.

jest:

Wedtug stanu na koniec 1 pétrocza 2007 r. aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej zwiekszyty sie o
64,9% w stosunku do analogicznego okresu 2006 r., co wynika ze zwiekszenia skali dziatalnosci.
Wedtug stanu na koniec 1 péirocza br., podobnie jak we wczesniejszych latach, dominujaca pozycje
aktywow obrotowych Grupy Kapitalowej stanowity naleznosci krétkoterminowe (78,3%). Wedtug
Emitenta, wraz ze zwiekszaniem sie skali dziatalnosci Grupy Kapitalowej nalezy oczekiwa¢ dalszego
wzrostu wartosci jej aktywow obrotowych.

Str. 67 pkt. 8.1.4 byto:

Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy Kapitatlowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2
kwartatach 2007 r.

Za okres
Wskazniki sprawno $ci zarz gdzania
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 17 16 28| 34 50| 50
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 48| 31 59 83 104 104
Okres sptaty zobowigzan handlowych (w dniach) 64 48| 79| 121 163] 163]

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR
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jest:

Wskazniki sprawnosci zarzgdzania Grupy Kapitalowej w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 pétroczu
2007 r.

Za okres
Wskazniki sprawno $ci zarz adzania
1 p6t. 2007 | 1 pot 2006 2006 2005 2004 2004*
Okres rotacji zapaséw (w dniach) 17| 16| 28 34 50 50
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 48 31 59 83 104 104
Okres spfaty zobowigzan handlowych (w dniach) 64 48 79| 121 163] 163

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 68 pkt. 8.1.4 byto:

W 2006 r. wszystkie wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej zmniejszyly sie w poréwnaniu z 2005 r.
Natomiast wedtug stanu na koniec 2 kwartatu 2007 r., wszystkie wskazniki rotacji wydtuzyty sie w
odniesieniu do analogicznego okresu 2006 r.

W calym analizowanym okresie, cykl srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej byt stosunkowo krotki (w
2006 r. i w 2 kwartatach 2007 r. okres rotacji zapaséw i naleznosci byt nieznacznie dtuzszy od okresu
sptaty zobowigzan, a w pozostatych latach okres sptaty zobowigzan byt dluzszy od tacznego okresu
rotacji zapasow i inkasa naleznosci). Sytuacja taka Swiadczy to o korzystnym zarzadzaniu kapitatlem
obrotowym.

jest:

W 2006 r. wszystkie wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej zmniejszyly sie w poréwnaniu z 2005 r.
Natomiast wedlug stanu na koniec 1 pétrocza 2007 r., wszystkie wskazniki rotacji wydtuzyty sie w
odniesieniu do analogicznego okresu 2006 r.

W catym analizowanym okresie, cykl srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej byt stosunkowo krétki (w
2006 r. i w 1 po6troczu 2007 r. okres rotacji zapasOw i naleznosci byt nieznacznie diuzszy od okresu
sptaty zobowigzan, a w pozostatych latach okres sptaty zobowigzan byt dluzszy od tacznego okresu
rotacji zapasow i inkasa naleznosci). Sytuacja taka swiadczy to o korzystnym zarzadzaniu kapitatem
obrotowym.

Str. 68 pkt. 8.2.1 byto:

Na wynik dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz 2 kwartatach 2007 r. wplyw miaty
nastepujace czynniki i nietypowe zdarzenia:

jest:

Na wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2007 r. wpltyw miaty
nastepujace czynniki i nietypowe zdarzenia:

Str. 68 pkt. 8.2.1 byto:

= W 2 kwartatach 2007 r.
jest:

= W 1 p6hoczu 2007 r.
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Str. 71 pkt. 9.1 byito:

Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2006 r.

Stan na koniec okresu (tys. z})

Zré6dia finansowania
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*

Kapitat wtasny przypadaj acy na wia Scicieli 42 349 25546 28 522 23521 4846 4494
Kapitat zaktadowy 1 265 1130 1130 1130 780 780
Kapitat zapasowy 35 576 22 003, 22 003 18 966 2980 2 980
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1671 388 388 65 -346 -346
Zysk (strata) netto 3837 2 025 5 001 3359 1432 1080
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37744 39416 48 669 48 669
Zobowigzania dtugoterminowe: 0 598 0 1 256 2 562 2562

w tym kredyty i pozyczki 0 512 0 1124 2507 2507
Zobowigzania krétkoterminowe: 75 434 35058 37 037 37 179 45 157 45 157|

w tym kredyty i pozyczki 3990 2 649 2166 2 883 8216 8216
Razem pasywa 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515 53 163

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:

Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 p6troczu 2006 r. i 1 pétroczu 2006 r.

; Stan na koniec okresu (tys. zt)
Zrédta finansowania
1 p6t. 2007 | 1 pdt 2006 2006 2005 2004 2004
Kapitat wtasny przypadaj acy na wia Scicieli 42 349 25546 28 522 23521 4846 4494
Kapitat zaktadowy 1265 1130 1130 1130 780) 780,
Kapitat zapasowy 35 576 22 003 22 003 18 966 2980 2980,
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1671 388 388 65 -346 -346
Zysk (strata) netto 3837 2025 5 001 3359 1432 1080
Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 76 570 36 361 37 744 39416 48 669 48 669
Zobowigzania dtugoterminowe: 0 598 0 1256 2 562 2562
w tym kredyty i pozyczki 0 512 0 1124 2 507 2507
Zobowigzania krétkoterminowe: 75 434 35058 37 037] 37 179 45 157 45 157|
w tym kredyty i pozyczki 3990 2 649 2 166 2883 8 216 8216
Razem pasywa 118 919 61 906 66 266 62 937 53 515] 53 163

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 71 pkt. 9.1 byto:

W 2006 r. i w 2 kwartale 2007 r. Grupa Kapitatowa nie wykazywata zadtuzenia diugoterminowego.

W latach 2004-2006 zmniejszyt sie udziatl zobowigzan w finansowaniu majatku Grupy Kapitatowe;.
Wedtug stanu na koniec 2004 r. ich udziat w strukturze kapitatowej wyniost 91%, a na koniec 2006 r.
zmniejszyt sie do 57%. Na koniec 2 kwartatu 2007 r. udzial zobowigzan w finansowaniu majatku

zwiekszyt sie do 64%.
jest:

W 2006 r. i w 1 péiroczu 2007 r. Grupa Kapitalowa nie wykazywata zadtuzenia dlugoterminowego.

W latach 2004-2006 zmniejszyt sie udzial zobowigzah w finansowaniu majatku Grupy Kapitatowe;.
Wedtug stanu na koniec 2004 r. ich udziat w strukturze kapitatowej wyniost 91%, a na koniec 2006 r.
zmniejszyt sie do 57%. Na koniec 1 po6tocza 2007 r. udziat zobowigzan w finansowaniu majatku

zwiekszyt sie do 64%.
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Str. 72 pkt. 9.1.1 byto:

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007 r.

Stan na koniec okresu
Wskazniki zadtu zenia
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 64,4%) 58,7%) 57,0%) 62,6%) 90,9% 91,5%)
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,0% 1,0% 0,0% 2,0% 4,8% 4,8%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 64,4%) 57,8%) 57,0%) 60,6%) 86,1% 86,7%)
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 55,3%) 70,3%) 75,6%) 59,7%) 10,0%) 9,2%)
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 2971,0%) 2276,7% 3645,5%) 798,7% 432,3% 371,4%

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

jest:
Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 p6troczu 2007 r.

Stan na koniec okresu
Wskazniki zadtu zenia
1 p6t. 2007 | 1 pot 2006 2006 2005 2004 2004*
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 64,4%) 58,7%) 57,0%) 62,6% 90,9% 91,5%)
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,0%| 1,0%) 0,0%| 2,0%)| 4,8%) 4,8%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 64,4%) 57,8% 57,0%) 60,6%) 86,1%| 86,7%)
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 55,3% 70,3% 75,6% 59,7%) 10,0%) 9,2%
Wskaznik pokrycia zobowigzan z tytutu odsetek 2971,0% 2276,7%) 3645,5% 798,7% 432,3% 371,4%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaly zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 72 pkt. 9.1.1 byto:

Wedtug stanu na koniec 2 kwartatu 2007 r., wskaznik ogélnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej rowniez
ksztattowatl sie na bezpiecznym poziomie. Grupa Kapitalowa nie wykazywata zadtuzenia
diugoterminowego.

jest:

Wedtug stanu na koniec 1 potrocza 2007 r., wskaznik ogélnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej rowniez
ksztaltowal sie na bezpiecznym poziomie. Grupa Kapitatowa nie wykazywata zadiuzenia
diugoterminowego.

Str. 72 pkt. 9.1.2 byto:
Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach 2007 r.

Stan na koniec okresu
Wskazniki ptynno $ci
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,12 1,46 1,45 1,39 0,94 0,94
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,88 1,16 1,13] 1,15] 0,70 0,70
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,01 0,36 0,24 0,35 0,02 0,02]

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

15



jest:
Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej w latach 2004-2006 oraz w 1 pétroczu 2006 r. i 1 pétroczu 2007 r.

Stan na koniec okresu
Wskazniki ptynno $ci
1 p6t. 2007 | 1 pét 2006 2006 2005 2004 2004
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,12 1,46 1,45 1,39 0,94} 0,94
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,88] 1,16 1,13 1,15 0,70} 0,70
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,01] 0,36] 0,24 0,35 0,02] 0,02

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez
gwiazdki zgodne z wymogami MSR

Str. 73 pkt. 9.1.2 byto:

W 2 kwartatach 2007 r. wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej obnizyly sie w poréwnaniu do stanu na
koniec 2006 r. i ksztaltowaty sie nieznacznie ponizej pozioméw uznawanych za optymalne.
Zmniejszenie sie wartosci wskaznikow ptynnosci wynikatlo z wyzszej dynamiki wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych (103,7% w stosunku do stanu z konca 2006 r.) od dynamiki wzrostu aktywow
obrotowych (57,1% w stosunku do 2006 r.). W 2 kwartalach 2007 r. w najwiekszym stopniu
zmniejszyta sie wartos¢ wskaznika podwyzszonej ptynnosci (w poréwnaniu do 2006 r.), co wynika z
wykorzystania $rodkéw finansowych na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo
Sp. zo.0.

Wedtug Zarzadu Emitenta, Grupa Kapitatowa jest w petni wyptacalna, nie posiada zadnych zalegtosci
z tytulu podatkéw i ubezpieczen spotecznych. Grupa Kapitalowa utrzymuje biezacg ptynnosé
finansowg i systematycznie rozlicza sie z odbiorcami w ramach restrykcyjnej polityki kredytowej.
Spadek wartosci wskaznikbw pltynnosci w 2 kwartatach br. wynika z wykorzystania $srodkow
pienieznych na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0. W
opinii Emitenta, wartosci wskaznikow ptynnosci beda ksztaltowaly sie na wyzszych poziomach.

jest:

W 1 potroczu 2007 r. wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej obnizyty sie w poréwnaniu do stanu na
koniec 2006 r. i ksztaltowaty sie nieznacznie ponizej pozioméw uznawanych za optymalne.
Zmniejszenie sie wartosci wskaznikow ptynnosci wynikatlo z wyzszej dynamiki wzrostu zobowigzan
krotkoterminowych (103,7% w stosunku do stanu z konca 2006 r.) od dynamiki wzrostu aktywéw
obrotowych (57,1% w stosunku do 2006 r.). W 1 p6troczu 2007 r. w najwiekszym stopniu zmniejszyta
sie warto$¢ wskaznika podwyzszonej ptynnosci (w poréwnaniu do 2006 r.), co wynika z wykorzystania
srodkéw finansowych na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0.

Wedtug Zarzadu Emitenta, Grupa Kapitatowa jest w petni wyptacalna, nie posiada zadnych zalegtosci
z tytulu podatkéw i ubezpieczen spotecznych. Grupa Kapitalowa utrzymuje biezacg pltynnosé
finansowg i systematycznie rozlicza sie z odbiorcami w ramach restrykcyjnej polityki kredytowej.
Spadek wartosci wskaznikéw ptynnosci w 1 pétroczu br. wynika z wykorzystania srodkéw pienieznych
na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0. W opinii Emitenta,
wartosci wskaznikow ptynnosci beda ksztattowaty sie na wyzszych poziomach.

Str. 73 pkt. 9.2 byto:

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej w latach 2004-200 oraz w 2 kwartatach 2006 r. i 2 kwartatach
2007 r.

Za okres (tys. z})
Przeplywy srodkéw pieni eznych
1-2 kw. 2007 | 1-2 kw. 2006 2006 2005 2004 2004*
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej 2576 2048 2 252 6243 873 873
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej -22 729 -2 841 -4 274 -1 884 -5 636 -5 636
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej 11 606 -1 083 -2 187 7 877 5 055 5 055
Razem przeptywy pieni ezne netto -8 547 -1 876 -4 208 12 236 292 292
Srodki pienigzne na poczatek okresu 9078 13 286 13 286 1 050] 758 758
Srodki pieni ezne na koniec okresu 531 11 410 9 078 13 286 1 050 1 050

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
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* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

15 000+
10 000+
5 000+

Przeptywy srodkow pieni eznych Emitenta (tys. zt)

-5 000+
-10 000+
-15 000+
-20 000+
-25 000

=5

J

1-2 kw.
2007

1-2 kw.

2006

2006 2005

Zrédio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

2004

O Przeptywy srodkéw z
dziatalnosci finansowej

O Przeptywy $rodkéw z
dziatalno$ci inwestycyjnej

O Przeptywy $rodkéw z
dziatalno$ci operacyjnej

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sq zgodne z wymogami MSR

jest:

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej w latach 2004-200 oraz w 1 potroczu 2006 r. i 1 pétroczu 2007

r.

Za okres (tys. zt)
Przeptywy srodkéw pieni eznych
1 p6t. 2007 | 1 pdt 2006 2006 2005 2004 2004
Przeptywy $rodkéw z dziatalno$ci operacyjnej 2576 2048 2252 6 243 873 873
Przeptywy srodkéw z dziatalno$ci inwestycyjnej -12 739 -2 841 -4 274 -1 884 -5 636 -5 636
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci finansowej 1 616 -1 083 -2 187 7 877 5 055 5055
Razem przeptywy pieni ezne netto -8 547 -1876 -4 208 12 236 292 292
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9078 13 286 13 286 1 050 758 758
Srodki pieni ezne na koniec okresu 531 11 410 9 078 13 286 1 050 1 050

Zrodio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostale prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR

Dane dotyczgce 2004 r. w kolumnie z gwiazdkg zostaty zaprezentowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci a w kolumnie bez

gwiazdki zgodne z wymogami MSR

15 000+

10 000+

5 000+

Przeptywy srodkow pieni eznych Emitenta (tys. zt)

-5 000+

-10 000+

-15 000

1 pot.
2007

1 pot.
2006

2006

2005 2004

Zré6dio: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

O Przeptywy $rodkéw z
dziatalnos$ci finansowej

O Przeptywy srodkéw z
dziatalnosci inwestycyjnej

O Przeptywy $rodkéw z
dziatalno$ci operacyjnej

* Sprawozdanie finansowe za 2004 r. Emitent sporzgdzit zgodnie z Ustawg o rachunkowosci; sprawozdania finansowe za
pozostate prezentowane okresy sg zgodne z wymogami MSR
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Str. 74 pkt. 9.2 byilo:

Podobnie jak w 2006 r., w 2 kwartatach 2007 r. stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej
zmniejszyt sie (do poziomu 531 tys. zf). Istotny wplyw na zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
miato przeznaczenie 20.925 tys. zt na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo
Sp. z o0.0. Dodatni wptyw na generowany poziom s$rodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej miata
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa. Istotny wptyw na poziom $rodkéw z dziatalnosci finansowej miat
wptyw 9.990 tys. zt z tytutu emisji celowej 135 tys. Akcji Serii B.

jest:

Podobnie jak w 2006 r., w 1 pétroczu 2007 r. stan $rodkéw pienieznych Grupy Kapitatlowej zmniejszyt
sie (do poziomu 531 tys. z). Istotny wplyw na zmniejszenie stanu s$rodkéw pienieznych miato
przeznaczenie 20.925 tys. zt na nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z o.o.
Dodatni wptyw na generowany poziom srodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej miata dziatalnosc
operacyjna i finansowa. Istotny wptyw na poziom srodkéw z dziatalnosci finansowej miat wptyw 9.990
tys. zt z tytutu emisji celowej 135 tys. Akcji Serii B.

Str. 74 pkt. 9.3 byio:

Wedtug stanu na koniec 2006 r. oraz na koniec 2 kwartatu 2007 r., Emitent i jego spéitka zalezna
Connex Sp. z 0.0. nie korzystali z dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek.

jest:

Wedtug stanu na koniec 2006 r. oraz na koniec 1 poétrocza 2007 r., Emitent i jego spétka zalezna
Connex Sp. z 0.0. nie korzystali z dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek.

Str. 74-75 pkt. 9.3 byto:

Emitent i Grupa Kapitatowa korzystajg z limitéw kredytowych w rachunku biezacym, ich stan
zadtuzenia krotkoterminowego moze sie wiec zmieniaé, w zaleznosci od ich potrzeb (maksymalny limit
kredytowy w rachunku biezagcym Emitenta wynosi 6.500 tys. zi, a Grupy Kapitalowej 8.300 tys. zi).
Zadtuzenie Emitenta z tytutu kredytow krotkoterminowych (ww. limity), wedlug stanu na koniec 2
kwartatu br. wyniosto 2.341 tys. zt, a Grupy Kapitalowej 3.990 tys. zt. Na dzien 22 sierpnia br.,
zadtuzenie Emitenta i Grupy Kapitalowej z tego tytutu wyniosto 1.548,7 tys. zt.

jest:

Emitent i Grupa Kapitatowa korzystajg z limitéw kredytowych w rachunku biezacym, ich stan
zadtuzenia krétkoterminowego moze sie wiec zmienia¢, w zaleznosci od ich potrzeb (maksymalny limit
kredytowy w rachunku biezgcym Emitenta wynosi 6.500 tys. zi, a Grupy Kapitatlowej 8.300 tys. zi).
Zadluzenie Emitenta z tytutu kredytow krétkoterminowych (ww. limity), wedlug stanu na koniec 1
potrocza br. wyniosto 2.341 tys. zi, a Grupy Kapitalowej 3.990 tys. zt. Na dzien 22 sierpnia br.,
zadtuzenie Emitenta i Grupy Kapitalowej z tego tytutu wyniosto 1.548,7 tys. zt.

Str. 75 pkt. 9.3 byio:

Na koniec 2 kwartatu 2007 r. wystawcami gwarancji bankowych dla Grupy Kapitalowej sg: Bank DnB
Nord Polska S.A. do kwoty 1.000 tys. zt oraz BZ WBK do kwoty 1.400 tys. zi.

jest:

Na koniec 1 po6trocza 2007 r. wystawcami gwarancji bankowych dla Grupy Kapitalowej sa: Bank DnB
Nord Polska S.A. do kwoty 1.000 tys. zt oraz BZ WBK do kwoty 1.400 tys. zi.

Str. 75 pkt. 9.3 byto:

Wedtug stanu na koniec 2 kwartatu 2007 r. suma udzielonych przez Emitenta pozyczek na rzecz
spotki zaleznej Connex Sp. z 0.0. wyniosta 4.490 tys. zi.
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jest:

Wedtug stanu na koniec 1 po6trocza 2007 r. suma udzielonych przez Emitenta pozyczek na rzecz
spotki zaleznej Connex Sp. z 0.0. wyniosta 4.490 tys. zi.

Str. 76 pkt. 10.1 byto:

W latach 2004-2006 oraz w 2 kwartatach 2007 r. Emitent i Grupa Kapitalowa nie prowadzili prac
badawczo-rozwojowych.

jest:

W latach 2004-2006 oraz w 1 po6hoczu 2007 r. Emitent i Grupa Kapitalowa nie prowadzili prac
badawczo-rozwojowych.

Str. 102 pkt. 19.3 byto:

Na stronach internetowych Emitenta, link do ktérych znajduje sie na stronie www.tell.pl, dostepne sg
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtug stanu na koniec 2 kwartatu 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie $rédroczne Grupy Kapitatowej za 2 kwartat 2007 r. nie podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta i zostato przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 1 sierpnia
2007 r. w formie raportu okresowego.

jest:

Na stronach internetowych Emitenta, link do ktérych znajduje sie na stronie www.tell.pl, dostepne sg
skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtug stanu na koniec 1 pétrocza 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie $rédroczne Grupy Kapitatlowej za 1 pétrocze 2007 r. nie podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Biegly rewident dokonat przegladu ww. sprawozdania
finansowego. Skonsolidowane sprawozdanie $rédroczne Grupy Kapitatowej za 1 pétrocze 2007 r.
zostalo przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 24 wrzesnia 2007 r. w formie raportu
okresowego.

Str. 103 pkt. 19.6 byto:

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze brak jest znaczacych zmian w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
w okresie po zakonczeniu 2 kwartatu 2007 .

jest:

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze brak jest znaczacych zmian w sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
w okresie po zakonczeniu 1 p6trocza 2007 r.

Str. 113 pkt. 23 byio:

3. Historycznych informacji finansowych — skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej za lata 2004 - 2006 zbadanych przez bieglego rewidenta oraz za 2 kwartat
2007 r.,

jest:

3. Historycznych informacji finansowych — skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatlowej za lata 2004 - 2006 zbadanych przez bieglego rewidenta oraz za 1 poétrocze
2007 r.,
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Str. 139 pkt. 9.1 bylo:

Pelna tres¢ oswiadczenia Zarzadu Spotki w
sprawie tadu korporacyjnego

Zbadane skonsolidowane historyczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004 —
2006 wraz z raportami biegtych rewidentow i 2
kwartat 2007 r.

Linki do dokumentow wigczonych do Prospektu przez
odniesienie znajdujg sie na stronie www.tell.pl

jest:

Pelna tres¢ oswiadczenia Zarzadu Spotki w
sprawie tadu korporacyjnego

Zbadane skonsolidowane historyczne dane
finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004 —
2006 wraz z raportami biegtych rewidentow i 1
potrocze 2007 r.

Linki do dokumentow wigczonych do Prospektu przez
odniesienie znajdujg sie na stronie www.tell.pl
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