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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Wainego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej | Zarzadu
Grupy Kapitatowej TELL S.A.

z przegladu S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 .

Dokonalismy przegladu zataczonego érodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest spotka TELL S.A., z siedzibg w Poznaniu,
na ktore skiada sie:

= $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 1.
do 30.06.2010 r. wykazujgce zysk netto w kwocie 1 480 tys. zt oraz catkowity dochéd w
wysokosci 1 480 tys. zi,

= $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2010 r., ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 139 210 tys. zi,

@ $rodroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. wykazujace spadek kapitatu wiasnego o kwote 4 830 tys. zi,

= srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote
238 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiada kierownik jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

Przegladu dokonalismy gitéwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jego powigzania ze sprawozdaniami jednostek objetych konsolidacjg, poprawnoéci
zastosowanych zasad rachunkowosci oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie
rozni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanega sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o
zatgczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolifoby
stwierdzi¢, ze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskie, jak
rowniez wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstw niebedacych panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézn.
zm.).

Nie zgtaszajac zastrzezen pragniemy zwrécié uwage, iz Zarzad Spéiki dominujacej uznat, iz utrata
kontroli nad Spétkg zalezng Connex Sp. z o0.0. miala miejsce w dniu 07.01.2010 r., tj. w dniu
powzigcia informacji o dorgczeniu CONNEX Sp. z o.0. decyzji Dyrektora Urzedu Kontrali
Skarbowej w Poznaniu dotyczacych podatku dochodowego od oséb prawnych i podatku od
towarow i ustug za lata 2004 - 2006. W decyzjach tych okreslono zobowigzania podatkowe
CONNEX Sp. z o.0. na kwote 17.602.970,00 z, powiekszone o nalezne odsetki. Kwota
zobowigzan istotnie przekraczata warto$¢ sumy bilansowej i kapitatéw wtasnych Spdtki zaleznej.
Kierujac sig zasadg istotnosci Spdtka dominujgca rozliczyta w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym utrate kontroli nad Connex Sp. z 0.0. dzie 01.01.2010 r.

kluczowy biegty rew przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 30 sierpnia 2010 r.
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