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Grupa Kapitatowa Tell S.A.

Czesc ogodlna

A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

= Badanie dotyczy Grupy kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest Tell S.A. z siedzibg w
Poznaniu, powstata na podstawie aktu notarialnego Rep. A. nr 7307/2004 z dnia 15.11.2004 r.
Spétka dominujgca powstata na czas nieokreslony.

W dniu 30.11.2004 roku Spdétka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000222514.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, przy ul. Fortecznej 19A.

Akcje Spétki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z

dnia 18.03.2011 r. wynosi 12,60 zt.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wiasne

1262 tys. zI

54 092 tys. zi

W jednostce dominujgacej wystepuje nastepujaca struktura wiasnosci - w zakresie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow - wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. (w zi):

Abcioritiuse llog¢ akcji llogé Wartosé ﬂ:::?; ¥
w szt. gloséw nominalna
zakfadowym
BBI Capital NFI S.A. 1429750 2 859 500 285 950 22,66
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 135 000 10,70
Rafat Stempniewicz 297 280 472 280 59 456 471
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 84 710 6,71
Quercus Parasolowy SFIO 888 235 888 235 177 647 14,08
RAZEM 3713814 5318 564 742 763 58,86

W dniu 26.04.2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. podjeto uchwate nr
17/2010 dotyczaca umorzenia 15.377 akcji wiasnych oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji nastgpito 17.06.2010 r. z chwila zarejestrowania przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe
Miasto | Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego odpowiedniej
zmiany Statutu dotyczacej obnizenia kapitatu zaktadowego.

= Jednostka dominujgca posiada niezbedne wpisy i zgtoszenia wymagane prawem.

= Spotka Tell S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujace spdtki zalezne:

Bezposredni i Bezposredni i
Nazwa Spotki posredni udziat w posredni udziat w
kapitale prawach glosu
Euro — Phone Sp. z 0.0. 100% 100%
PTl Sp. z 0.0. 100% 100%
Connex Sp. Z 0.0. 100% 100%

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca: Tell S.A.

- telekomunikacja,

- handel hurtowy i komis artykutéw telekomunikacyjnych,
- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen,
- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:

e Euro- Phone Sp. z 0.0.

- dziatalnos¢ agentow specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow.
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Czes¢ ogodlna

PTI Sp. z o.0.
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie.

Na dzien wydania opinii organem kierujacym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Rafat Maciej Stempniewicz Prezes Zarzgdu
Robert Tomasz Krasowski Czionek Zarzadu
Stanistaw Jerzy Gérski Czlonek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Jolanta Stachowiak.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 743 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiladajg sie sprawozdania
jednostkowe Spdtki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie (dane w tys. zi):

Podmiot
Spotka Suma Wynik netto za uprawniony do Metoda
bilansowa na okres 01.01.- badania i rodzaj konsolidacji
31.12.2010 r. 31.12.2010r. opinii
PKF Audyt Sp. z iadnGstka
Tell S.A. 114. 64 5651 9:0., HEZ. kojnsolidujaca
zastrzezen

Euro — Phone Sp. z 0.0. 19 598 2745 0.0.. bez metoda peina

PKF Audyt Sp. z

zastrzezen

PTI Sp. zo.0. 25504 1998 0.0.,bez metoda petna

PKF Audyt Sp. z

zastrzezen

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsclidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spoétka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy 114 644 5651
Podmiot zalezny 45102 4744
RAZEM 159 746 10 394
Korekty konsolidacyjne =11/613 -3 277
Suma sprawozdania skonsolidowanego 148 133 7117

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Spotka Connex Sp. z o0.0. zostata wytaczona ze sprawozdania finansowego z powodu utraty
mozliwosci kierowania politykg finansowa i operacyjng w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
z jej dziatalnosci. Connex Sp. z 0.0., na dzien dzisiejszy, nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.
Utrate kontroli nad jednostka rozliczono na dzien 01.01.2010 roku.

Poczawszy od 01.01.2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka dominujgca
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne zgromadzenie
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Czesc ogodlna

VL

Akcjonariuszy uchwatg nr 7/2010 w dniu 26.04.2010 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10.05.2010r.,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1153 z dnia 16.07.2010 r.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14.05.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata powotana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 20.11.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
bieglych rewidentéw wykonujgcych zawéd pod numerem 10 984, przy wspotpracy z asystentem
Anng Jakubiak.

Zarobwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 01.03.2011 do 18.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 18.03.2011 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i
prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych istniejacych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ziozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb
istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
§ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 .,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- od 01.01.2010 do 31.12.2010 .

W 2010 roku ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wylgczona spoétka Connex Sp.
z 0.0. Ponadto Spétka PTI Sp. z o0.0. w dniu 18.03.2011 roku nabyta zorganizowang czesé
przedsiebiorstwa Maksimum Sp. z 0.0. Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastgpito
31.05.2010 r. z chwilg spefnienia wszystkich ustalonych przez strony warunkoéw zawieszajgcych.
Nabycie objeto 41 autoryzowanych punktéw sprzedazy ustug Polkomtel S.A.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia

- BO - bilans otwarcia

- OU - okres ubiegty
- OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w

zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

do wartosci kosztow ogdtem,

w stosunku do wyniku netto,

sumy dochodoéw catkowitych.

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w
stosunku do wartosci przychoddw ogétem;

w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdinych poziomach oraz do obcigzer wyniku —

w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochoddéw catkowitych — w stosunku do

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
LI A 3::1";53‘;9 31;:.12€§021) 2008r. | 2009r. | 20107, | Do
A. | AKTYWA TRWALE 45049 59 591 66 541 346%| 395%| 44,9% 11,7%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 7 450 6721 5908 5,7% 4,5% 4,0% -12,1%
Il. | Warto&ci niematerialne 33272 32449 39320 255%| 215%| 265% 21,2%
. ;i%:gﬁq%ﬂﬁ::;’f:m 1583 17702| 187e2|  12%| 118%| 127% 5,6%
IV. | Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. [ Inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VI. | Nalezno$ci diugoterminowe 1070 940 1258 0,8% 0,6% 0,8% 33,9%
VII. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Vil | pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1028 1172 874 0,8% 0.8% 0,6% -25,4%
X. | Pozostale aktywa trwale 646 516 387 0,5% 0,3% 0,3% -25,0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 85 281 91 412 81592 65,4% 60,5% 55,1% -10,7%
I. | Zapasy 22 440 19 755 15 461 17.2% 13,1% 10,4% -21,7%
Il. | Naleznosci handlowe 51693 62 526 61039 | 397%| 414%| 41.2% -2,4%
. g'gé;i‘;‘;sﬁ;;;y‘““‘ biezacego podatku 0 0 o| 00%| 00%| 00% X
IV. | Pozostate naleznoéci 433 1720 450 0,3% 1,1% 0,3% -73,9%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
O R R of o]  of oox| om| eox|
VII. | Pozostate aktywa finansowe 760 629 224 0,6% 0,4% 0.2% -64,5%
6
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

VIl | Rozliczenia migdzyokresowe 433 601 274 0,3% 0,4% 02%| -54,4%
1X. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9522 6 181 4145 7.3% 4,1% 2,8% -32,9%
x. | Aklywa zakissyfkowane jako 0 0 o 00%| 00%| 00% X
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 130 331 151 003 148 133 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -1,9%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2008 | 31.12.200 | 31.12.201 (BZ - BO)
i ar. (80) | 0r. (BZ) 2008 r. | 2009r. | 2010r. B0
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 49 026 54 547 55354 | 376%| 36,1%| 37.4% 1,5%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki 49026| 54547| 55354| 37.6%| 361%| 37.4% 1,5%
dominujacej
I. | Kapitat zaktadowy 1265 1265 1262 1,0% 0.8% 0,9% -0,2%
Il. | Kapitaty zapasowy 32028 36128 36396 | 246%| 239%| 246% 0,7%
lll. | Akcje wiasne -73 -3 0 -0,1% 0.0% 0,0% | -100,0%
IV. | Pozostate kapitaty 0 9 902 9902 0,0% 6,6% 8,7% 0,0%
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 7 595 677 0 5,8% -0,4% 0,0% | -100,0%
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 2 561 1146 677 2,0% 0.8% 0,5% -40,9%
Vil. | Wynik finansowy biezacego okresu 5650 6 786 7 17 4,3% 4.5% 4,8% 4,9%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
VIl obrotowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
All. | Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
B. ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 5701 9907 10 334 4,4% 6,6% 7,0% 4,3%
J Kredyty i pozyczki 3750 6 850 6 051 2,9% 4.5% 4.1% -11,7%
Il. | Pozostate zobowiazania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Ill. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 5 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku a
V. dochodowego 1941 3025 4251 1,5% 2,0% 2,9% 40,5%
V. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. s:;gx: TN e, cenanyt | 10 27 33| 00%| 00%| o00%| 227%
VIl | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
C. ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 75 603 86 550 82444 58,0%| 57.3%| 557% 4,7%
I. | Kredyty i pozyczki 2435 2339 1734 1.9% 1.5% 1,2% -26,8%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% X
Ill. | Zobowigzania handlowe 66 817 7773 74458 | 51,3%| 51,1%| 50,3% -3,5%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
V- | dochodowego 0 0 0| 00%| 00%| 00% X
V. | Pozostate zobowigzania 5 951 5485 5143 4,6% 3,6% 3,5% -6,2%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VL. s:;oem e Smadcznpt amantaing | 0 5 151  00%| 00%| 01%| 2047,7%
VIII. | Pozostate rezerwy 400 1548 980 0,3% 1,0% 0.7% -36,7%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 130 331 151 003 148 133 | 100,0% | 100,0% | 100,0% -1,9%
7

PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddzial Regionalny Poznan <> 61-441 Poznan, ul. 28 Czerwca 1956 r. nr 398, tel./fax. (061) 668 68 60/61



Grupa Kapitalowa Tell S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI

CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 01.01. - 31.12. | 01.01. -31.12. | 01.01. - 31.12. (OB - OU)
2008 1. 2009r. (OU) | 2010r.(oB) | 2008r. | 2009r. | 2010r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 180 970 277 403 307371| 984%| 99,5%| 99,7%| 10,8%
I Sﬁgﬁg:’:\z fﬁs“ig{;z‘*dazy 95 416 171 075 179901| 51.9%| 614%| 583%| 52%
el e e 85 554 106 327 127469 | 465% | 381%| 413%| 19,9%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towardw i 120 084 203 248 234451 | 68,0%| 759%| 78,6% 15,4%
Lof il
L gr‘?fdzéitmsgj;‘a BpFsedanych 37 507 99 061 108639 | 212%| 37.0%| 36.4% 9,7%
T8 bl e il 82 577 104 186 125812 | 468% | 389%| 422%| 208%
c. i{ f:e é:;’;‘a’ kit ng 60 886 74155 72919 | 1078% | 1093%| 1025% A,7%
|. | Pozostate przychody operacyjne 2 606 847 766 1,4% 0,3% 0,2% -9,6%
Il. | Koszty sprzedazy 43 852 46 963 45 883 24,8% 17.5% 15,4% -2,3%
lll. | Koszty ogélnego zarzadu 8 594 14 434 12 437 4,9% 5,4% 4,2% -13,8%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 3 396 1993 3028 1,9% 0,7% 1,0% 52,0%
D. gz 2’;:;33) e 7 650 11613 12336 | 1354%| 171,1% | 173,3% 6,2%
I. | Przychody finansowe 301 476 223 0,2% 0,2% 0,1% -53,1%
Il. | Koszty finansowe 600 1152 2328 0,3% 0,4% 0,8% 102,1%
IIl. | Wynik rozliczenia utraty kontroli 0 -1.583 -549 0,0% | -23.3% 1.7% -65,4%
E igf)’;ﬁmgn‘;;:d 7 351 9 354 9684| 130,1% | 137,9%| 136,1% 3,5%
I. | Podatek dochodowy 1701 2 568 2 566 30,1% 37,9% 36,1% -0,1%
Zysk (strata) netto z
E e o Sikiowane 5 650 6786 7117 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,9%
G fg;:; ‘(:s;‘t;‘a’? z dzialalnosci 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) przypisana
H. | akcjonariuszom 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% x:
mnigjszo$ciowym
L. | Zysk (strata) netto (N-0-P) 5 650 6786 7117 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,9%
J. | Pozostale catkowite dochody 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | Suma catkowitych dochodow 5 650 6786 7117 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 4,9%
8
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
DYNAMIKA | STRUKTURA Wartosci w tys. zt

160 000+

140 000+

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

W Aktywa trwate COZobowigzania i rezerwy na zobowiazania BAktywa obrotowe BKapitat wiasny |

W 2010 roku, po wzroscie na przestrzeni poprzedniego roku obrotowego, nastapit spadek wartosci
sumy bilansowej o 1,9% i uksztattowanie sie jej na poziomie 148 133 tys. zt.

W badanym okresie rozktad sum bilansowych poszczegolnych spotek w sumie bilansowej przed
konsolidacja byt nastepujacy:

o Tell S.A - 72%,

e PTISp.zo0.0.—16%,

e Euro-Phone Sp. z0.0. — 12%,

Zmniejszenie aktywéw Grupy nastgpito na wskutek obnizenia wartosci majatku obrotowego (spadek o
11%), a przede wszystkim:

e zapasow o 21% (wartosciowo o 4 294 tys. zf) — w tym gldwnie towaréw w jednostce
dominujacej Tell S.A.,

e pozostatych naleznosci o 74% (wartosciowo o 1 270 tys. zi) spowodowane gtéwnie
wytaczeniem z konsolidacji spotki Connex Sp. z 0.0,

e Srodkow pienieznych o 33% (wartosciowo o 2 036 tys. zi) gidwnie z uwagi na wypracowanie
wysokich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (wynik brutto, amortyzacja,
spadek zapasow), dzieki ktérym udato sie pokry¢ ujemne przeptyw z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe;j).

e W badanym okresie ponadto nalezy zwréci¢ uwage na wzrost w poréwnaniu do 2009 roku
wartosci niematerialnych w zwigzku ze wzrostem wartosci firmy spowodowanej przez nabyci
przez spétke zalezng PTI Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Maksimum Sp. z
0.0. na podstawie umowy z dnia 08.04.2010 r. Wartos¢ firmy dotyczaca tej transakcji wyniosta
6 879 tys. zt.

Najistotniejszymi pozycjami wsrod aktywow Grupy, podobnie jak w latach ubieglych, pozostaja:

e naleznosci handlowe z 41%-ym udziatem w aktywach ogétem — zmniejszenie udziatu o 0,2
punktu procentowego w poréwnaniu do 2009 roku;

e warto$ci niematerialne z 27%-ym udziatem - wzrost udzialu o 5 punktow procentowych w
poréwnaniu do 2009 roku;

o wartos$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych z 13%-ym udziatem w sumie bilansowej.

W zakresie struktury finansowania proporcja pomiedzy wtasnymi i obcymi zrédtami finansowania nie
ulegta znacznym zmianom, w sumie pasywéw niezmiennie dominujg zobowigzania diugo i
krétkoterminowe z 63% udziatem, wobec 64% w 2009 roku.

10 PKF Audyt Sp.z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa Kapitatlowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Istotnymi pozycjami pasywoéw w badanym okresie sg: zobowigzania handlowe (z 50%-ym udziatem)
oraz kapitat zapasowy z 25%-ym udziatem.

Ponadto zmniejszenie wartosci pasywow w poréwnaniu do 2009 roku, zostato spowodowane przez:
¢ zmniejszenie wartosci kredytéw i pozyczek o 1 427 tys. zi,
e zmniejszenie warto$ci zobowigzan handlowych o 2 714 tys. zi.

Zmiany w proporcjach pomiedzy poszczegoélnymi grupami aktywow i pasywéw, spowodowaly dalsze
zmniejszenie wskaznika pokrycia aktywéw kapitatem statym. Wskaznik w badanym okresie po raz
pierwszy spadt nieznacznie ponizej 100% (wyniést 99% wobec 109% w 2009 roku), co wskazuje, iz
kapitaty wiasne i diugoterminowe zrodfa finansowania pokrywaja w zasadzie majatek trwaty.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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W analizowanych okresie (2008 — 2010) nie odnotowano istotnych zmian w zakresie warto$ci
wskaznikéw plynnosci Grupy:

o wskaznik ptynnosci biezace] (I stopnia) wyniost 1, co pozwala stwierdzi¢, ze srodki obrotowe
pokrywajg 100% zobowigzania biezgcych,

* wskaznik ptynnosci Il stopnia — ptynnosci szybkiej - uksztattowat sie na poziomie 0,8, co oznacza to
ze posiadane przez Grupe naleznosci krotkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pokrywaja 80% zobowigzan biezacych,

e wskaznik plynnosci Il stopnia przyjat wartosé 0,1 i informuje, ze inwestycje krotkoterminowe
($rodki pieniezne) pokrywajg 10% zobowigzan biezacych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach

250
200 \
150 \‘
100
0
31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 31.122010 r.
|z vhkosE obrotu 68 38 27
zapasow
—SzybkosSt obrotu 104 75 73
naleznosci handlowych
e S zybkosSC obrotu 221 140 126
zobowigzan handlowych
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pozwalajg stwierdzi¢, ze w badanym
okresie nastapity do$¢ znaczne, pozytywne zmiany wartosci wskaznikéw obrotowosci badanej Grupy:

o wskaznik szybkos$ci obrotu zapaséw w analizowanym okresie zmniejszyt sie o 21 dni i
uksztattowat na poziomie 27 dni, co oznacza, ze Grupa skrécita Sredni okres przechowywania
zapasow do niespefna miesiaca,

e szybkos$¢ obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie zmniejszyta sie o 2 dni i
wyniosta 73 dni. Wartoé¢ wskaznika informuje, Zze Grupa otrzymuje zaptate =z
dwuipotmiesiecznym terminem odroczenia pfatnosci,

e cykl obrotu zobowiazan handlowych i pozostatych zmnigjszyt sie o 14 dni i w badanym okresie
wyniost 126 dni, informuje on, iz Grupa reguluje zobowigzania handlowe z trzymiesiecznym
terminem odroczenia platnosci (co wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci, nie zas z
zalegania przedterminowych pozycji).

W analizowanym okresie, podobnie jak w latach poprzednich, utrzymana zostata zalezno$¢
wystepowania diuzszych terminéw kredytowania odbiorcow (szybkos¢ sptaty naleznosci) od okreséw
platnosci zobowigzan (szybkos¢ sptaty zobowigzan), jednak nalezy zauwazyc¢, ze réznica w badanym
okresie wynosi 53 dni wobec 100 dni w 20089 roku.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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31.12.2008 . 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
e entownosé sprzedazy 34% 27% 24%
produktow, towarow i
materiatow
R entowno$¢ kapitatow 12% 13% 13%
wiasnych
|1 entownos$¢ aktywow 4% 5% 5%

Wskaznik rentownoséci sprzedazy produktéw, towarow i materiatow w badanym okresie ulegt
pogorszeniu o 3 punkty procentowe i na dziern 31.12.2010 r. uksztattowat sie na poziomie 24%.
Wielko$¢ ta oznacza, ze z kazdej ztotowki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,24 zi zysku.
Zmniejszenie sie poziomu wskaznika bylo spowodowane szybszym wzrostem kosztéw dziatalnosci
operacyjnej od przychodow ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci kapitatébw wiasnych (ROE) nie ulegt zmianie w poréwnaniu do roku 2009 i
wynidst 13%. Wartoé¢ wskaznika informuje, iz kazda zlotowka zainwestowana w Grupe w badanym
okresie przyniosta inwestorom 0,13 zt zysku.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje warto$¢ 5% (réwniez bez zmian
w poréwnaniu do 2009 roku) co wskazuje, ze kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aktywa
ztotéwka przyniosta okofo 0,05 zt zysku.

12 PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI Wartosci w tys. zt

80 000

70 000—

60 0001

50 000~

0—.
-10 000
31.12.2008 r. 31.12.2009 . 31.12.2010 r.
WZysk/strata brutto na sprzedazy 60 886 74 155 72 919
BWZysk/strata z dzialalnosci 7 650 11613 12 336
operacyjnej

BWynik na dziatalnosci finansowe] -299 875 -2104
OZysk/ Strata brutto 7 351 9354 9 684
B Zysk/Strata netto 5 650 6786 7117

Dominujacymi pozycjami w strukturze przychodéw Grupy w badanym okresie sg przychody ze
sprzedazy ustug stanowigce 58% calosci przychodéw oraz przychody ze sprzedazy towarow
stanowigce 41,3% catosci przychodow.

Natomiast po stronie kosztdw dominujgcymi pozycjami sa: koszt wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug - stanowi 36%, warto$¢ sprzedanych towaréw 42%, koszty sprzedazy 15% kosztow ogdtem.

Wzrost przychodéw z podstawowej dziatalnosci w 2010 roku o 11% spowodowat réwnolegty wzrost
kosztéw sprzedanych materiatow o 15%. Wyzsza dynamika wzrostu kosztow spowodowata w
poréwnaniu do 2009 roku zmniejszenie zysku brutto na sprzedazy o 2% i wartosciowo (1 236 tys. zi).

Jednoczesne zmniejszenie wartosci kosztéw sprzedazy (o 2,3%) oraz kosztéw ogéinego zarzadu (o
14%), nawet mimo istotnego wzrostu wartosci pozostalych kosztéw operacyjnych (o 52% i
wartosciowo 1 035 tys. zt) spowodowato wypracowanie przez Grupe zysku na dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 12 336 tys. zt, wyzszego od wyniku z 2009 roku o 6,2% (wartosciowo 723 tys. zi).

Na zmniejszenie wyniku brutto wptyneta strata poniesiona na dziatalno$ci finansowej w kwocie 2 104
tys. zt wobec straty w roku ubiegtym w kwocie 675 tys. zt, jak réwniez strata z tytutu rozliczenia utraty
kontroli nad Spétkg Connex w wysokosci 549 tys. zt.

Podsumowujac, Grupa osiggneta zysk brutto w wysokosci 9 684 tys. zt wyzszy od zysku
wypracowanego w 2009 roku o 331 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego i
odroczonego Grupa zanotowata w 2010 roku zysk netto w wysokosci 7 117 tys. zi, wyzszy od zysku z
poprzedniego okresu o 5%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku nastepnym po badanym.

PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63 13
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Czes¢ szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

ZASAD KONSOLIDACJI

POPRAWNOSC PRZYJETYCH | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Tell S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujgcej Tell S.A. oraz sprawozdania jednostkowego
spotek zaleznych Euro — Phone Sp. z 0.0. oraz PTl Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spoétek podlegajacych konsolidaciji
oraz opinie i raporty z badania tych spétek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegdlne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale
Stan na
Stan na
Stan na 31.12.2010r. Korekty
Lp: ARINRA 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne SLAREOT.
< po korektach
korektami
. [Rzeczowe aktywa trwale 6721 5 908 5908
Il. [Wartosci niematerialne 32 449 39 320 39 320
\Warto§¢ firmy jednostek
Il odporzadkowanych 17 792 18 792 18 792
IV. Nieruchomosci inwestycyjne
V. |Inwestycje diugoterminowe 24 349 -24 349
VI. [Naleznosci dtugoterminowe 940 1258 1258
VIl. JAktywa finansowe dostepne do sprzedazy
VIIl. Pozostale aktywa finansowe
IX. JAktywa z tytulu podatku odroczonego 1172 1026 -151 874
X. |Pozostate aktywa trwale 516 387 387

Prawidlowo dokonano:

¢ eliminacji warto$ci udziatow w spotkach zaleznych posiadanych przez jednostke dominujaca,

wyodrebnienia pozycji ,wartos¢ firmy” powstatej w zwigzku z nabyciem IMPOL Sp. z 0.0. w
kwocie 10 061 tys. zt oraz Euro - Phone Sp. z 0.0. w kwocie 8 732 tys. zt, a wynikajacej z
wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia nad wartoScia godziwg
identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywow jednostki zalezne;j.

eliminacji aktywéw z tytulu odroczonego podatku zwigzanych z naliczonymi odsetkami od
pozyczek udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.
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Grupa Kapitatlowa Tell S.A.
Czesc szczegolowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2010 r. Stan na
Lp. AKTYWA Stan na 31122009 | " cuma przed o ity | sr1220t0n,
: korektami Yl po korektach
I. | Zapasy 19 755 15 461 15 461
II. | Naleznosci handlowe 62 526 61 065 -26) 61 039
M Naleznosci z tytutu biezacego podatku
" | dochodowego
IV. | Pozostate naleznosci 1720 450 450
v Aktywa finansowe dostepne do
" | sprzedazy
Aktywa finansowe wycenione w
VI. | wartoSci godziwej przez wynik
finansowy
VII. | Pozostate akiywa finansowe 629 6 103 -5 879 224
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 601 274 274
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 181 4 145 4 145
Aktywa zaklasyfikowane jako
X. 2 0| 0 0 0l
przeznaczone do sprzedazy

Prawidiowo dokonano:

eliminacji wzajemnych naleznosci handlowych pomiedzy spétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa

w kwocie 26 tys. zt,

eliminacji sald pozyczek pomigdzy spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa w kwocie 5 879 tys. zi.

3. Kapitaly wiasne

Lp. PASYWA SR At i iy :i:: 5's . on:(:i’iz';?yj e |3 g
L korektami po korektach
ﬁﬂﬂ‘ﬂ'iﬁ%:ﬁgﬁ:f""szy 54 547 62 430, -7 075 55 354
I. |Kapitat zaktadowy 1 265 5712 -4 450 1262
Il. |Kapitaty zapasowy 36 128 36 421 -26 36 396
lll. |Akcje wiasne -3
IV. |Pozostate kapitaty 9 902 9 902 9 902
V. |Kapitat z aktualizacji wyceny -677
V1. |Niepodzielony wynik finansowy 1146 B77| 677|
VII. Wynik finansowy biezgcego okresu 6 786 10 394 -3 277 7 117
VI ootig[tso\::e;.gsku netto w ciggu roku 1519 1519
Kapitat akcjonariuszy 0 0 0 0

imniejszoSciowych

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej jest rowny kapitatowi podstawowemu jednostki dominujacej z
prawnego punktu widzenia.

Prawidtowo dokonano eliminacji odpowiednich pozycji kapitatowych zwigzanych z transakcjami
rozliczania naby¢ jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;.

PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Czesc¢ szczegodlowa

4. Zobowiazania diugoterminowe

Stan na Strna
Stan na 31.12.2010 r. Korekty
Lp- BAYIVA 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne SIA=E010 v,
korektami po kejektach
I. | Kredyty i pozyczki 6 850] 6 051 6 051
Il. | Pozostate zobowiazania finansowe
lil. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 5
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku _
\A dochodowego 3 025 4 402 151 4251
v Rozliczenia miedzyokresowe
" | przychoddw
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
VL. podobne 27| 33 33
VII. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0l

Prawidiowo dokonano:

eliminacji rezerwy z tytulu odroczonego podatku zwigzanej z naliczonymi odsetkami od pozyczek
udzielonych w ramach Grupy Kapitatowej.

eliminacji wzajemnych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczek pomiedzy spotkami

tworzacymi Grupe Kapitatowa.

5. Zobowiazania krétkoterminowe

Stan na

Stan na
Stan na 31.12.2010 r. Korekty
L.p. PASYWA 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne s:;:ri(:(‘::c;
korektami
1. | Kredyty i pozyczki 2 339 1711 1714
Il. | Pozostate zobowiazania finansowe
IIl. | Zobowigzania handlowe 77173 74 484 -26) 74 458
v Zobowigzania z tytutu biezacego
~_| podatku dochodowego
V. | Pozostate zobowigzania 5 485 11 022 -5 879 5143
Vi Rozliczenia migdzyokresowe
" | przychodéw
VIL Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 5 151 151
podobne
VIII. | Pozostate rezerwy 1548 980 980
Zobowiazania bezpo$rednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0

przeznaczone do sprzedazy

Prawidtowo dokonano eliminacji wzajemnych zobowigzan handlowych oraz pozyczek pomiedzy
spoétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.
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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Czesc¢ szczegolowa

. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

Stan na Bl
. Stan na 31.12.2010r. Korekty
Lp- Wyszczegoinienie 31.12.2009 r. suma przed konsolidacyjne 31‘:2'2‘11: -
korektami EORO R IeL
A. |Przychody ze sprzedazy 277 403 308 085 -715 307 371
I Egggmwy Z5 SHZecdaty DIDNIIOw § 171 078 180 513 611 179 901
i, |FrEychody ze sprzedazy towarbw 106 327] 127 573 -103 127 469
materiatow
g, |Koszty sprzedanych produktéw, 203 248 235 166 715 234 451
towaréw i materiatow
Koszty wytworzenia sprzedanych E
I | produktéw i ustug 99 061 109 250 611 108 639
;| PGt Spredanyoh twsrow | 104 186 125915 -103 125 812
materiatow
C. |Zysk (strata) brutto na sprzedazy 74 155 72919 72 919

Prawidiowo dokonano eliminacji wzajemnych przychoddw i kosztow pomiedzy spotkami tworzgacymi
Grupe kapitatowa,

2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci

Stan na 31.12.2010 Stan na
o . Stan na Korekty
L.p. Wyszczegodlnienie 31.12.2000 . r. suma prz?d konsolidacyjne 31.12.2010r.
korektami po korektach |
I. | Pozostate przychody operacyjne 847 806 -40 766
Il. |Koszty sprzedazy 46 963 45 883 45 883
Ill. |Koszty ogdlnego zarzadu 14 434 12 437, 12 437
V1. |Pozostate koszty operacyjne 1993 3 069 -40 3028
b, [Nkt na delaliackcd 11613 12338 o 12 336
operacyjnej

I. |Przychody finansowe 476 3 528 -3 305 223
Il.. |Koszty finansowe 1152 2972 -644 2328
. \Wynik z tytulu rozliczenia utraty kontroli 0 -549 -549
IV. | Utrata warto$ci firmy -1 583

E. |Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 354 12 893 -3 209 9 684|
I. | Podatek dochodowy 2 568 2499 68 2 566
E Zysk (strata) netto z dziatalnosci 6786 10 394! 3277 7117

kontynuowanej
G Zysk (strata) z dziatalnosci
* |zaniechanej
H Zysk (strata) przypisana
" | akcjonariuszom mniejszosciowym

I. | Zysk (strata) netto 6 786 10 394 -3277 i
J. | Pozostate catkowite dochody

K. | Suma catkowitych dochodéw 6 786 10 394 -3 277 7 117

Prawidtowo dokonano korekt przychodéw i kosztéw na pozostatych poziomach dziatalnosci, w tym
gtdéwnie eliminacji dywidend oraz zaliczek na dywidendy wyptaconych w ramach Grupy Kapitatowej
oraz wzajemnych przychodow i kosztow odsetkowych z tytulu pozyczek pomiedzy spoétkami
tworzacymi Grupe Kapitatowa. Dokonano réwniez eliminacji aktywow i rezerw na odroczony podatek
dochodowy utworzonych w zwigzku naliczonymi odsetkami od pozyczek udzielonych w ramach Grupy
Kapitatowe.
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Czesc szczegblowa

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WELASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spdtke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sa zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych paristwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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Grupa Kapitalowa Tell S.A.
Czesé szczegdtowa

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata dla TELL S.A. raporty z przegladéw s$rodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego TELL S.A., Euro - phone Sp. z 0.0. i PTI Sp. z c.0.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TELL S.A. za okres od
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uwzglednia dodatkowe zagadnienie w postaci przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego TELL S.A. sporzadzonego na 31.12.2010 r., kitére wymaga
sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliémy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Marek Wajcigchow
| ‘{[Uw

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 18 marca 2011 r.
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