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Tres¢ uchwat powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zarzad TELL S.A., dziatajgc zgodnie z §39 ust.1 pkt. 5) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 209 poz.1744) przekazuje tres¢ uchwat
powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zwotane na dzien
10 pazdziernika 2008 roku.

Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie wyboru Przewodniczgcego
Zgromadzenia.

Dziatajac na podstawie art.409 §1 kodeksu spoétek handlowych i §8 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwala co nastepuje:

§1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wybraé na
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia Pana Rafata Stempniewicz.

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawie nabycia akcji wtasnych w
celu ich umorzenia.

W zwigzku z art.362 §1 pkt.5) i 8) oraz art.396 §5 kodeksu spdtek handlowych i §23 ust.1
Statutu Spoétki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia co nastepuje:

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym upowaznia Zarzgd Spétki do nabywania
akcji wiasnych Spotki w celu ich umorzenia, na warunkach i w trybie okreslonym w niniejszej
uchwale oraz do podjecia wszelkich decyzji i dziatarh zmierzajgcych do nabycia akcji Spétki, w
tym w szczegdlnosci do zawarcia umowy z domem maklerskim w sprawie skupu akcji w
drodze transakcji gietdowych.

2. Spotka moze nabywac akcje wtasne wedtug nastepujgcych zasad:

1) tgczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spotki.

2) Upowaznienie do nabywania akcji wtasnych Spotki obejmuje czas do 31 grudnia 2009 r.,
nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabywanie akcji

wtasnych. Ponadto Zarzad, dziatajgc w interesie Spétki, moze za zgodg Rady Nadzorczej
zrezygnowac z przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia.



3) Cena jednostkowa za nabywang akcje wtasng nie moze by¢ wyzsza niz 11 zt (jedenascie
ztotych).

4) Wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na nabywanie akcji wtasnych Spoétki bedzie nie
wieksza niz 10.000.000 zt (dziesie¢ miliondw ztotych). Jednoczesnie Walne Zgromadzenie
postanawia utworzy¢ kapitat rezerwowy i przekaza¢ na ten kapitat kwote 10.000.000 zt
(dziesie¢ milionéw ztotych) z kapitatu zapasowego. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad
do wykorzystania Srodkéw z kapitatu rezerwowego na nabywanie akcji Spétki, w celu i na
zasadach okreslonych w niniejszej uchwale.

3. Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych Zarzad zobowigzany jest do
niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwat w
sprawie umorzenia akcji i obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad zobowigzany jest do wypetniania wszelkich obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z nabywaniem akcji wtasnych.

5. Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy opinie pisemng uzasadniajgcg
nabycie akcji Spétki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjmuje do wiadomosci tresc tej
opinii. Opinia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Zatacznik nr 1

Opinia Zarzadu w sprawie nabywania akcji wtasnych Spoéfki.

Decyzja o przeprowadzeniu operacji skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia wynika z
nastepujgcych przestanek:

- wykup akcji stwarza mozliwos¢ wyboru dla inwestordw: inwestorzy, ktérzy uwazaja, ze
oferowana cena jest dla nich korzystna mogg sprzedac akcje i wyj$é z inwestycji,

- poziom wycen rynkowych Spétki - zdaniem Zarzadu - odbiega od jej realnej wartosci, a
takze od tegorocznych wycen dokonywanych przez niezaleznych analitykdw; mozliwosé¢
wykupu czesci akcji po cenach z dyskontem do tych wycen, w okresach obnizonej ptynnosci,
jest korzystna dla tych akcjonariuszy, ktérzy nie zamierzajg wychodzi¢ z inwestycji,

- Spotka dysponuje srodkami finansowymi, ktére umozliwig przeprowadzenie operac;ji.

Jednoczesnie Zarzad traktuje priorytetowo dalsze inwestycje w rozwdéj Spoétki, ktorych
realizacja moze zmniejszy¢ skale planowanego skupu akcji.

Podstawa prawna:
Art.56 ust.1 pkt. 2 Ustawy o ofercie —informacje biezgce i okresowe



Podpisano:
Rafat Stempniewicz - Prezes Zarzadu

Raport: 38/2008
Data: 2008-10-10



