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1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spétka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Tell Spotka Akcyjna. Spétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku. Spétka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spo6lki Dominujacej znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Forteczna 19a.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki Dominujacej sa:
— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego.
Przedmiot dzialalnosci spoélek zaleznych jest zwiazany z dzialalnoscia Spétki Dominujacej.

Spolka Dominujaca zostata wpisana w dniu 30 listopada 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000222514.

Spoéltka Dominujaca posiada numer NIP 7791580574 oraz symbol REGON 630822208.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 1 262 tysiace zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
59 732 tysiace zlotych.

Zgodnie z nota 14 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spétki Dominujacej byla
nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominaina w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
BBI Capital NFI S.A. 1429 750 2 859 500 285 950 22,66%
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 135 000 10,70%
Rafat Stempniewicz 287 280 462 280 57 456 4,55%
AVIVA Investors FIO, SFIO 657 672 657 672 131 534 10,42%
Quercus Parasolowy SFIO,
Quercus Absolute Return FIZ 888 235 888 235 177 647 14,08%
Pozostali 2371686 2522 311 474 337 37,59%
Razem 6 309 623 8 064 998 1261 924 100,00%

Na dzien bilansowy na kapital zakladowy skladalo sie 1 755 375 akgji imiennych uprzywilejowanych
co do glosu (dwa glosy na jedna akcje) oraz 4 554 248 akeji zwyklych.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 12 marca 2012 roku wchodzili:

— Rafal Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
— Stanislaw Gorski - Czlonek Zarzadu,
— Robert Krasowski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 12 marca 2012 roku sklad Zarzadu Spotki Dominujacej nie
zmienil sie.

© 2012 Grant Thornion Frackowiak Spdtka z ograniczona odpowledzialnodcia sp. k. WM
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2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Tell S.A. wchodzily spotki zalezne:

Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktéry ktéry sporzadzono
Nazwa Metoda o sprawozdaniu przeprowadzit badanie sprawozdanie
spotki konsolidacji finansowym sprawozdania finansowego finansowe
Euro-Phone konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. zo.0. peina bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2011 roku
PTI konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. zo.0. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. 31 grudnia 2011 roku

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spolek objetych konsolidacja.

W 2011 roku Spoélka Dominujaca nabyla 30% udzialéw w Toys4Boys.pl Sp. z o.0.. Spolka
stowarzyszona nie zostala rozliczona metoda praw wlasnosci ze wzgledu na nieistotnosc jej danych
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z o.0.,

w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Marek Wojciechowski, nr ewidencyjny 10984. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 28 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 10 maja
2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1383 z 2011 roku.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

© 2012 Grant Thornion Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. WSZW
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W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 23 maja 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2011 roku przez Rade
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 28 czerwca 2011 roku z Zarzadem Spotki Dominujace).

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowsa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej poshuzylismy si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 25 listopada 2011 roku do 12 marca
2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. %&gﬂa@m
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7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spétki Dominujacej przekazal nam datowane na 12 marca 2012 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows 1 majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinit
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zf) 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 66 788 66 541
Wartosci niemateriaine 485 632
Wartos¢ firmy 57 581 57 481
Rzeczowe akiywa trwate 5 059 5908
Inwestycje w jednostkach powigzanych 1287 -
Diugoterminowe naleznosci 1184 1258
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 888 874
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 304 387
AKTYWA OBROTOWE 77 943 81592
Zapasy 12744 15 461
Naleznosci handlowe oraz pozostate 52 882 61 489
Rozliczenia migdzyokresowe 321 274
Aktywa finansowe 22 224
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 975 4145
AKTYWA RAZEM: 144 731 148 133
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WLASNY 59 732 55 354
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 59 732 55 354
Udziaty niedajgce kontroli - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 9712 10334
Zobowigzania z tytutu kredytéw 3 840 6 051
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 36 33
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5837 4 251
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 75 288 82 444
Zobowigzania z tytutu kredytow 1 856 1 741
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 070 79017
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 184 584
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 767 658
Rezerwy 411 473
PASYWA RAZEM: 144 731 148 133

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton
Frackowiak.

© 2912 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. Wne.
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zf) 2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy 287 668 307 371
Koszty wiasny sprzedazy 221 523 234 451
Zysk brutto ze sprzedazy 66 145 72919
Koszty sprzedazy 41 289 45 883
Koszty ogdinego zarzadu 11721 12 437
Pozostate przychody operacyjne 1055 766
Pozostate koszty operacyjne 1554 3 028
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 636 12 336
Przychody finansowe 238 223
Koszty finansowe 956 2328
Strata z tytutu rozliczenia utraty kontroli = 549
Zysk brutto 11917 9684
Podatek dochodowy 2492 2 566
a) czesc biezaca 918 1044
b) czes¢ odroczona 1573 1523
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 9 426 TV

Inne catkowite dochody - -
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody 9426 7117

Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9426 7
- podmiotom nieposiadajacym kontroli - -

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 9 426 7117
- podmiotom nieposiadajacym kontroli - -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton
Frackowiak.

10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za
rok zakoficzony 31 grudnia 2011 roku.

Formuta Wartosc¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zf) 287 668 307 371
wynik finansowy netto
(tys. zf) 9 426 T i
kapitaty wlasne
(tys. zi) 59 732 55 354
suma aktywow
(tys. zf) 144 731 148 133

wynik finansowy netto / suma aktywéw na
rentowno$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 6,5 4.8

© 2012 Grant Thornion Frackowiak Spéika z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. WMM
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Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010
rentowno$¢ kapitatu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 17.0 13,0
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 46 47

aktywa obrotowe ogoétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 1,0

srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,2 0,1
(kapitaty wiasne + zobowigzania

trwatos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 48,0 443

obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaty wiasny) / pasywa

zobowigzaniami (%) ogdtem 58,7 62,6

Wskazniki inflacji:

srednioroczny (%) 4,3 2,6

od grudnia do grudnia (%) 46 3,1

11 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 1.11 wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki Dominujace] poinformowal, ze
sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe spolek zaleznych bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spélki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od
dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosc.

12 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie praw. Zone.,
Cﬁ.ﬂmﬁ/ —_——
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13 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 2 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo istotnych zmian zasad (polityki) rachunkowosci
oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;j.

14 Wartosc¢ firmy z konsolidacji

Zasady ustalania wartoscl firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w nocie 2.6 wprowadzenia oraz nocie 21 3
informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Na 31 grudnia 2011 roku nie
wystepowaly udzialy niedajace kontroli. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w notach od 14 do 18 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

16 Wyiaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazat),
— obrotéw wewngtrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

17 Sprzedaz udzialow w spoélce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych
udzialéw w spolkach podporzadkowanych.

18 Kompletnosc i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢

dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelk&'
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19 Struktura aktywéw i pasywoéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Spolki Grupy Kapitalowej otrzymuja od operatorow telekomunikacyjnych subsydia do sprzetu
telekomunikacyjnego sprzedanego w cenach promocyjnych. Metody rozliczania tych subsydiow
roznig sie w zaleznosci od operatora, jednak nie maja wplywu na prezentowany wynik finansowy.
Tell S.A. oraz sp6lka zalezna Euro-Phone Sp. z o.0. otrzymuja subsydia w formie faktur
korygujacych cene zakupu telefonu i ujmuja je w sprawozdaniu z calkowitych dochodow jako
zmniejszenie kosztu wilasnego sprzedazy. Z kolei spolka zalezna PTI Sp. z o.0. otrzymuje subsydia
w formie prowizji, ktére prezentowane sa sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako przychod ze
sprzedazy. Wplyw rozliczenia subsydiow na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostal
przedstawiony w nocie 2.16 wprowadzenia oraz nocie 26 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

21 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.
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22 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku s3 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowe] uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

=

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2012 roku.
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