Rozdziat Ill — Dane o Emisji

Rozpziat 1l
DANE O EMISJI

1 Szczegbétowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych
papieréw wartosciowych

1.1  Akcje Serii B

W ramach emisji Akcji Serii B emitowanych jest do 350.000 akcji zwyktych na okaziciela,
0 jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 zt. taczna warto$¢ nominalna emitowanych Akcji Serii B
wynosi 350.000 zt.

Akcje Serii B nie sa uprzywilejowane w zaden sposodb, nie jest zwigzany z nimi obowigzek
dodatkowych $wiadczen na rzecz Spoftki. Nie istnieja zadne ograniczenia zbywalnosci w stosunku
do Akcji Serii B.

Papiery Liczba Akcji Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny | Szacunkowe Wptywy
Wartosciowe wg Serii B nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty emisji Emitenta
Rodzajow wartoscig
nominalng

1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Akcje zwykte
na okaziciela
Na jednostke 1 1,00 zt 'S 'S 2,84 zt IS
Razem 350 000 350 000,00 zt . . 995.000,00 zt .

2 Szacunkowe koszty emisji
Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii B wynoszg facznie 995 tys. zt.

Na powyzszg kwote sktadajg sie (dane w tys. zt):

Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, wtym koszty doradztwa, druku prospektu, 340
publikacja skrétu prospektu

Szacunkowe koszty planowanej promocji oferty 100
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, w tym koszty subemitentéw (*) 555
Razem 995

(*) wynagrodzenie prowizyjne zaktada kompleksowa obstuge procesu, bez rozbicia na cene za subemisje.

Koszty emisji Akcji Serii B zmniejszajg kapitat zapasowy Emitenta do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji, a ewentualna pozostata cze$¢ kosztéw zostanie zaliczona
do kosztéw finansowych.

3 Podstawa prawna emisji Akcji Serii B oraz ich wprowadzenia do publicznego obrotu

W dniu 15 listopada 2004 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspoélnikow Tell Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig podjeto uchwate Nr 1 w sprawie przeksztatcenia Tell Spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng pod firmg Tell Spétka Akcyjna.

Przyjety przez wyzej wymieniong uchwate statut Emitenta, upowaznia Zarzad Emitenta, za zgoda
Rady Nadzorczej, do podwyzszania kapitatu zaktadowego o kwote do 585.000 ztotych poprzez emisje
do 585.000 akcji zwyktych Spotki.

W ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, Zarzad Emitenta, za zgodg Rady Nadzorczej, wyrazong w uchwale z dnia 15
kwietnia 2005 r., w dniu 15 kwietnia 2005 r. podjat uchwate w sprawie emisji Akcji Serii B w brzmieniu:

UCHWALA ZARZADU
TELL Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu
z dnia 15 kwietnia 2005 .
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego

28 TELL S.A. — Prospekt Emisyjny




Rozdziat Ill — Dane o Emisji

Zarzad Spotki TELL S.A. z siedzibg w Poznaniu, dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego w §
6 ust. 1 Statutu Spdtki uchwala, co nastepuje:

§1.
[Emisja akcji serii B]

1.  Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote maksymalnie do 350.000,00 zt (stownie: trzysta
piecdziesigt tysiecy ztotych) w drodze emisji do 350.000 (stownie: trzystu pie¢dziesieciu tysiecy)
nowych akcji serii B na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden) ztoty kazda akcja
(zwanych dalej ,,akcjami serii B”).

2. Akcje serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2005 roku.
Akcje serii B mogg by¢ pokryte wytgcznie wktadami pienieznymi.

4. Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w formie publicznej subskrypcji w warunkach
publicznego obrotu papierami wartosciowymi.

5. Zgodnie z upowaznieniem udzielonym Zarzadowi przez Rade Nadzorczg w uchwale Nr 1 z dnia
15 kwietnia 2005 r. w zwigzku z §6 ust. 4 Statutu Spdtki, Zarzad upowazniony jest do oznaczenia
ceny emisyjnej akcji serii B oraz do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji
serii B.

§2
[Pozbawienie prawa poboru]

Na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi przez Rade Nadzorczg w uchwale Nr 1 z dnia 15
kwietnia 2005 r. w zwigzku z §6 ust. 5 Statutu Spotki, pozbawia sie akcjonariuszy prawa poboru akcji
serii B w catosci.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Podstawg prawna wprowadzenia Akcji Serii B do publicznego obrotu sg przepisy Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz uchwata nr 4 zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta
z dnia 15 kwietnia, w ktérej akcjonariusze Emitenta wyrazili zgode i zobowigzali Zarzad Emitenta
do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci, majacych na celu wprowadzenie Akcji Serii A oraz akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego do publicznego obrotu.

Uchwata nr 4/2005
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Tell S.A z dnia 15 kwietnia 2005 roku
w sprawie: wprowadzenia akcji Spotki do obrotu publicznego

§1
Wyraza sie zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu w rozumieniu Ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r., Nr 49,
poz. 447 z pdzniejszymi zmianami):
1) 780.000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy) akcji serii A,

2) do 585.000 (pieciuset osiemdziesieciu tysiecy) akcji serii B emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, zgodnie z § 6 Statutu Spotki.

§2

Upowaznia sie izobowigqzuje Zarzad Spodtki do wykonania wszelkich czynnosci faktycznych
i prawnych, majgcych na celu wprowadzenie akcji Spotki, o ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty
do publicznego obrotu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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4 Prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
W dniu 15 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjefa Uchwate Nr 1 w brzmieniu:

UCHWALA RADY NADZORCZEJ
TELL Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu
z dnia 15 kwietnia 2005 .
w sprawie wyrazenia zgody na
podwyzszenie Kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego

§1.

Na podstawie § 6 ust. 3 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza Spdtki TELL S.A. z siedzibg w Poznaniu
wyraza zgode na podwyzszenie przez Zarzad kapitatu zaktadowego Spotki o kwote do 350.000 zt
(stownie: trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych) w drodze emisji do 350.000 (stownie: trzystu
piecdziesieciu tysiecy) nowych akcji serii B na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden)
ztoty kazda akcja (zwanych dalej ,akcjami serii B”).

§2

Na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza Spotki TELL S.A. z siedzibg w Poznaniu
wyraza zgode na dokonanie przez Zarzgd:

a) podziatu akcji serii B na transze,

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii B,

c) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji,

d) ustalenia termindw i migjsc przyjmowania zapisow na akcje,

e) ustalenia szczegdtowych warunkow przydziatu akcji,

f) zawarcia umow o subemisje ustugowg lub inwestycyjng akcji serii B.

§3

Na podstawie § 6 ust. 5 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza Spdtki TELL S.A. z siedzibg w Poznaniu
wyraza zgode na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B w catoSci.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w powyzszej uchwale, Zarzad Emitenta podjat
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w ktorej
pozbawit dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii B.

Wylaczenie prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad uzasadniat koniecznoscig
pozyskania w stosunkowo niedtugim okresie czasu, $rodkéw narozwdj Spédtki, niezbednych
do przeprowadzanie inwestycji zwigzanych z dtugofalowg strategia rozwoju Spofki.

5 Uczestnictwo w dywidendzie
Akcje Serii B uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2005.

6 Prawa i obowiazki z akcji

Informacje w niniejszym punkcie przedstawiajg ogdlne prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spdtki,
okreslone przepisami prawa. W celu uzyskania szczegotowych informacji, Inwestorom zaleca sie
korzystanie z porady oséb i podmiotéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Przewiduje sie, iz dniem 1 lipca 2005 r. nastgpig zmiany w przepisach prawa, w zwigzku z integracjg
rynku europejskiego w zakresie zasad przeprowadzania ofert publicznych i dopuszczania papierow
wartosciowych do obrotu narynku regulowanym. Do polskiego porzadku prawnego zostang
wprowadzone zalecenia Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. wsprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku zpubliczng ofertg Iub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE.. Na rynku
polskim zalecenia Dyrektywy 2003/71 oraz innych dyrektyw zwigzanych znowa konstrukcjg
europejskiego rynku kapitatowego beda wprowadzone poprzez odpowiednie zapisy w ustawach
regulujacych organizacje rynku papierow wartosciowych. Obecng ustawe Prawo o Publicznym
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Obrocie Papierami Wartosciowymi zastgpig trzy ustawy: ustawa o obrocie instrumentami finansowymi,
ustawa o ofercie  publicznej i warunkach ~ wprowadzania  instrumentéw  finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym.

6.1 Prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z akcjami oraz obowigzki zwigzane z akcjami
Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

= Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spédtki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom. Statut nie przewiduje zadnych przywilejdw w zakresie tego prawa, co oznacza,
ze na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Zarzad Spdétki upowazniony
jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych
w art. 349 kodeksu spdtek handlowych.

= Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru), przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 ksh. Akcjonariusz moze zostaé
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwatly Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gloséw. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu opinie
uzasadniajaca wytaczenie prawa poboru oraz proponowana cene emisyjng albo sposéb jej
ustalenia.

* Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.
Zgodnie zart. 474 § 2 ksh majatek dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie
do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy.

=  Prawo do zbycia akgcji (art. 337 § 1 ksh).
Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia o charakterze korporacyjnym:
= Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 ksh).

= Prawo do uczestnictwa na walnym zgromadzeniu (art. 406 ksh) oraz prawo do gtosowania
na walnym zgromadzeniu (art. 411 ksh). Akcje na okaziciela Emitenta dajg prawo do jednego
gtosu na walnym zgromadzeniu.

= Akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego Spdétki majg prawo
do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdinych spraw (art. 400 § 1 ksh). Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nie zostanie zwotane
nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do ztozenia
o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 § 1 ksh).

= Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422—-427
ksh.

= Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 ksh,
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czesc¢ kapitatu zaktadowego
wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

* Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa,
w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 ksh. Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezel
jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu
odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu
do udzielenia informacji (art. 429 ksh).
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= Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 ksh).

= Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art.
407 § 1 ksh).

=  Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 ksh).

=  Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang
wtym celu komisje, ztozong co najmniej ztrzech oséb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 ksh).

=  Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 ksh).

=  Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéfce na zasadach okreslonych
w art. 486 ksh, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody
w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode.

= Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 ksh - w przypadku potaczenia spétek, w art.
540 § 1 ksh - w przypadku podziatu Spotki oraz w art. 561 § 1 ksh - w przypadku przeksztatcenia
Spotki.

= Akcjonariusz Emitenta moze zadac¢, aby spodtka handlowa, ktdéra jest akcjonariuszem Emitenta,
udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spofki
handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta moze zgdac
réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosdw, jakie spdétka handlowa posiada w Spoétce, w tym takze
jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien zinnymi osobami. Zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 ksh). Odpowiedzi na pytania
okreslone powyzej nalezy udzieli¢ akcjonariuszowi w terminie dziesieciu dni od dnia otrzymania
zadania. Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdzniej niz na dwa tygodnie
przed dniem, na ktdry zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie
w dniu nastepujacym po dniu, w ktérym zakonczyto sie walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia
biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana spdtka handlowa nie moze
wykonywac praw z akcji Emitenta (art. 6 § 5 ksh).

= Akcjonariuszowi spoétki  publicznej przystuguje uprawnienie do imiennego S$wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (art. 328 § 6 ksh).

Akcjonariusze Spdétki zobowigzani sg do:
= whniesienia petnego wktadu na akcje (art. 329 § 1 ksh),

= zwrotu jakichkolwiek swiadczen od Spétki, w przypadku otrzymania ich wbrew przepisom prawa
albo postanowieniom statutu. Wyjatek stanowi przypadek otrzymania przez akcjonariusza w dobrej
wierze udziatu w zysku (art. 350 § 1 ksh)

6.2 Prawa i obowiazki wynikajace ze statutu Spotki

Z akcjami zwyktymi na okaziciela Emitenta nie sg zwigzane zadne dodatkowe prawa lub obowigzki
wynikajgce ze Statutu.

6.3 Obowiazki iograniczenia wynikajace z Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, prawa z papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu powstajg z chwilg zapisania papieréw po raz
pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych iprzystuguja osobie bedacej posiadaczem tego
rachunku. O ile prawa z papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu nie sg lub nie
moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisdw narachunku papieréow wartosciowych,
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(w szczegdlnosci prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu), na zadanie posiadacza rachunku
papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. W treSci wystawianego
Swiadectwa moze zosta¢ wskazana, na zadanie posiadacza rachunku, czes¢ papierow wartosciowych
zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci.

Zgodnie zart. 89 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi wtérny obrét
papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu jest dokonywany na rynku
regulowanym, z wyjatkiem:

O Przenoszenia papieréw wartosciowych:
= miedzy osobami fizycznymi,
=  miedzy podmiotem dominujgcym a podmiotem zaleznym,
= wchodzacych w sktad zbywanego przedsigbiorstwa w rozumieniu przepiséw Kodeksu Cywilnego,
= w trybie okreslonym przepisami prawa upadfoSciowego i w postepowaniu egzekucyjnym,
= w drodze dziedziczenia,
= wnoszonych do spdftki jako wktad niepieniezny,

= w wykonaniu umowy, o ktérej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi,

= zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91 poz. 871).

w takich przypadkach wtdrny obrét papierami wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu
odbywa sie bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska.

O Przenoszenia papieréw wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika
uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania z takiego trybu zaspokojenia, za zgoda i
na warunkach okreslonych przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd.

O Przypadkéw okreslonych w art. 92 i art. 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Poza rynkiem regulowanym odbywa sie réwniez przenoszenie papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu:

a w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach, wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, oraz

O w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych w regulaminie, o ktérym mowa w art. 127 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, kazdy, kto w wyniku
nabycia akcji spétki publicznej osiggnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu albo posiadat przed zbyciem akcje spétki publicznej zapewniajace co
najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia
stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowiednio nie wiecej niz 5% albo nie wiecej niz 10%
liczby gtoséw obowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke w ciggu 4 dni od dnia zmiany
stanu posiadania liczby gtoséw badz od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany dowiedziat sie o takiej
zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢. Obowigzek okreslony
powyzej dotyczy rowniez przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajgcego posiadang dotychczas
przez Akcjonariusza liczbe ponad 10% gtosdéw, o co najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu — w przypadku spotki publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na urzedowym
rynku gietdowym, albo 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu — w przypadku pozostatych
spoétek publicznych. Obowigzek powstaje zardwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak
i kilku transakciji facznie. Obowigzek ten spoczywa réwniez na podmiocie, ktory w wyniku nabycia akcji
spétki publicznej osiagnat albo przekroczyt, badz tez w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akgc;ji
zapewniajacych nie wiecej niz odpowiednio: 25%, 50%, 75% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu. Zawiadomienie zwigzane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 % ogodlnej liczby
gloséw zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w spétce
publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia zlozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia
ztozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwtocznie
poinformowac o tym Komisje oraz te spdtke.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akcji spofki
publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitdw depozytowych w liczbie powodujace;j
osiggniecie lub przekroczenie facznie odpowiednio 25%, 33% Ilub 50% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji wydawanego na wniosek podmiotu
nabywajgcego.

Zezwolenie, o ktérym mowa powyzej, nie jest wymagane w przypadku, gdy:
O nabycie dotyczy akcji spétki publicznej znajdujgcych sie wytacznie w obrocie na nieurzedowym
rynku pozagietdowym,

O nabycie akcji nastepuje zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie wskazanej w art. 89 ust. 1 pkt 1
lit. j) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Komisja w terminie 14 dni od dnia zfozenia wniosku udziela zezwolenia iprzekazuje agencji
informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie
spowodowatoby naruszenie przepisOw prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub
gospodarki narodowej. Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia w przypadku, gdy w okresie
ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wniosku, o ktéorym mowa wyzej, wnioskodawca nie
wykonywat, lub wykonywat w sposdb nienalezyty obowigzki okreslone w art. 147 iart. 150 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zezwolenie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem
w jego tresci warunku, ze nie osiagniecie lub nie przekroczenie okreslonego progu liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu w terminie wskazanym w zezwoleniu powoduje wygasniecie decyzji
udzielajacej zezwolenia. Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi
nabycie w obrocie wtérnym w okresie krétszym niz 90 dni akcji dopuszczonych do publicznego obrotu,
zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje sie
wytacznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji. Zgodnie z art. 151 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzek
ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku nabywania akcji spofki
publicznej dopuszczonych do obrotu wytgcznie na nieurzedowym rynku pozagietdowym. Zgodnie
zart. 152 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi obowigzek ogtoszenia
wezwania nie powstaje w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi kto w wyniku nabycia akcji
stat sie Akcjonariuszem spétki publicznej posiadajgcym ponad 50% ogdinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, jest obowigzany do ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych
akcji tej spotki albo zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych akciji, takiej ilosci akgciji,
ktére spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
W przypadku nabycia akcji z naruszeniem obowigzkéw okreslonych powyzej - zgodnie z art. 156
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi - wykonywanie prawa gtosu z nabytych w ten
sposéb akcji jest bezskuteczne. Niewykonanie obowigzku, o ktérym mowa w art. 154, powoduje
bezskuteczno$¢ wykonywania prawa gtosu z wszystkich posiadanych akcji. Ponadto naruszenie
opisanych obowigzkow stosownie do art. 167, art. 168 iart. 171 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi podlega karze grzywny do 1.000.000 ztotych. Stosownie do tresci art. 158
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi obowigzek wynikajacy zart. 154 nie
wystepuje w sytuacji, w ktdrej nabycie akcji, ktdre spowodowato osiggniecie ponad 50% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu:

O nastgpito bezposrednio od Skarbu Panstwa, albo

0 w wyniku wykonania zawartej w procesie prywatyzacji umowy ze Skarbem Panstwa,
zobowigzujacej do objecia akcji nowej emisji, albo

a w trybie i na warunkach okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt. 3
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi,
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O przez podmioty wymienione wart. 5 ust. 1 pkt. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.

Zgodnie zart. 158 a) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w rozumieniu
przywotanych przepiséw:

O nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spétki
publicznej lub wystawionych w zwigzku ztymi akcjami kwitéw depozytowych uwaza sie
za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy;

O kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spdtki publicznej uwaza sie za papiery
wartosciowe uprawniajgce do wykonywania prawa gtosu ztakiej liczby akcji tej spotki, jakg
posiadacz kwitu depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitdw depozytowych na te
akcje.

Dokonanie czynnosci prawnej przez podmiot zalezny lub zajScie innego zdarzenia prawnego
w stosunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w przepisach Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi réwniez po stronie podmiotu dominujgcego
wyfacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw
tego podmiotu dominujgcego, ktéra podlega tym obowigzkom.

Obowigzki okreslone powyzej spoczywaja:
O roéwniez facznie na wszystkich podmiotach, kidre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:

= wspdlnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami
kwitow depozytowych;

= zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu tej spétki dotyczacego istotnych spraw spétki;

= prowadzenia trwatej i wspdlnej polityki w zakresie zarzadzania tg spotkg chociazby tylko jeden
ztych podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkéw; obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang
przez strony porozumienia;

O na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu liczby gtoséw okreslonego wtych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem,
zbywaniem lub posiadaniem akgciji lub kwitéw depozytowych tacznie przez:

= inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

= inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane
przez ten sam podmiot;

a réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akgcji lub kwitéw depozytowych:

= przez osobe trzecig wimieniu wiltasnym, lecz na zlecenie lub narzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi;

= w ramach czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt. 4 - w zakresie akcji wchodzacych
w skiad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gfosu na walnym zgromadzeniu;

= przez osobe trzecia, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

O na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie
zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow
okreslonego w przepisach tego rozdziatu.

Obowigzki okreslone w przepisach rozdziatu dotyczacego znacznych pakietéw akcji powstajg rowniez

w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

O papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, narzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - wtakim przypadku prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,
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akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania

Na podstawie art. 158 b) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, walne zgromadzenie spétki publicznej moze powzigé uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej
spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Rewidentem do spraw szczegdélnych moze by¢ biegty
rewident albo inny podmiot posiadajacy niezbedne kwalifikacje dla zbadania sprawy okreslonej
w uchwale walnego zgromadzenia. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktérej mowa, powinna okresla¢
w szczegolnosci:

Q przedmiot i zakres badania,
O dokumenty, ktére spdtka powinna udostepnic¢ biegtemu,
O stanowisko zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.

Jezeli walne zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 158
c) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi), wnioskodawcy moga wystgpic
0 wyznaczenie rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty. Przepisy
art. 312 Kodeksu spdtek handlowych stosuje sie odpowiednio. Sad rejestrowy moze, na wniosek
zarzadu spotki publicznej, uzalezni¢ wydanie postanowienia o powotaniu rewidenta do spraw
szczegodlnych od ztozenia przez wnioskodawcéw stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie
nie wykaze naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki publicznej moze postanowic
o przepadku zabezpieczenia narzecz spotki. Na postanowienie sgdu w sprawie przepadku
zabezpieczenia stuzy zazalenie. Przed wydaniem postanowienia, o ktérym mowa powyzej, sad
rejestrowy wezwie zarzad i rade nadzorcza spotki do zajecia stanowiska w sprawie w terminie 7 dni.
Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia. Na postanowienie
sgdu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych stuzy zazalenie.

Zarzad irada nadzorcza spotki (zgodnie z art. 158 d) Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi sg obowigzane udostepnic¢ rewidentowi do spraw szczegdinych dokumenty okreslone
w uchwale walnego zgromadzenia, o ktérej mowa w art. 158 b), albo w postanowieniu sgdu, o ktérym
mowa w art. 158 c), a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych dla przeprowadzenia badania. Rewident
do spraw szczegodlnych jest obowigzany przedstawi¢ zarzadowi i radzie nadzorczej spétki pisemne
sprawozdanie z wynikdw badania. Zarzad jest obowigzany udostepni¢ sprawozdanie w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1. Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Rada
nadzorcza sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikow badania na najblizszym walnym
zgromadzeniu.

Na mocy art. 161f ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, osoby wchodzace
w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petnigce
w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze iposiadajgce staty dostep do informacii
poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw
gospodarczych emitenta, sg obowigzane do przekazywania Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
informacji o transakcjach nabycia lub zbycia:

O akcji emitenta lub instrumentéw pochodnych,
Q innych instrumentéw finansowych zwigzanych z instrumentami, o ktérych mowa powyzej,

a zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak rowniez zawartych przez podmioty bezposrednio
lub posrednio kontrolowane przez te osoby, podmioty, w ktérych osoby te wchodzg w sktad
organdéw zarzgdzajacych lub nadzorczych, lub, w ktérych sprawujg funkcje kierownicze i posiadajg
staty dostep doinformacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta lub podmioty, z dziatalnosci kidrych
czerpig zyski albo ktdérych interesy sg rownowazne z interesami tych oséb. Przez osoby bliskie
rozumie sie matzonka, osoby pozostajace faktycznie we wspolnym pozyciu, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia badz osoby zwigzane z tytutu przysposobienia, opieki lub
kurateli. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd po otrzymaniu wskazanych powyzej informac;ji
przekazuje je do wiadomosci publicznej.
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6.4 Obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia,
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EURO. Zgodnie zart. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup
kapitatowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

O potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

O przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

O objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujacego uzyskanie co najmniej 25% gtosow
na walnym zgromadzeniu,

O rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie
z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:
O jezeli obrét przedsiebiorcy:
* nad ktdrym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie zart. 12 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
= ktdrego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt. 1 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
=z ktdrego akcji lub udziatbw ma nastgpi¢ wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 3
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym zdwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EURO,

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji w wyniku, ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca narynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

O polegajacej naczasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji wcelu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem
ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

= instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
= wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji iKonsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢, w drodze decyzji, termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

O polegajacej naczasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji wcelu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw ztych akcji, z wytaczeniem
prawa do ich sprzedazy,

O nastepujagcej wtoku postepowania upadifosciowego, =z wytaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

O przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.
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7 Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem
i wprowadzanymi do publicznego obrotu akcjami

Informacje, ktére zostaty zamieszczone w niniejszym punkcie, przedstawiajg ogodlne zasady
opodatkowania dochodéw z akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, obowigzujgce w dniu
sporzadzenia Prospektu. Inwestorom zaleca sie korzystanie z fachowej porady doradcy podatkowego
w zakresie zasad opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem iobrotem wprowadzanymi
do publicznego obrotu akcjami, lub skonsultowanie sie z wiasciwym urzedem skarbowym.

7.1 Podatek dochodowy od oséb fizycznych

Zasady opodatkowania o0séb fizycznych okresla Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych.

7.1.1  Opodatkowanie dywidend

Zgodnie zart. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zdywidend iinnych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej pobiera sie 19 % zryczattowany podatek dochodowy. Zryczattowany podatek od dywidend
pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania. Przychoddw tych nie taczy sie
z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogodlnych (wedtug skali podatkowe;j).

Przepis powyzszy stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Do poboru podatku od przychoddéw z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdéb
prawnych obowigzane sg podmioty dokonujace wyptaty. Kwota podatku potragcana jest
z przypadajacej do wyptaty sumy iwptacana narachunek wifasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

7.1.2 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji lub PDA

Zgodnie z art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochoddéw uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatek
dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu. Dochodem, o ktérym mowa powyzej jest réznica
miedzy suma przychodéw uzyskanych ztytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi zgodnie zprzepisami Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zasade powyzszg stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
zumowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie ztymi
umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydenciji.

Przepisu powyzszego nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w rocznym zeznaniu podatkowym,
sktadanym do 30 kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, wykaza¢ dochody uzyskane
w z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

7.2 Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zasady opodatkowania os6b prawnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych.

7.2.1 Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, podatek dochodowy
od dochoddéw z dywidend oraz innych przychoddéw ztytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ustala sie w wysokosci 19 % uzyskanego
przychodu.

Zgodnie z ust. 3 powotanego wyzej artykutu, zwalnia sie od podatku dochodowego spétki wchodzace
w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyskujace dochody od spétek tworzacych te grupe.
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Zgodnie zart. 23 tej ustawy, kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend iinnych
przychodéw ztytutu udziatu wzyskach os6b prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej odlicza sie od kwoty podatku obliczonego zgodnie zart. 19 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych. W razie braku mozliwosci odliczenia, kwote podatku
odlicza sie w nastepnych latach podatkowych.

Ptatnikiem podatku jest spétka wyptacajaca dywidende.

7.2.2 Opodatkowanie dochodow ze sprzedazy akcji lub PDA

Obowigzek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych powstaje
w przypadku uzyskania dochodu, ktéry stanowi réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy papieréw
wartosciowych a kosztem jego uzyskania. Dochody ze sprzedazy papieréw wartosciowych osiggane
przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych opodatkowane sg na zasadach ogdlnych
facznie z przychodami z innych zrodet.

Dochody uzyskiwane ze sprzedazy akcji przez osoby prawne podlegajg opodatkowaniu na zasadach
0goInych okreslonych w art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych: podatek od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie zregulacjg art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych; osoby prawne
sprzedajgce akcje zobowigzane sa do wykazywania kwot uzyskanych w efekcie tych transakciji
w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej informujacej o wysokosci osiggnietego dochodu (lub
straty) osiggnietej od poczatku roku podatkowego iwptaca¢ wtym terminie miesieczne zaliczki
na podatek dochodowy.

7.3 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papierow wartosciowych
za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg zwolniona
jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych. W przypadku sprzedazy papieréw warto$ciowych
zawieranych poza rynkiem regulowanym bez posrednictwa domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, wysokos¢ podatku wynosi 1% wartosci rynkowej papierow
wartosciowych.

8 Umowa o subemisje ustugowa lub inwestycyjng

Na dzieh sporzgdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjng
Akcji Serii B. Emitent zamierza zawrze¢ umowe o subemisje inwestycyjng przed rozpoczeciem
subskrypcji Akcji Serii B. Informacja o zawarciu umowy o subemisje inwestycyjng zostanie podana
do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu w terminie 24 godzin od daty jej zawarcia.

9 Zasady dystrybucji Akcji Serii B

9.1 Podmiot oferujacy
Podmiotem oferujacym Akcji Serii B jest:

Dom Maklerski BZ WBK SA

Pl. Wolnosci 15

60-967 Poznan,

tel.: (0-61) 856-48-80, (0-61) 856-48-88,
fax: (0-61) 856-47-70

9.2 Liczba oferowanych Akcji Serii B

W ramach publicznej subskrypcji Emitent oferuje 350 000 Akcji Serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

Akcje oferuje sie w nastepujacych transzach:
Transza Indywidualna — w ktorej oferuje sie 87 500 Akcji Serii B

Transza Instytucjonalna — w ktérej oferuje sie 262 500 Akcji Serii B
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Przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji Emitent ma prawo do dowolnego dokonania przesunie¢
Akcji Serii B pomiedzy poszczegdlnymi transzami. W takim przypadku stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu przed rozpoczeciem Oferty.”

Ponadto Emitent moze dokonaé przesunie¢ akcji pomiedzy transzami w trakcie trwania subskrypciji,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 9.8.1 tj.

= po zakonhczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej — nieobjete w tej transzy
Akcje Serii B moga zosta¢ zaoferowane w Transzy Instytucjonalnej, lub

* po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu — Akcje Serii B, ktére nie zostaty wstepnie
alokowane w Transzy Instytucjonalnej moga zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej,
jesli w Transzy Indywidualnej wystapi nadsubskrypcja, lub

= w momencie dokonywania przydziatu — Akcje Serii B, kidre zostaty wstepnie alokowane
w Transzy Instytucjonalnej, a ktére nie zostaty prawidtowo optacone mogg zosta¢ w dniu
przydziatu przesuniete do Transzy Indywidualnej, jesli w tej transzy wystgpi nadsubskrypcja.

Informacja o ewentualnym przesunieciu Akcji Serii B pomiedzy transzami oraz informacja
o ostatecznej liczbie przydzielonych Akcji Serii B, wtym w poszczegdinych transzach, zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu w terminie 14 dni od zamkniecia
publicznej subskrypciji.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od Oferty lub odwotaniu Oferty na zasadach okreslonych
w punkcie 9.11.

9.3 Cenaemisyjna

9.3.1 Przedziat cenowy

Przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji Emitent w porozumieniu z Oferujacym ustali przedziat
cenowy Akcji Serii B. Przedziat cenowy zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

W ramach przedziatu cenowego:

=  wsréd Inwestoréw uprawnionych do skfadania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej zostanie
przeprowadzony proces budowania Ksiegi Popytu, w kiérym bedg oni sktadali wigzace
deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B, wskazujac liczbe akcji, jaka sa
zainteresowani naby¢ oraz cene z przedziatu cenowego. Szczegdtowe zasady uczestnictwa
w budowie Ksiegi Popytu zostaty opisane w pkt. 9.6.3.

= w Transzy Indywidualnej Inwestorzy sktada¢ beda zapisy na Akcje Serii B po maksymalnej
cenie z przedziatu cenowego.

Dopuszcza sie mozliwos¢ zmiany przedziatu cenowego dla Akcji Serii B. Zmiana taka moze nastgpic¢
przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji, z zastrzezeniem, Zze zmiana ta moze nastgpi¢ tylko
z zachowaniem warunku, o ktérym mowa w art. 80 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi.

9.3.2 Ustalenie ceny emisyjnej

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona przez Emitenta w porozumieniu z Oferujgcym w oparciu
o wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu.

Cena emisyjna bedzie réwna i jednolita dla obydwu transz.

Cena emisyjna zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, najpdzniej do godz.
8.00 w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

Jesli na podstawie wynikdw przeprowadzonego procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent podejmie
decyzje o odwotaniu publicznej subskrypcji — cena emisyjna nie zostanie ustalona. Zasady
ewentualnego odwotania publicznej subskrypcji zostaty opisane w pkt. 9.11.
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9.4 Osoby uprawnione do nabywania Akcji Serii B

9.4.1 Transza Indywidualna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii B w Transzy Indywidualnej, na zasadach
okreslonych w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby
fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajace zdolnosé
do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu.

9.4.2 Transza Instytucjonalna

Inwestorami uprawnionymi do nabywania Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej, na zasadach
okreslonych w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego: osoby
fizyczne, osoby prawne oraz podmioty nie posiadajace osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnosé
do zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu.

Sposrdd wyzej wymienionych, uprawnione do ztozenia zapisu na Akcje Serii B bedg podmioty, ktdre
zostang zaproszone przez Emitenta, za posrednictwem Oferujacego lub domu maklerskiego - cztonka

Konsorcjum Dystrybucyjnego, do uczestnictwa w procesie budowania Ksiegi Popytu oraz do ktdrych
nastepnie zostanie wystosowane wezwanie do ztozenia zapisu, zgodnie z punktem 9.6.3.

9.5 Terminy przeprowadzenia publicznej subskrypciji

do 12.09.2005 podanie do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego

12.09.2005 otwarcie publicznej subskrypcji

12 - 16.09.2005 przyjmowanie zapiséw w Transzy Indywidualnej

12 — 16.09.2005 proces budowania Ksiegi Popytu

19.09.2005 do godz. 8.00 podanie do publicznej wiadomosci wysokosci Ceny
Emisyjnej

19.09.2005 do godz. 10.00 skierowanie do Inwestoréw wezwan do ztozenia zapiséw
w Transzy Instytucjonalnej

19-20.09.2005 przyjmowanie zapisow w Transzy Instytucjonalnej

22.09.2005 ewentualne zapisy subemitentow

23.09.2005 zamkniecie publicznej subskrypciji

do 30.09.2005 przydziat Akcji Serii B

Emitent moze postanowi¢ o zmianie powyzszych termindéw. Informacja o ewentualnej zmianie
termindéw zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu najpdzniej w dniu, ktérego
zmiana dotyczy, z zastrzezeniem, ze w przypadku skrécenia okresu przyjmowania zapiséw, stosowna
informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ostatni,
zmieniony dzien zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Zgodnie z art. 80 ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w przypadku zmiany
podanego do publicznej wiadomosci przedziatu cenowego w okresie 2 dni przed planowanym
rozpoczeciem publicznej subskrypcji, termin rozpoczecia publicznej subskrypcji zostanie przesuniety
0 CO najmniej 2 dni.

9.6 Miejsce i zasady sktadania zapisow na Akcje Serii B

9.6.1 Miejsce przyjmowania zapisow

Zapisy na Akcje Serii B oraz deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B przyjmowane bedag
w Centrali Domu Maklerskiego BZ WBK przy ul. Marszatkowskiej 142 w Warszawie oraz przy PI.
Wolnosci 15 w Poznaniu, atakze w Punktach Obstugi Klientéw DM BZ WBK wymienionych
w Zatagczniku nr 6 do Prospektu.
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W przypadku utworzenia Konsorcjum Dystrybucyjnego, zapisy oraz deklaracje zainteresowania
nabyciem Akcji Serii B przyjmowane mogg by¢ réwniez w Punktach Obstugi Klientéw domoéw
maklerskich — cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Jesli Konsorcjum Dystrybucyjne zostanie utworzone juz po opublikowaniu Prospektu, petna lista
Punktow Obstugi Klientéw przyjmujacych zapisy ideklaracje zostanie opublikowana w formie
Komunikatu niezwtocznie po jego utworzeniu, nie pozniej jednak niz 24 godziny po zajsciu zdarzenia
i najpdzniej na jeden dzien przed rozpoczeciem publicznej subskrypciji.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Serii B oraz deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii
B za posrednictwem internetu i telefonu, ale tylko wéwczas, jezeli takg mozliwos¢ dopuszcza dom
maklerski — cztonek Konsorcjum Dystrybucyjnego.

9.6.2 Dziatanie przez petnomocnika

Inwestorzy nabywajacy akcje oraz uczestniczacy w procesie budowania Ksiegi Popytu uprawnieni sg
do dziatania za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika, bedacego osobg fizyczng lub
osobg prawng. Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic
pisemne petnomocnictwo oraz dokumenty potwierdzajace jej tozsamosé. Petnomocnictwo do ztozenia
zapisu upowaznia do ztozenia dyspozycji deponowania akcji.

W  przypadku petnomocnictw wystawionych dla osob prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca
na zarzadzaniu cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, wystarczajgcym jest
petnomocnictwo udzielone na podstawie umowy o zarzadzanie cudzym pakietem papierow
wartosciowych.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, powinno byé uwierzytelnione
przez wiasciwy terytorialnie polski urzad konsularny, chyba ze inaczej stanowig przepisy prawa lub
umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst pethomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz jezyk polski musi zostac¢ przettumaczony przez
ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace pethomocnika i Inwestora:

= gdy jest on osobg fizyczna: imie i nazwisko, adres, serie i numer dokumentu tozsamosci oraz
numer PESEL — w przypadku rezydentow,

= gdy jest on osobg prawng lub jednostkg organizacyjng nie posiadajgca osobowosci prawnej:
nazwe, siedzibe, adres i numer statystyczny REGON (w przypadku nierezydentéw — numer
wiasciwego rejestru lub powofanie sie na dokument potwierdzajgcy istnienie Inwestora
w danym kraju, dokument ten winien zosta¢ przedtozony w momencie sktadania zapisu).

Inwestor sktadajacy deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B moze udzieli¢ petnomocnictwa
domowi maklerskiemu - cztonkowi Konsorcjum Dystrybucyjnego, do ztozenia w jego imieniu zapisu
na Akcje Serii B.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia potwierdzona za zgodno$¢ z oryginatem pozostaje w POK
lub centrali cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Zwraca sie uwage o0sOb uprawnionych do ztozenia zapisu, iz na podstawie Ustawy o Opfacie
Skarbowej od dokumentu petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

9.6.3 Budowanie Ksiegi Popytu na Akcje Serii B

Przeprowadzenie procesu budowy Ksiegi Popytu jest niezbedne dla przeprowadzenia publicznej
subskrypcji — w oparciu o jego wyniki ustalona bedzie Cena Emisyjna. Wyniki tego procesu moga
takze stanowi¢ podstawe podjecia decyzji o odstgpieniu od oferty Akcji Serii B. Szczegdtowe
informacje dotyczace ewentualnego odwotania publicznej subskrypcji oraz odstgpienia od oferty
publicznej subskrypcji zawarte sg w pkt. 9.11.

Nie przewiduje sie mozliwosci uniewaznienia, odwotania lub odstgpienia od procesu budowy Ksiegi
Popytu, chyba ze Emitent postanowi o odstagpieniu od Oferty.

W procesie budowy Ksiegi Popytu uczestniczy¢ moga wytacznie Inwestorzy, ktérzy otrzymali
od Emitenta, za posrednictwem Oferujgcego lub domu maklerskiego - cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, zaproszenie do ztozenia deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B.
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Do budowania Ksiegi Popytu moga zosta¢ zaproszeni (forme zaproszenia okresli dom maklerski)
Inwestorzy, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, bedacy osobami
prawnymi albo osobami fizycznymi albo podmiotami nie posiadajacymi osobowosci prawnej,
posiadajacymi zdolnos¢ do zaciggania zobowigzah inabywania praw we wilasnym imieniu.
W zaproszeniu Inwestorzy zostang poinformowani o mozliwosci ztozenia deklaracji zainteresowania
nabyciem Akcji Serii B, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Podczas budowania Ksiegi Popytu Inwestorzy bedg sktada¢ deklaracje, w ktérych okreslg liczbe Akcji Serii
B, ktdrg chcieliby naby¢ oraz cene, jakg gotowi sg za nie zaptaci¢. Proponowana cena musi zawiera¢ sie
w przedziale cenowym. Deklaracje zawierajgce cene spoza przedziatu cenowego beda niewazne.

Nie ma ograniczen co do liczby ztozonych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B ani tez
liczby Akcji Serii B objetych jedng deklaracjg, przy czym w przypadku ztozenia deklaracji przez
jednego inwestora opiewajgcego facznie na wiekszg liczbe akcji, niz oferowana w Transzy
Instytucjonalnej, bedg one traktowane jak deklaracje ztozone na liczbe akcji oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie moga ztozy¢, przy danym
poziomie cenowym, tgczng deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B obejmujaca zarzadzane
przez nich rachunki. Towarzystwa funduszy inwestycyjnych sktadajace deklaracje na rzecz funduszy
inwestycyjnych mogq ztozyé, przy danym poziomie cenowym, tgczng deklaracje dla zarzadzanych
przez te towarzystwa funduszy.

Deklaracje winny by¢ sktadane na formularzu wedtug wzoru przygotowanego przez Oferujgcego.
Inwestorzy bedacy nierezydentami mogq sktadac deklaracje w jezyku angielskim.

Formularze deklaracji beda dostepne w miejscach przyjmowania deklaracji.

W okresie trwania procesu budowania Ksiegi Popytu Inwestor ma prawo odwotania lub zmiany
ztozonej deklaracji. Odwotanie powinno by¢ dokonane w formie pisemnego o$wiadczenia Inwestora
ztozonego w miejscu ztozenia deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B albo przez telefon lub
internet, jesli dom maklerski dopuszcza taka forme. Odwotanie deklaracji inie ztozenie nowej,
skutkowac¢ bedzie nie wystosowaniem do inwestora, ktory deklaracje odwotat, wezwania do ztozenia
zapisu. Zmiana deklaracji nastepuje poprzez odwotanie wczesniejszej deklaracji i ztozenie nowej
deklaraciji.

Osoby wystepujace w imieniu Inwestora bedacego osobag prawng lub jednostkg organizacyjng nie
posiadajacg osobowosci prawnej, najpdzniej wraz ze skfadang deklaracjg powinny ztozy¢é wazne
dokumenty zaswiadczajgce o uprawnieniach do reprezentowania Inwestora oraz dokumenty, ktére
zgodnie z obowigzujacymi przepisami wymagane sg do skutecznego nabycia akciji.

Deklaracje, od momentu przekazania Inwestorom wezwania do ztozenia i optacenia zapisu, majg dla
Inwestoréw charakter wigzacy. Skfadajac deklaracje Inwestor powinien jednak wzigé pod uwage fakt,
ze jesli cena wskazana przez niego w deklaracji bedzie réwna lub wyzsza od ostatecznie ustalonej
ceny emisyjnej, moze on takie wezwanie otrzymac.

Wykonaniem zobowigzania wynikajacego ze ztozenia deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii
B jest ztozenie zapisu na Akcje Serii B ioptacenie — w wyznaczonym terminie — akcji w liczbie
okreslonej w wezwaniu.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Na podstawie ztozonych deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Serii B Emitent w porozumieniu
z Oferujagcym ustali cene emisyjng oraz w sposob uznaniowy dokona wstepnej alokacji Akcji Serii B
i sporzadzi liste Inwestorow uprawnionych do nabycia Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej, wraz
z okresleniem liczby akcji wstepnie alokowanych danemu Inwestorowi.

Lista ta bedzie zawiera¢ wytgcznie Inwestoréw, ktorzy w deklaracjach wskazali cene réwng lub
wyzszg od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej, z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng réwng
lub wyzszg od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej nie gwarantuje umieszczenia Inwestora na liscie
wstepnej alokaciji.

Liczba Akcji Serii B, wstepnie alokowanych poszczegdélnym Inwestorom nie bedzie wyzsza niz
wskazana przez nich w deklaracjach. Do Inwestorow, ktdrym Emitent wstepnie alokowat Akcje Serii B,
dom maklerski przyjmujacy deklaracje wystosuje faksem, na numer w niej wskazany albo w inny
sposdb, wskazany w deklaracji, wezwanie do opfacenia i ztozenia zapisu. W wezwaniu do ztozenia
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i optacenia zapisu wskazana bedzie liczba Akcji Serii B wstepnie alokowanych danemu Inwestorowi.
Wezwanie zostanie wystane najpdzniej do godziny 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po dniu
zakonczenia procesu budowy Ksiegi Popytu.

taczna liczba Akcji Serii B wstepnie alokowanych Inwestorom w Transzy Instytucjonalnej nie
przekroczy tacznej liczby akcji mozliwych do przydzielenia w tej transzy.

Ewentualne roszczenia Emitenta albo Subemitenta ztytutu niewykonania Iub nienalezytego
wykonania zobowigzania inwestora do ztozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B bedgq dochodzone
na zasadach ogélnych, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego. Podstawg odpowiedzialnosci
inwestora sg zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Zobowigzanie umowne inwestora wobec
Emitenta albo Subemitenta (w przypadku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng) powstaje
w wyniku zawarcia w deklaracji, sktadanej w procesie budowania Ksiegi Popytu, zobowigzania
inwestora do ztozenia zapisu zgodnie z trescig otrzymanego przez inwestora wezwania do ztozenia
zapisu, o ktérym mowa w niniejszym punkcie. Odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta albo Subemitenta
obejmuje poniesiong przez niego szkode w petnym zakresie (izn. obejmuje takze utracone korzysci)
atermin przedawnienia roszczenia o naprawienie szkody wynosi dziesie¢ lat od daty powstania
szkody.

Jesli po przeprowadzeniu procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu
od publicznej subskrypcji - cena emisyjna nie zostanie ustalona oraz nie zostanie dokonana wstepna
alokacja Akcji Serii B. Deklaracje przestajg mie¢ wowczas charakter wigzacy.

Proces budowania Ksiegi Popytu stanowi integralng cze$¢ zasad dystrybucji Akcji Serii B.
9.6.4 Zasady sktadania zapisow

9.6.4.1 Transza Indywidualna

Inwestor zamierzajgcy naby¢ akcje w Transzy Indywidualnej sktada zapis, z podaniem liczby Akcji
Serii B i maksymalnej ceny z przedziatu cenowego. Inwestor moze ztozy¢ zapis/zapisy na dowolng
liczbe Akcji Serii B, jednakze pojedynczy zapis nie moze opiewa¢ na wieksza liczbe akcji niz
oferowana w tej transzy. Zapis na wiekszg liczbe akcji uznany zostanie za zapis na maksymalng
liczbe Akcji Serii B oferowang w tej transzy. Jeden Inwestor moze ztozy¢ wiele zapiséw, w ktdrych
suma Akcji Serii B przekracza¢ bedzie wielkos¢ Transzy Indywidualnej.

9.6.4.2 Transza Instytucjonalna

Zapisy na Akcje Serii B w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedg od Inwestorow, do ktérych
wystosowano wezwanie do zlozenia i optacenia zapisu na Akcje Serii B.

Zapisy powinny by¢ ztozone na liczbe Akcji Serii B okreslong w wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jest
uznany za wazny réwniez zapis ztozony na inng liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w wezwaniu.
W przypadku, gdy liczba akcji w zapisie bedzie mniejsza niz okreslona w wezwaniu, zapis zostanie
uznany na liczbe akcji okreslong w zapisie, natomiast, gdy liczba akcji w zapisie bedzie wieksza niz
liczba okre$lona w wezwaniu, zapis zostanie uznany na liczbe akcji okre$long w wezwaniu.

9.6.4.3 Przyjecie zapisu

Zapisy przyjmowane bedg na formularzu zapisu, dostepnym w Punktach Obstugi Klientéw domdw
maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B, zawierajacym w szczegdlnosci nastepujace
informacje:

= Imie i nazwisko/nazwa Inwestora
= adres zamieszkania/siedzibe i adres,

= w przypadku rezydentdw: numer PESEL, serie i numer dowodu osobistego lub paszportu dla
0s6b fizycznych albo REGON dla oséb prawnych lub podmiotdw nie posiadajacych
osobowosci prawnej,

= w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla oséb fizycznych albo numer wiasciwego
rejestru dla oséb prawnych lub jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej,

= okreslenie transzy, w ktérej sktadany jest zapis,
= liczbe i rodzaj akcji,
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= cene Akcji Serii B:
= maksymalng cene z przedziatu cenowego — w przypadku zapiséw w Transzy Indywidualnej,
= cene emisyjng — w przypadku zapisow w Transzy Instytucjonalne;j.
= kwote wpfaty,
= numer rachunku Inwestora, jesli ewentualny zwrot srodkéw ma nastgpi¢ w formie przelewu,
= adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisu,
= podpisy osoby sktadajgcej i przyjmujacej zapis.
Powyzszy formularz zapisu zawiera oswiadczenie, w ktorym Inwestor stwierdza, ze:

= zapoznat sie ztrescig Prospekiu oraz akceptuje tres¢ Statutu oraz warunki publicznej
subskrypciji,

» zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Serii B niz okreslona w zapisie lub
nieprzydzielenie ich wcale, na zasadach okreslonych w Prospekcie.

Dopuszcza sie ztozenie zapisu w jezyku angielskim, przez Inwestora bedgcego nierezydentem.

Inwestor bedacy osobg fizyczng, skfadajgc zapis winien okaza¢ wazny dokument tozsamosci,
a pozostali Inwestorzy winni okaza¢ wazne dokumenty, z ktdrych wynikajg status prawny oraz zasady
reprezentacji Inwestora.

Zapis na Akcje Serii B jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen ijest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

W momencie sktadania zapisu Inwestor zobowigzany jest zlozy¢ nieodwotalng dyspozycje
deponowania Akcji Serii B na prowadzonym dla niego rachunku papieréw wartosciowych. Dyspozycja
deponowania akcji stanowi integralng cze$¢ formularza zapisowego. Sktadajac dyspozycje
deponowania akcji, Inwestor podaje numer swojego rachunku i nazwe prowadzacego go podmiotu
oraz zobowigzuje sie do poinformowania POK, w ktérym sktadany jest zapis o ewentualnej zmianie
wskazanego numeru rachunku.

Na dowdd ztozenia zapisu Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza zapisowego. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu ponosi Inwestor.
Konsekwencjami wynikajacymi z niewfasciwego wypetnienia formularza zapisu moga by¢:

= nieprzydzielenie akcji,

= brak mozliwosci zapisania akcji narachunku papieréw wartosciowych Inwestora albo
zapisanie ich na nieprawidtowym rachunku - w przypadku podania przez Inwestora btednego
numeru rachunku papieréw wartosciowych,

= brak mozliwosci zwrotu s$rodkdw na rachunek bankowy Inwestora albo zwrot s$rodkow
na nieprawidtowy rachunek bankowy - w przypadku podania przez Inwestora btednego
numeru rachunku bankowego.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych
przez towarzystwo funduszy, stanowig w rozumieniu prospektu zapisy odrebnych Inwestorow.

Ze wzgledu na obowigzek ztozenia dyspozycji deponowania, Inwestorzy, ktérzy nie posiadajg
rachunku papieréw wartosciowych beda musieli otworzyé taki rachunek w wybranym domu
maklerskim, na warunkach okreslonych w odpowiednim regulaminie tego domu maklerskiego.

Inwestorzy, ktérzy nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych, beda mogli go zatozy¢ w Domu
Maklerskim BZ WBK S.A. jednoczesnie ze ztozeniem zapisu.

9.7 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat

9.7.1 Zasady ogdlne dokonywania wpfat

Zgodnie z Ustawg zdnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zzrédet oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z2003 r. nr 153 poz. 1505 z pdzniejszymi
zmianami) istnieje obowigzek rejestracji transakcji i os6b dokonujacych transakcji przez banki,
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oddziaty bankéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalno$s¢ maklerskg iinne
podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz inne instytucje wymienione w ww. Ustawie, jako
instytucje obowigzane. Instytucja obowigzana przyjmujaca dyspozycje (zlecenie) Klienta
do przeprowadzenia transakcji, ma obowigzek zarejestrowac:

= transakcje, ktérej rownowarto$¢ przekracza 15 000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja
prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak i w ramach kilku operaciji, jezeli okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane;

= transakcje, gdy jej okolicznosci wskazujg, Zze $rodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych Iub
nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartosc¢ transakcji i jej charakter.

W celu wykonania powyzszego obowigzku rejestracji instytucja obowigzana dokonuje identyfikaciji
swoich klientéw, ktéra obejmuije:

- w przypadku o0soOb fizycznych iich przedstawicieli — ustalenie izapisanie cech
dokumentu tozsamosci, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa, oraz adresu osoby
dokonujacej transakcji, numer PESEL, jesli ustalenie tozsamosci nastgpito
na podstawie dowodu osobistego, albo kod kraju w przypadku paszportu;
w przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest transakcji — ustalenie
i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu

- w przypadku 0s6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru
sgdowego lub innego dokumentu wskazujacego nazwe, forme organizacyjng osoby
prawnej, siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajagcego umocowanie
osoby przeprowadzajacej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze
danych okreslonych powyzej dotyczacych osoby reprezentujgcej,

- w przypadku jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej — zapisanie
danych z dokumentu wskazujgcego forme organizacyjng i adres jej siedziby, oraz
dokumentu potwierdzajgcego umocowanie 0sOb przeprowadzajacych transakcje
do reprezentowania tej jednostki atakze danych okreslonych powyzej, dotyczacej
osoby reprezentujace;.

Instytucja zobowigzana przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje
o zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreSlonymi zasadami transakcjach. Rejestr transakcji wraz
z dokumentami dotyczacymi zarejestrowania transakcji przechowywany jest przez okres 5 lat.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek
z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, instytucja obowigzana
powiadamia o powyzszym zdarzeniu Generalnego Inspektora Informaciji Finansowe;.

Przez pojecie transakcji rozumie sie miedzy innymi wpfaty iwyptaty w formie gotdwkowej lub
bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomiedzy ré6znymi rachunkami nalezacymi do tego samego
posiadacza rachunku, przelewy przychodzace z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci
lub posiadania wartosci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci oraz
przeniesienie warto$ci majatkowych pomiedzy rachunkami nalezacymi do tego samego klienta,
zamiane wierzytelnosci na akcje lub udziaty — zaréwno, gdy czynnosci te sg wykonywane we wfasnym
jak i cudzym imieniu, na wtasny jak i cudzy rachunek.

9.7.2 Wplaty na Akcje Serii B w Transzy Indywidualnej

Zapis na Akcje Serii B w Transzy Indywidualnej powinien by¢ w petni optacony najpdzniej w dniu jego
ztozenia. Przez wptate w petnej wysokosci rozumie sie iloczyn liczby Akcji Serii B objetych zapisem
i maksymalnej ceny z przedziatu cenowego.

W przypadku zapisOw sktadanych u Oferujgcego wptaty nalezy dokona¢ narachunek Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. nr 41 10901867 00000000 83361071.

W przypadku zapiséw sktadanych w innych domach maklerskich (jesli zostanie utworzone Konsorcjum
Dystrybucyjne), wptat nalezy dokona¢ na wtasciwy rachunek wskazany przez dany dom maklerski.

Whptaty dokonywane moga by¢ gotéwka lub przelewem iwinny by¢ dokonane w polskich ztotych.
Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie wptyw srodkow na wiasciwy rachunek.
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W tytule dokonywanej wptaty winien zosta¢ podany numer zapisu, wygenerowany na formularzu
zapisu lub tytut ten winien zwiera¢: imie i nazwisko lub nazwe Inwestora wraz z dopiskiem: "akcje
Tell”.

Wotaty na Akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

9.7.3 Wplaty na Akcje Serii B w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorzy, ktorzy znalezli sie na liscie wstepnej alokacji i otrzymali wezwanie do ztozenia zapisu
winni w petni optaci¢ wstepnie alokowane Akcje Serii B najpdzniej do godz. 16.00 w dniu 21.09.2005 r.
Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie wptyw srodkéw na nizej wskazany rachunek.

Przez petng wptate rozumie sie wptate w wysokosci rownej iloczynowi liczby Akcji Serii B wskazanej
W wezwaniu i ceny emisyjne;j.

Whptata winna by¢ dokonana w ztotych polskich, przelewem na rachunek Domu Maklerskiego BZ WBK
S.A. nr41 10901867 00000000 83361071.

W tytule dokonywanej wptaty winien zosta¢ podany numer zapisu, wygenerowany na formularzu
zapisu lub tytut ten winien zwiera¢: imie i nazwisko lub nazwe Inwestora wraz z dopiskiem: "akcje
Tell”.

Whptaty na Akcje Serii B nie podlegajg oprocentowaniu.

9.7.4 Skutki prawne niedokonania wpftaty w oznaczonym terminie lub dokonania wpfaty
niepetnej

9.7.4.1 Transza Indywidualna

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie lub dokonania niepetnej wptaty
na akcje bedzie niewaznosc¢ catego zapisu.

9.7.4.2 Transza Instytucjonalna
Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie bedzie niewaznosc¢ catego zapisu.

W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Serii B zapis bedzie uznany za wazny i zostanie
uznany za zapis ztozony na liczbe Akcji Serii B wynikajaca z dokonanej wptaty.

Nieztozenie przez inwestora zapisu lub niedokonanie przez inwestora wptaty lub dokonanie wpfaty
niepetnej, stanowi przestanke powstania po stronie inwestora, wobec Emitenta albo Subemitenta,
odpowiedzialnosci z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania inwestora wobec
Emitenta albo Subemitenta, w przypadku poniesienia przez Emitenta albo Subemitenta szkody,
rozumianej takze jako utracone korzyéci. Zrédtem zobowigzania inwestora wobec Emitenta
i Subemitenta, bedzie w tym wypadku wigzaca deklaracja, ktéra inwestor ztozy w procesie budowania

Ksiegi Popytu.
9.8 Przydziat Akcji Serii B

9.8.1 Przesuniecia Akcji Serii B miedzy transzami

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunie¢ Akcji Serii B pomiedzy transzami wedtug
ponizszych zasad:

= przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji — wedtug wtasnego uznania, lub

= po zakonczeniu przyjmowania zapiséw w Transzy Indywidualnej — poniewaz zapisy na Akcje
Serii B w Transzy Indywidualnej zostang zakonczone przed rozpoczeciem zapisow w Transzy
Instytucjonalnej, na podstawie informacji otrzymanej od Oferujacego o liczbie akcji, jaka
zostata objeta zapisami w Transzy Indywidualnej, nieobjete w tej transzy Akcje Serii B mogq
zostac¢ zaoferowane w Transzy Instytucjonalnej, lub

= po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu — Akcje Serii B, kitdre nie zostaty wstepnie
alokowane w Transzy Instytucjonalnej moga zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej,
jesli w Transzy Indywidualnej wystgpi nadsubskrypcja, lub
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= w momencie dokonywania przydziatu — Akcje Serii B, ktére zostaty wstepnie alokowane
w Transzy Instytucjonalnej, a ktére nie zostaty prawidtowo optacone moga zosta¢ w dniu
przydziatu przesuniete do Transzy Indywidualnej, jesli w tej transzy wystgpi nadsubskrypcja.

Informacja o ewentualnym przesunieciu Akcji Serii B pomiedzy transzami zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji albo po
zakonczeniu publicznej subskrypcji — w zaleznosci od tego, w ktérym momencie taka sytuacja wystapi.

Dopuszcza sie mozliwos¢ likwidacji jednej z transz, lecz jednie w przypadku, gdy w danej transzy nie
zostanie objeta zapisem zadna akcja.

Emitent nie ma obowigzku réwnowazenia popytu w poszczegdlnych transzach. Stopy alokacji
w poszczegolnych transzach mogg by¢é rézne. W Transzy Instytucjonalnej stopy alokacji dla
poszczegodlnych Inwestorow moga byc¢ rézne.

9.8.2 Przydziat Akcji Serii B w Transzy Indywidualnej

Przydziat Akcji Serii B w Transzy Indywidualnej zostanie dokonany przez Emitenta najpdzniej w dniu
30.09.2005 r., na podstawie ztozonych zapiséw. Podstawg przydziatu bedzie prawidtowe ztozenie
i optacenie zapisu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Informacja o wynikach przydziatu
zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu w terminie do dwéch tygodni
od zakonczenia publicznej subskrypciji.

Jesli taczna liczba Akcji Serii B objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie rowna lub mniejsza
niz liczba Akcji Serii B w tej transzy, akcje zostang przydzielone zgodnie ze ztozonymi zapisami.

Jesli taczna liczba Akcji Serii B objetych zapisami w Transzy Indywidualnej bedzie wieksza niz liczba
Akcji Serii B wtej transzy, réwniez po dokonaniu przesunie¢ miedzy transzami, akcje zostang
przydzielone zgodnie z zasada proporcjonalnej redukciji.

Utamkowe czesci akcji nie beda przydzielane, jak réwniez akcje nie beda przydzielane facznie kilku
Inwestorom. W przypadku czesci utamkowych dokonane zostang zaokraglenia w dét do najblizszej
liczby catkowitej. Akcje nieprzydzielone w wyniku dokonania zaokraglen zostang przydzielone kolejno
zapisom na najwiekszg liczbe akcji, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale zadecyduje
losowanie.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentéw dotyczacych nabytych akcji - po przydziale wszystkie
akcje zostang zapisane na rachunku Inwestora, wskazanym w dyspozycji deponowania akgcji.

9.8.3 Przydziat Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej

9.8.3.1 Wstepna alokacja w Transzy Instytucjonalnej

Emitent dokona wstepnej alokacji Akcji Serii B po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu,
w oparciu o ztozone deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B i rekomendacje Oferujgcego.

Akcje beda wstepnie alokowane wybranym Inwestorom, kitdrzy w deklaracjach zainteresowania
nabyciem Akcji Serii B zadeklarowali cene nie nizszg niz ostatecznie ustalona Cena Emisyjna,
z zastrzezeniem, ze ztozenie deklaracji z ceng réwng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej Ceny
Emisyjnej nie gwarantuje umieszczenia Inwestora na liscie wstepnej alokacji.

Akcje Serii B beda alokowane w sposdOb uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze by¢ rdézna dla
poszczegodinych Inwestordw.

Najpdzniej do godz. 10.00 nastepnego Dnia Roboczego po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi
Popytu dom maklerski przyjmujacy deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii B przesle
Inwestorom na numer faksu wskazany w deklaracji lub winny sposdb wskazany w deklaraciji,
informacje o liczbie Akcji Serii B wstepnie alokowanych oraz wezwie ich do ztozenia zapisu
i dokonania wpfat.

Podstawg wstepnej alokacji akcji dla zarzadzajacych cudzym portfelem na zlecenie bedzie taczna
deklaracja ztozona w imieniu 0sdb, ktérych rachunkami zarzadza i na rzecz ktérych zamierza nabyé
Akcje Serii B.
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9.8.3.2 Ostateczny przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Przydziatu Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalnej dokona Emitent najpézniej w dniu 30.09.2005 r.,
W oparciu o ztozone i prawidtowo optacone zapisy.

Nie przewiduje sie wydawania dokumentow dotyczacych nabytych Akcji Serii B - po przydziale
wszystkie Akcje Serii B zostang przekazane narachunek Inwestora, wskazany w dyspozyciji
deponowania akcji.

Ewentualne nieoptacone Akcje Serii B zostang w pierwszej kolejnosci przesuniete do Transzy
Indywidualnej, a w przypadku braku takiej mozliwosci, zostang objete przez subemitentéw
inwestycyjnych, pod warunkiem podpisania stosownych uméw subemisyjnych.

9.9 Rozliczenie wptat

Zwrot srodkéw pienieznych z tytutu nieprzydzielenia albo przydzielenia mniejszej liczby Akcji Serii B,
niz okreslona w zapisie, albo ztytutu dokonanych nadpfat, wtym w sytuacji, gdy w Transzy
Indywidualnej Inwestorzy nabedg akcje po cenie nizszej niz maksymalna cena z przedziatu cenowego,
zostanie dokonany przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu. Inwestorzy, ktdrzy nie
wskazg numeru rachunku do ewentualnego zwrotu srodkdéw, beda mogli odebra¢ srodki w gotdwce,
w domu maklerskim, w ktérym ztozyli zapis.

Zwroty srodkow rozpoczng sie najpozniej w terminie 7 dni od dnia przydziatu Akcji Serii B.
Terminowy zwrot dokonanych wptat nastgpi bez zadnych odsetek i odszkodowan.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty w przypadku, gdy zwrot srodkéw
okaze sie niemozliwy, ze wzgledu na jego odrzucenie przez bank prowadzacy rachunek Inwestora.

9.10 Termin zwigzania zapisem

Osoba sktadajgca zapis na Akcje Serii B jest nim zwigzana do dnia zapisania tych akcji na rachunku
papieréw wartosciowych tej osoby.

Inwestor przestaje by¢ zwigzany zapisem na Akcje Serii B w przypadku ogtoszenia przez Emitenta
0 odstgpieniu od publicznej subskrypciji.

9.11 Odstapienie od Oferty lub odwotanie publicznej subskrypciji

Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu oferty Akcji Serii B wkazdym czasie przed jej
rozpoczeciem, bez podawania przyczyn. W takiej sytuacji stosowna informacja zostanie podana
do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji w formie Komunikatu.

Emitent moze réwniez podja¢ decyzje o odstapieniu od oferty Akcji Serii B po przeprowadzeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu w nastepujacych przypadkach:

= gdy po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej ipo zakonczeniu
procesu budowania Ksiegi Popytu na Akcje Serii B, popyt na akcje bedzie mniejszy niz liczba
oferowanych Akcji Serii B, aw konsekwencji takiej sytuacji istnie¢ bedzie ryzyko nie
dopuszczenia do obrotu na urzedowym rynku giefdowym akcji Emitenta (nie uzyskanie
warunku rozproszenia, niezbednego do dopuszczenia akcji do obrotu gietdowego),

= jesli wynik procesu budowania Ksiegi Popytu okaze sie niesatysfakcjonujacy, tj.
w szczegolnosci nie bedzie gwarantowat wysokiej jakosci bazy inwestorow.

Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od oferty Akcji Serii B takze w trakcie trwania publicznej
subskrypciji, w sytuacji gdy wystapig nagte i nieprzewidywalne wczesniej zdarzenia, ktére mogg mie¢
istotny, negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Spoiki.
W przypadku wystapienia takiej sytuacji stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie Komunikatu niezwtocznie po podjeciu decyzji przez Emitenta.

W przypadku odstapienia od publicznej subskrypcji, Inwestorom, ktérzy ztozyli iopfacili zapisy
zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich $rodkéw, przelewem narachunek wskazany
w formularzu zapisu. Inwestorzy, kitdrzy nie wskaza numeru rachunku do ewentualnego zwrotu
srodkow, bedg mogli odebrac srodki w gotowce, w domu maklerskim, w ktérym ztozyli zapis.

Zwrot $rodkéw zostanie dokonany w terminie 3 dni od dnia podania do publicznej wiadomosci
informacji o odwotaniu oferty, bez zadnych odsetek i odszkodowan.
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9.12 Dojscie lub niedojscie do skutku publicznej subskrypcji

Emisja Akcji Serii B dojdzie do skutku, jesli co najmniej 1 Akcja Serii B zostanie objeta zapisami
i nalezycie optacona, pod warunkiem ze Emitent nie podejmie decyzji o odstapieniu od Oferty,
w sytuacjach opisanych w pkt. 9.11. Informacja o dojsciu emisji Akcji Serii B do skutku zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu, w terminie do dwéch tygodni po zakohnczeniu
publicznej subskrypciji.

Emisja Akcji Serii B nie dojdzie do skutku, jezeli:

= w terminie okreslonym w niniejszym Prospekcie nie zostanie objetych zapisami i nalezycie
optaconych co najmniej 1 Akcja Serii B lub

= postanowienie sgadu o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii B, stanie sie prawomocne lub

= uchwata o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego nie zostanie zgtoszona do sgadu przed
uptywem szesciu miesiecy od dnia wydania zgody przez KPWiG na dopuszczenie Akcji Serii
B do publicznego obrotu,

Informacje o niedojsciu emisji Akcji Serii B do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie
Komunikatu, niezwtocznie po zajsciu ktdrejkolwiek z powyzszych przestanek.
10 Witdrny obrot Akcjami Serii B

Emitent zamierza wprowadzi¢ PDA a nastepnie Akcje Serii B do obrotu narynku urzedowym
prowadzonym przez GPW.

Po przydziale Akcji Serii B Spétka wystgpi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie PDA oraz
do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie PDA do obrotu gietdowego. Intencjg Emitenta jest, by
obrét PDA rozpoczat sie niezwtocznie po przydziale Akcje Serii B.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii B, Emitent wystapi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie Akcji Serii B w KDPW. Akcje Serii B
zostang zapisane narachunkach Inwestorow, kiérym w dniu rejestracji Akcji Serii B w KDPW
przystugiwaty PDA. Od dnia nastgpnego po dniu, w ktdrym na rachunkach Inwestoréw zapisane
zostang Akcje Serii B, przedmiotem obrotu na GPW bedg Akcje Serii B.

Emitent przewiduje, iz obrét Akcjami Serii B na GPW rozpocznie sie najpdzniej w listopadzie 2005 r.

11 Informacja o nie finansowaniu przez Emitenta nabywania Akcji Serii B

Emitent nie bedzie finansowat, w sposéb posredni lub bezposredni, nabywania Akcji Serii B.

12 Informacje o zawarciu lub zamiarze zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zawart i nie zamierza zawiera¢ umowy okreslonej w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami Wartosciowymi.

13 Pozostate akcje wprowadzane do publicznego obrotu

13.1 Rodzaj, liczba oraz wartos¢ wprowadzanych akcji

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest 780.000 akcji serii A,
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, iz na jedng akcje przypadajg dwa gtosy
na walnym zgromadzeniu, o tgcznej wartosci nominalnej 780.000 zt.

Papiery Liczba Akgji Wartos¢ Cena Nadwyzka ceny | Szacunkowe Whptywy
Wartosciowe wg Serii A nominalna emisyjna emisyjnej nad prowizje i koszty emisji Emitenta
Rodzajow wartoscig
nominalng
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6

Akcje imienne
uprzywilejowane

Na jednostke 1 1,00 zt - - - 1,00 zt

Razem 780.000 1,00 zt - - - 780,000,00 zt
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W dniu 3 sierpnia 2005 r. Zarzad Spétki powzigt uchwate w sprawie zamiany 303.050 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte na okaziciela. W wyniku dokonanej zamiany, w Spdtce jest
476.950 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A oraz 303.050 akcji zwyktych
na okaziciela (zmiana Prospektu o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 4/2005 z dnia
9.08.2005 r.).

13.2 Podstawa prawna emisji Akcji Serii A oraz ich wprowadzanie do publicznego obrotu

Akcje Serii A powstaty wskutek przeksztatcenia spétki Tell Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Tell Spdétka Akcyjna. Organem uprawnionym do podjecia uchwaty w przedmiocie przeksztatcenia
byto zgromadzenie wspolnikdw spétki przeksztatcanej.

Podstawg emisji Akcji Serii A byta uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow Tell
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 15 listopada 2004 r. w sprawie przeksztatcenia Tell
Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng Tell Spétka Akcyjna. Odpowiedni fragment
tej uchwaty brzmi:

u§ 2

1. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego spdtki przeksztatconej rowna jest kwocie kapitatu zaktadowego
spdtki przeksztatcanej i wynosi 780.000 (siedemset osiemdziesiat tysiecy) ztotych.

2. Kapitat zaktadowy spdtki przeksztatconej dzieli sie na 780.000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy)
akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu serii A o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty
kazda akcja, o numerach od 000001 do 780000.

3. Akcje serii A zostajg wydane wszystkim dotychczasowym wspdlnikom spotki przeksztatcanej
w stosunku 50 (piecdziesigt) akcji za jeden udziat."

Podstawg prawna wprowadzenia Akcji Serii A do publicznego obrotu sg przepisy Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi oraz uchwata nr 4 zwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta
zdnia 15 kwietnia, w ktérej akcjonariusze Emitenta wyrazili zgode i zobowigzali Zarzad Emitenta
do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci, majacych na celu wprowadzenie Akcji Serii A oraz akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego do publicznego obrotu.

Uchwata nr 4/2005
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Tell S.A z dnia 15 kwietnia 2005 roku
w sprawie: wprowadzenia akcji Spotki do obrotu publicznego
§1
Wyraza sie zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu w rozumieniu Ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz. U. 2002 r., Nr 49,
poz. 447 z pozniejszymi zmianami):
3) 780.000 (siedemset osiemdziesigt tysiecy) akcji serii A,

4) do 585.000 (pieciuset osiemdziesieciu tysiecy) akcji serii B emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, zgodnie z § 6 Statutu Spdtki.

§2

Upowaznia sie izobowigzuje Zarzad Spotki do wykonania wszelkich czynno$ci faktycznych
i prawnych, majacych na celu wprowadzenie akcji Spotki, o ktdrych mowa w § 1 niniejszej uchwaty
do publicznego obrotu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

13.3 Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Serii A

Akcje Serii A zostaty powstaty wskutek przeksztatcenia spoétki Tell Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig w Tell Spoétka Akcyjna. Akcje Serii A obejmowane byty w zamian za udziaty
w spotce przeksztatcanej. Z emisjg Akcji Serii A nie byto zwigzane prawo pierwszenstwa.
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13.4 Uczestnictwo w dywidendzie

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie
do podziatu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2004 r.

13.5 Prawa z Akcji Serii A

Akcje Serii A sa akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, iz na jedng akcje przypadajg
dwa gtosy na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z § 14 Statutu, tak dtugo, jak akcjonariusz BBI Capital S.A. posiada co najmniej 20% gtoséw
na walnym zgromadzeniu, akcjonariusz ten powotuje i odwotuje jednego cztonka Rady Nadzorczej,
ktéry petni funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej.

W dniu 3 sierpnia 2005 r. Zarzad Spétki powzigt uchwate w sprawie zamiany 303.050 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A naakcje zwykte na okaziciela (zmiana Prospektu o ktérej Emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 4/2005 z dnia 9.08.2005 r.).

Pozostate prawa i obowigzki wynikajace z akcji omoéwione zostaty w pkt. 6 niniejszego Rozdziatu.

13.6 Zasady opodatkowania dochodoéw zwigzanych z akcjami

Zasady opodatkowania dochoddw zwigzanych z Akcjami przedstawiono w punkcie 8 niniejszego
rozdziatu Prospektu.

13.7 Rynek regulowany, na ktérym notowane beda Akcje Serii A

Z uwagi nainne prawa wynikajgce z akcji imiennych uprzywilejowanych serii A w stosunku do akgcji
kolejnych emisji, Emitent nie zamierza wprowadzac¢ tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Czes¢ obecnych akcjonariuszy Spotki, z wytaczeniem BBI Capital S.A., ztozyto wnioski o zamiane
Akcji Serii A na akcje zwykfe na okaziciela. W dniu 3 sierpnia 2005 r. Zarzad Spdtki powzigt uchwate
w przedmiocie zamiany 303.050 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje zwykte
na okaziciela. Akcje te zostang wprowadzane do obrotu gietdowego razem z Akcjami Serii B (zmiana
Prospektu o ktdrej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 4/2005 z dnia 9.08.2005 r.).
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