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ROZDZIA� VIII – SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1 Jednostkowe sprawozdanie finansowe 

1.1 Opinia podmiotu uprawnionego o prezentowanych porównywalnych danych finansowych 

Tell Spó�ka Akcyjna 
ul. Grunwaldzka 182/196 
60-186 Pozna�

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarz�du oraz nabywców akcji Tell S.A. 

Przeprowadzili�my badanie za��czonego sprawozdania finansowego Tell S.A. z siedzib�
w Poznaniu., ul. Grunwaldzka 182/196, obejmuj�cego: 

− wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

− bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów i pasywów wykazuje 
sum� 50.158.869,19 z� (s�ownie z�otych: pi��dziesi�t milionów sto pi��dziesi�t osiem tysi�cy 
osiemset sze��dziesi�t dziewi�� i 19/100), 

− rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazuj�cy 
zysk netto 1.173.082,19 z� (s�ownie z�otych: jeden milion sto siedemdziesi�t trzy tysi�ce osiem-
dziesi�t dwa i 19/100), 

− zestawienie zmian w kapitale (funduszu) w�asnym, wykazuj�ce wzrost kapita�u w�asnego 
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwot� 1.173.082,19 z� (s�ownie z�o-
tych: jeden milion sto siedemdziesi�t trzy tysi�ce osiemdziesi�t dwa i 19/100), 

− rachunek przep�ywów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pieni��nych w okresie 
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwot� 398.611,05 z� (s�ownie z�otych: trzysta 
dziewi��dziesi�t osiem tysi�cy sze��set jedena�cie i 5/100), 

− dodatkowe informacje i obja�nienia. 

Sprawozdania finansowe b�d�ce podstaw� sporz�dzenia zamieszczonych w prospekcie danych 
porównywalnych za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 2003 roku i ko�cz�cy si� dnia 31 
grudnia 2003 roku oraz za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 2002 roku i ko�cz�cy si� dnia 31 
grudnia 2002 roku zbadane zosta�y przez innego bieg�ego rewidenta Józefa Kowalczyka nr 5113.  

Opinie bieg�ego rewidenta o zbadanych sprawozdaniach finansowych, b�d�cych podstaw�
sporz�dzenia porównywalnych danych finansowych, przedstawione zosta�y w podpunkcie 1.2 „�ród�a
informacji” niniejszego podrozdzia�u.

Zamieszczone w niniejszym prospekcie sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe 
zosta�y sporz�dzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo�ci z dnia 29 wrze�nia 1994 roku 
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami). 

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku i porównywalne dane 
finansowe zamieszczone w tym prospekcie zosta�y sporz�dzone zgodnie z wymogami rozporz�dzenia 
Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegó�owych warunków, jakim powinien 
odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr 
50, poz. 464). 

Za rzetelno��, prawid�owo�� i jasno�� za��czonego sprawozdania finansowego, jak równie� porówny-
walnych danych finansowych odpowiada Zarz�d Jednostki. Naszym zadaniem by�o zbadanie 
i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego sprawozdania finansowego oraz 
o prawid�owo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych podstaw� jego sporz�dzenia. 

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:
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− przepisów Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 
roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami), 

− norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów. 

Badanie to zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno��, po-
zwalaj�c� na wyra�enie opinii o tym sprawozdaniu. W szczególno�ci badanie obejmowa�o sprawdze-
nie poprawno�ci zastosowanych przez Jednostk� zasad (polityki) rachunkowo�ci i znacz�cych sza-
cunków, sprawdzenie – w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi�go-
wych, z których wynikaj� liczby i informacje zwarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca�o�ciow� oce-
n� sprawozdania finansowego. Uwa�amy, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy 
do wyra�enia miarodajnej opinii. 

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia s�owne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej Jednostki na dzie� 31 grudnia 2004 roku, jak te� jej wyniku finansowego 
za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, 

− sporz�dzone zosta�o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci oraz na podstawie prawid�owo prowadzonych 
ksi�g rachunkowych, 

jest zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami 
statutu Jednostki. 

Sprawozdanie z dzia�alno�ci Jednostki za rok obrotowy 2004 jest kompletne w rozumieniu Ustawy 
o rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, 
s� z nim zgodne. 

Ujawnione dane porównywalne za okres od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku oraz za okres 
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zosta�y sporz�dzone w sposób zapewniaj�cy ich 
porównywalno�� przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowo�ci we wszystkich 
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityk�) rachunkowo�ci stosowanymi przez 
Emitenta przy sporz�dzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres od 01.01.2004 roku 
do 31.12.2004 roku oraz przez uj�cie korekt b��dów podstawowych w okresach, których one dotycz�,
bez wzgl�du na okres, w którym zosta�y uj�te w ksi�gach rachunkowych. 

Uzgodnienie porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do pozycji 
zbadanych sprawozda� finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przekszta�cenie, za�
porównywalne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikaj� ze zbadanych sprawozda�
finansowych, po uwzgl�dnieniu korekt doprowadzaj�cych do porównywalno�ci z tytu�u zmian zasad 
(polityki) rachunkowo�ci i korekt b��dów podstawowych. Zestawienie oraz wyja�nienie ró�nic 
pomi�dzy porównywalnymi danymi finansowymi a uprzednio sporz�dzonymi i opublikowanymi 
sprawozdaniami finansowymi zosta�y szczegó�owo przedstawione w dodatkowych notach 
obja�niaj�cych nr 17 i 18.  

Jan Letkiewicz Cecylia Pol Tomasz Wróblewski 

Bieg�y Rewident Prezes Zarz�du  Wiceprezes Zarz�du
Nr 9530/7106 Bieg�y Rewident  
 Nr 5282/782  
 HLB Fr�ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o., 

podmiotu uprawnionego do badania sprawozda�
finansowych, wpisanego na list� podmiotów upraw-
nionych do badania pod numerem 238 

Pozna�, dnia 13 kwietnia 2005 roku. 
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1.2 �ród�a informacji 

Zamieszczone w niniejszym prospekcie sprawozdanie finansowe Tell Spó�ki Akcyjnej za okres 
od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz porównywalne dane finansowe zosta�y sporz�dzone 
na podstawie sprawozda� finansowych Emitenta za okresy: 

1. od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku, 

2. od dnia 1 stycznia 2003 do dnia 31 grudnia 2003 roku, 

3. od dnia 1 stycznia 2002 do dnia 31 grudnia 2002 roku. 

�ród�em informacji stanowi�cych podstaw� sporz�dzenia prezentowanego sprawozdania finansowego 
Emitenta oraz danych porównywalnych wraz z notami obja�niaj�cymi oraz b�d�cych podstaw� wyra-
�enia o prezentowanych danych opinii by�y: 

1. przed�o�one przez Zarz�d, uprzednio zbadane i zatwierdzone sprawozdania finansowe za lata 
2003 i 2002 sporz�dzone przez Tell Spó�ka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� z siedzib�
w Poznaniu, 

2. przed�o�one przez Zarz�d, sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku 
sporz�dzone przez Tell Spó�ka Akcyjna, 

3. ksi�gi rachunkowe prowadzone przez Emitenta, 

4. opinie bieg�ych rewidentów z badania sprawozda� finansowych za okresy obrotowe ko�cz�ce si�
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz raporty z przeprowadzonych bada�,

5. dokumenty �ród�owe, przekazane przez Zarz�d Spó�ki, odno�nie zdarze� nie obj�tych sprawoz-
daniami finansowymi, 

6. o�wiadczenia Zarz�du Spó�ki, 

7. informacje uzyskane od Zarz�du i osób upowa�nionych przez Zarz�d Emitenta. 
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1.2.1 Opinia bieg�ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku 

Dla Zgromadzenia Wspólników, Rady Nadzorczej i Zarz�du 

Tell  Sp. z o.o. w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 182/196 

Przeprowadzi�em badanie sprawozdania finansowego przedsi�biorstwa Tell Sp. z o.o. z siedzib�
w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 182/196, na które sk�ada si�:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego  

2. Bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2003 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka 
si� kwot� 25.895.588,12 z�,

3. Rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 roku wykazuj�cy zysk 
w kwocie 632.277,76 z�,

4. Zestawienie zmian w funduszu w�asnym za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 wykazu-
j�cy wzrost funduszu w�asnego o 743.807,36 z�,

5. Rachunek przep�ywów �rodków pieni��nych za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 wy-
kazuj�cy zmniejszenie o 135.838,82 z�,

6. Dodatkowe informacje i wyja�nienia, 

Za sporz�dzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.  

Moim zadaniem by�o zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid�owo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych podstaw� jego sporz�dze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi�em stosownie do postanowie�:

1. Rozdzia�u 7 Ustawy o rachunkowo�ci z 29 wrze�nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.), 

2. Norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów w Polsce, 

3. Kodeks Spó�ek Handlowych. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowa�em i przeprowadzi�em w taki sposób, aby uzyska�
racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczególno�ci
badanie obejmowa�o sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez jednostk� zasad (polityki) ra-
chunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie - w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy - 
dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i ca�o�ciow� ocen� sprawozdania finansowego. 

Uwa�am, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia s�ownie: 

a) Przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej jednostki na dzie� 31.12.2003 r. jak te� jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 r. 

b) Sporz�dzone zosta�o we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci, oraz na podstawie prawid�owo prowadzo-
nych ksi�g rachunkowych.  

c) Jest ono zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami umowy jednostki. 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny160

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

163

Sprawozdanie z dzia�alno�ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 Ustawy 
rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce z zbadanego sprawozdania finansowego, s�
z nim zgodne. 

Józef Kowalczyk 

Bieg�y Rewident 
nr 5113 

Pozna�, dnia 22 czerwca 2004 roku 
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1.2.2 Opinia bieg�ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku 

Dla Zgromadzenia Wspólników, Rady Nadzorczej i Zarz�du 

Tell  Sp. z o.o. w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a 

Przeprowadzi�em badanie sprawozdania finansowego przedsi�biorstwa Tell Sp. z o.o. z siedzib�
w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a, na które sk�ada si�:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego  

2. Bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka 
si� sum� 22.397.492,25 z�,

3. Rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 roku wykazuj�cy zysk 
w kwocie 852.656,19 z�,

4. Zestawienie zmian w funduszu w�asnym za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wykazu-
j�cy wzrost funduszu w�asnego o 1.160.804,46 z�,

5. Rachunek przep�ywów �rodków pieni��nych za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wy-
kazuj�cy zmniejszenie o 37.833,69 z�,

6. Dodatkowe informacje i wyja�nienia, 

Za sporz�dzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.  

Moim zadaniem by�o zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid�owo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych podstaw� jego sporz�dze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi�em stosownie do postanowie�:

1. rozdzia�u 7 Ustawy o rachunkowo�ci z 29 wrze�nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.), 

2. norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów w Polsce, 

3. Kodeks Spó�ek Handlowych. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowa�em i przeprowadzi�em w taki sposób, aby uzyska�
racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczególno�ci
badanie obejmowa�o sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez jednostk� zasad (polityki) ra-
chunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie - w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy - 
dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i ca�o�ciow� ocen� sprawozdania finansowego. 

Uwa�am, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia s�ownie: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej jednostki na dzie� 31.12.2002 r. jak te� jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. 

b) sporz�dzone zosta�o we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci, oraz na podstawie prawid�owo prowadzo-
nych ksi�g rachunkowych.  
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c) jest ono zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami umowy jednostki. 

Sprawozdanie z dzia�alno�ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 Ustawy 
rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce z zbadanego sprawozdania finansowego, s�
z nim zgodne. 

Józef Kowalczyk 

Bieg�y Rewident 
nr 5113 

   

    
    

Pozna�, dnia 9 czerwca 2003 roku 
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1.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

1.3.1 Dane jednostki: 

Nazwa: 

Tell Spó�ka Akcyjna 
Siedziba:  

ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Pozna�
Podstawowy przedmiot dzia�alno�ci:  

Sprzeda� detaliczna sprz�tu telekomunikacyjnego (PKD 5248A). 
Papiery warto�ciowe Spó�ki nie znajduj� si� obecnie w obrocie na rynku regulowanym. 

Organ prowadz�cy rejestr:  

S�d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia� Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego, KRS 
0000222514 

Czas trwania Spó�ki:  

Nieoznaczony. 

W niniejszym rozdziale prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku 
do 31 grudnia 2004 roku oraz porównywalne dane finansowe za okresy: 

od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, 
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku. 

Sk�ad organów Spó�ki: 

W sk�ad Zarz�du Tell SA na dzie� 31 grudnia 2004 roku wchodzili:  
Rafa� Maciej Stempniewicz – Prezes Zarz�du, 

Robert Tomasz Krasowski – Cz�onek Zarz�du, 

Stanis�aw Jerzy Górski – Cz�onek Zarz�du. 

W sk�ad Rady Nadzorczej Tell SA w ci�gu 2004 roku i na dzie� 31 grudnia 2004 roku wchodzili:  

Ryszard Marian Jaremek – Cz�onek Rady Nadzorczej, 
Pawe� Stanis�aw Turno – Cz�onek Rady Nadzorczej, 
Janusz Grzegorz Samelak – Cz�onek Rady Nadzorczej, 
Piotr Karmelita – Cz�onek Rady Nadzorczej.   

W ci�gu roku 2004 wyst�pi�y nast�puj�ce zmiany w sk�adzie Rady Nadzorczej: 

− z dniem 25.06.2004 r. ze sk�adu Rady Nadzorczej odwo�ano Leszka Piaskowskiego pe�ni�cego 
funkcj� Cz�onka Rady Nadzorczej, 

− w okresie od 25.06.2004 r. do 30.08.2004 r. funkcje Cz�onka Rady Nadzorczej pe�ni� Dawid Su-
kacz. 

Spó�ka nie posiada wewn�trznych jednostek organizacyjnych sporz�dzaj�cych samodzielne 
sprawozdania finansowe. 

Spó�ka sporz�dza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

Tell S.A. jest jednostk� dominuj�c� dla spó�ki Connex Sp. z o.o., w której posiada 100% udzia�ów i praw 
g�osu. 

Sprawozdanie finansowe zosta�o sporz�dzone przy za�o�eniu kontynuacji dzia�alno�ci gospo-
darczej w daj�cej si� przewidzie� przysz�o�ci. Spó�ka b�dzie kontynuowa� dzia�alno�� gospo-
darcz� w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upad�o-
�ci. Nie stwierdzono okoliczno�ci, które wskazywa�yby na zagro�enie kontynuacji dzia�alno�ci. 
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1.3.1.1 Porównywalno�� sprawozda�

Uprzednio sporz�dzone i opublikowane sprawozdania finansowe za lata obrotowe 2002 i 2003 
podlega�y przekszta�ceniu w celu zapewnienia porównywalno�ci danych. Zestawienie i obja�nienie 
ró�nic, b�d�cych wynikiem korekt finansowych z tytu�u  zmian zasad (polityki) rachunkowo�ci oraz 
b��dów podstawowych zosta�o zamieszczone w dodatkowej nocie obja�niaj�cej nr 17 i 18. 

1.3.1.2 ��czenie si� spó�ek 

Spó�ka nie ��czy�a si� z innym podmiotem przez okres swojej dzia�alno�ci. 

1.3.1.3 Korekty wynikaj�ce z opinii podmiotów uprawnionych do badania 

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych nie dokonano 
korekt wynikaj�cych z zastrze�e� w opiniach podmiotów uprawnionych do badania o sprawozdaniach 
finansowych za lata, za które sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zosta�y
zamieszczone w prospekcie, poniewa� opinie nie zawiera�y zastrze�e�.

1.3.2 Omówienie przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci, w tym metod wyceny aktywów 
i pasywów (tak�e amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporz�dze-
nia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo 
wyboru. 

Informacje zawarte w Prospekcie obejmuj�cym bilans, rachunek zysków i strat, zestawienie zmian 
w kapitale w�asnym, rachunek przep�ywów pieni��nych oraz noty obja�niaj�ce sporz�dzone zosta�y
zgodnie z za��cznikiem nr 6/1 do Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku 
w sprawie szczegó�owych warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót 
prospektu (Dz. U. nr 186, poz. 1921). Wszystkie dane wynikaj� z ksi�g rachunkowych oraz ewidencji 
pozabilansowej. 

Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe sporz�dzone zosta�y zgodnie 
z przyj�tymi i stosowanymi przez Spó�k� zasadami rachunkowo�ci opartymi o zasady wynikaj�ce 
z Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 
694 z pó�niejszymi zmianami). 

1. Ogólne zasady polityki prowadzenia rachunkowo�ci obejmuj�:

1.1. Stosowanie przyj�tych zasad rachunkowo�ci w sposób ci�g�y (art. 5 ust. 1 Ustawy), 

1.2. Za�o�enie, �e Spó�ka b�dzie kontynuowa�a dzia�alno�� (art. 5 ust. 2), 

1.3. Uj�cie wszystkich przychodów i kosztów, w okresie sprawozdawczym, w którym zosta�y
osi�gni�te lub poniesione, niezale�nie od terminu ich zap�aty oraz stosowanie zasady 
wspó�mierno�ci przychodów i zwi�zanych z nimi kosztów (art. 6), 

1.4. Dokonywanie czynnych i biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów (art. 39), 

1.5. Dokonywanie rozlicze� mi�dzyokresowych przychodów (art. 41), 

1.6. Zasad� ostro�no�ci (art. 7), 

1.7. Tworzenie rezerw na znane jednostce ryzyko, gro��ce straty oraz skutki innych zdarze�
(art. 7), tworzenie rezerw na pewne lub o du�ym stopniu prawdopodobie�stwa przysz�e
zobowi�zania (art. 35d), 

1.8. Niestosowanie kompensaty sald aktywów i pasywów b�d� przychodów i kosztów (art. 7). 
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2. Oprócz wymienionych zasad Spó�ka stosuje zasad� przedstawiania w sprawozdaniu finansowym 
sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywistym charakterem i tre�ci� ekonomiczn�, a nie tylko form�
prawn�.

3. Zasady rachunkowo�ci omówione w niniejszym opracowaniu stosuje si� w sposób konsekwentny 
w ci�gu ca�ego roku obrotowego. W przypadku podj�cia decyzji o zmianie dotychczas stosowa-
nych zasad na inne – zmiany te (bez wzgl�du na dat� podj�cia decyzji) wprowadza si� ze skut-
kiem od pierwszego dnia danego roku obrotowego.  

4. Okre�lenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego 

4.1. Rokiem obrotowym Tell Spó�ka Akcyjna jest rok kalendarzowy. 

4.2. Okresem sprawozdawczym jest miesi�c. 

5. Prowadzenie ksi�g rachunkowych 

5.1. Ksi�gi rachunkowe Tell Spó�ka Akcyjna s� prowadzone w j�zyku polskim i w walucie pol-
skiej.  

5.2. Ksi�gi rachunkowe prowadzi si� w siedzibie Spó�ki, mieszcz�cej si� przy ulicy Grunwaldz-
kiej 182/196 w Poznaniu. 

6. Format i zawarto�� sprawozdania finansowego 

6.1. Sprawozdanie finansowe jest sporz�dzane na dzie� zamkni�cia ksi�g rachunkowych, lub 
na ka�dy inny dzie� bilansowy.  

6.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje: 

6.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 

6.2.2. Bilans, 

6.2.3. Rachunek zysków i strat (wariant porównawczy), 

6.2.4. Zestawienie zmian w kapitale w�asnym, 

6.2.5. Rachunek przep�ywów pieni��nych (metoda po�rednia), 

6.2.6. Dodatkowe informacje i obja�nienia. 

6.3. Sprawozdanie finansowe jest sporz�dzane w polskich z�otych. 

7. Warto�ci niematerialne i prawne 

7.1. Definicja warto�ci niematerialnych i prawnych 

7.1.1. Warto�ci niematerialne i prawne obejmuj� nabyte przez Spó�k� prawa maj�tkowe 
przeznaczone do u�ywania na potrzeby jednostki, które nadaj� si�
do gospodarczego wykorzystania, za� ich przewidywany okres ekonomicznej u�y-
teczno�ci jest d�u�szy ni� rok. 

7.2. Do warto�ci niematerialnych i prawnych Spó�ka zalicza: 

7.2.1. Warto�� firmy, 

7.2.2. Licencje dotycz�ce oprogramowania komputerowego, 

7.2.3. Autorskie prawa maj�tkowe, 

7.2.4. Prawa do znaków towarowych, wzorów u�ytkowych oraz zdobniczych, 

7.2.5. Know-how, 

7.2.6. Prawo do najmu, 

7.2.7. Inne warto�ci niematerialne i prawne. 
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7.3. Warto�� pocz�tkowa warto�ci niematerialnych i prawnych 

7.3.1. Warto�� pocz�tkow� warto�ci firmy stanowi ró�nica mi�dzy cen� nabycia okre-
�lonej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci a ni�sz� od niej warto�ci� godziw�
przej�tych aktywów netto.  

7.3.2. Warto�� pocz�tkow� warto�ci niematerialnych i prawnych innych a ni�eli warto��
firmy stanowi cena nabycia, która obejmuje kwot� nale�n� sprzedaj�cemu oraz 
inne koszty poniesione w bezpo�rednim zwi�zku z nabyciem warto�ci niemate-
rialnych i prawnych. 

7.4. Amortyzacja warto�ci niematerialnych i prawnych  

7.4.1. Przy okre�laniu okresu u�ytkowania bierze si� pod uwag� czas, w którym warto-
�ci niematerialne i prawne b�d� przynosi� wymierne korzy�ci ekonomiczne. Je�eli 
okre�lenie ekonomicznie uzasadnionego okresu u�ywania jest trudne lub nie ma 
pewno�ci, co do spodziewanych wymiernych korzy�ci, nale�y zgodnie z zasad�
ostro�no�ci dokona� ca�kowitego odpisu w ci��ar kosztów. 

7.4.2. Tell Spó�ka Akcyjna stosuje nast�puj�ce roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczególnych grup warto�ci niematerialnych i prawnych: 

7.4.2.1. Warto�� firmy 20% 

7.4.2.2. Prawo do najmu 20% 

7.4.2.3. Inne warto�ci niematerialne i prawne20-50% 

7.4.3. Warto�ci niematerialne i prawne amortyzowane s� metod� liniow�, od miesi�ca 
nast�puj�cego po miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania. Amortyzacja jest naliczana 
miesi�cznie.  

7.4.4. Warto�ci niematerialne i prawne o warto�ci jednostkowej poni�ej 3.500 z� s� bez-
po�rednio odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do u�ytku. 

7.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci 

7.5.1. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego stosowane wobec warto�ci niemate-
rialnych i prawnych stawki amortyzacyjne podlegaj� weryfikacji. W razie stwier-
dzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych – ko-
rekta nast�puje w roku nast�pnym i kolejnych latach obrotowych. 

7.5.2. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego warto�ci niematerialne i prawne podle-
gaj� równie� weryfikacji pod k�tem trwa�ej utraty warto�ci i konieczno�ci dokona-
nia odpisów aktualizuj�cych z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. Odpisy te powinny by�
dokonane w ci��ar pozosta�ych kosztów operacyjnych nie pó�niej ni� na dzie� bi-
lansowy, a wi�c w roku, w którym stwierdzono trwa�� utrat� warto�ci. 

7.6. Wycena warto�ci niematerialnych i prawnych na koniec roku obrotowego 

7.6.1. Na koniec roku obrotowego (stanowi�cego dzie� bilansowy) warto�ci niematerial-
ne i prawne wycenia si� w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne 
oraz odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

8. Rzeczowe aktywa trwa�e

8.1. Definicja rzeczowych aktywów trwa�ych 

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwa�e obejmuj� kontrolowane przez Spó�k� rzeczowe aktywa, 
które nadaj� si� do gospodarczego wykorzystania (s� kompletne, zdatne 
do u�ytku i przeznaczone na potrzeby Spó�ki), za� ich przewidywany okres eko-
nomicznej u�yteczno�ci jest d�u�szy ni� rok. 

8.1.2. Do rzeczowych aktywów trwa�ych Spó�ka zalicza: 

8.1.2.1. Grunty, 

8.1.2.2. Prawo wieczystego u�ytkowania gruntów, 

8.1.2.3. Budynki i lokale, 
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8.1.2.4. Urz�dzenia techniczne i maszyny, 

8.1.2.5. �rodki transportu, 

8.1.2.6. Inne �rodki trwa�e (wyposa�enie itp.), 

8.1.2.7. �rodki trwa�e w budowie, 

8.1.2.8. Zaliczki na poczet �rodków trwa�ych w budowie. 

8.2. Warto�� pocz�tkowa rzeczowych aktywów trwa�ych 

8.2.1. Warto�� pocz�tkow� �rodków trwa�ych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu 
sk�adnika aktywów, obejmuj�ca kwot� nale�n� sprzedaj�cemu (bez podlegaj�-
cych odliczeniu podatku od towarów i us�ug oraz podatku akcyzowego).  

8.2.2. Warto�� pocz�tkow� �rodków trwa�ych przyj�tych wskutek umów leasingu finan-
sowego stanowi równowarto�� kapita�owej cz��ci rat leasingowych, obliczonej 
za pomoc� efektywnej stopy procentowej. 

8.2.3. W przypadku importu cena nabycia obejmuje równie� obci��enia o charakterze 
publicznoprawnym. 

8.2.4. Do ceny nabycia zalicza si� tak�e koszty bezpo�rednio zwi�zane z zakupem 
i przystosowaniem sk�adnika aktywów do stanu zdatnego do u�ywania lub wpro-
wadzenia do obrotu, ��cznie z kosztami transportu, jak te� za�adunku, wy�adunku, 
sk�adowania lub wprowadzenia do obrotu, a obni�ona o rabaty, opusty, inne po-
dobne zmniejszenia i odzyski.  

8.2.5. Je�eli nie jest mo�liwe ustalenie ceny nabycia sk�adnika aktywów, 
a w szczególno�ci przyj�tego nieodp�atnie, w tym w drodze darowizny - jego wy-
ceny dokonuje si� wed�ug ceny sprzeda�y takiego samego lub podobnego 
przedmiotu, czyli wed�ug warto�ci godziwej. 

8.2.6. Koszt wytworzenia �rodków trwa�ych w budowie obejmuje ogó� poniesionych 
kosztów za okres budowy, monta�u, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilan-
sowego lub przyj�cia do u�ywania, w tym równie�:

8.2.6.1. nie podlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i us�ug oraz podatek ak-
cyzowy, 

8.2.6.2. koszt obs�ugi zobowi�za� zaci�gni�tych w celu ich finansowania 
i zwi�zane z nimi ró�nice kursowe, pomniejszony o przychody z tego 
tytu�u.

8.3. Ulepszenia �rodków trwa�ych 

8.3.1. Warto�� pocz�tkow� danego �rodka trwa�ego powi�ksza si� o koszty jego ulep-
szenia, czyli przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji, adaptacji – 
pod warunkiem, i� nak�ady na ulepszenie spowodowa�y wzrost warto�ci u�ytkowej 
�rodka w porównaniu do warto�ci w dniu przyj�cia �rodka do u�ywania. Zwi�k-
szenie warto�ci u�ytkowej mo�e wynika� z wyd�u�enia okresu u�ytkowania, 
zwi�kszenia zdolno�ci wytwórczej, polepszenia jako�ci produktów wytwarzanych 
przy pomocy danego �rodka lub obni�enia kosztów jego eksploatacji. 

8.3.2. Wszelkie koszty (np.: okresowe remonty), zwi�zane z utrzymaniem danego �rod-
ka trwa�ego, nieprowadz�ce do zwi�kszenia jego warto�ci u�ytkowej, nie powinny 
zwi�ksza� warto�ci pocz�tkowej tego �rodka. Przy podejmowaniu decyzji 
o zwi�kszaniu warto�ci �rodka trwa�ego Spó�ka kieruje si� kryterium istotno�ci. 

8.4. Amortyzacja �rodków trwa�ych  

8.4.1. Przy okre�laniu okresu u�ytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego �rodka 
trwa�ego uwzgl�dnia si� czas, w którym dane aktywo trwa�e b�dzie przynosi� wy-
mierne korzy�ci ekonomiczne. Je�eli okre�lenie ekonomicznie uzasadnionego 
okresu u�ywania jest trudne, lub nie ma pewno�ci co do spodziewanych wymier-
nych korzy�ci, nale�y zgodnie z zasad� ostro�no�ci dokona� ca�kowitego odpisu 
w ci��ar kosztów. 
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8.4.2. Tell Spó�ka Akcyjna stosuje nast�puj�ce roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczególnych grup rzeczowych aktywów trwa�ych: 

8.4.2.1. Budynki i lokale      2,5% 

8.4.2.2. Urz�dzenia techniczne i maszyny10% - 30% 

8.4.2.3. �rodki transportu 14% - 20% 

8.4.2.4. Inne �rodki trwa�e (wyposa�enie itp.)10-30% 

8.4.3. �rodki trwa�e przyj�te wskutek umów leasingu finansowego umarzane s� zgodnie 
z ich ekonomicznie uzasadnionym okresem u�ywania. 

8.4.4. Grunty, w tym prawo wieczystego u�ytkowania gruntów oraz �rodki trwa�e
w budowie nie podlegaj� amortyzacji. 

8.4.5. �rodki trwa�e amortyzowane s� metod� liniow� od miesi�ca nast�puj�cego po 
miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzy-
�ci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozk�adaj� si� równomiernie w czasie), nale�y
zastosowa� inn� odpowiedni� metod� amortyzacji (np. degresywn�, naturaln�,
progresywn� lub inn� – w ka�dym przypadku uzasadnion� rozk�adem u�yteczno-
�ci danego aktywa).  

8.4.6. Stawk� lub okres u�ytkowania i metod� amortyzacji nale�y ustali� na dzie� przy-
j�cia aktywa do u�ytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesi�cznie.  

8.4.7. �rodki trwa�e o warto�ci jednostkowej poni�ej 3.500 z� s� bezpo�rednio odpisy-
wane w koszty w momencie ich przekazania do u�ytku. 

8.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci 

8.5.1. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego stosowane wobec �rodków trwa�ych 
stawki i metody amortyzacyjne podlegaj� weryfikacji. W razie stwierdzenia po-
trzeby dokonania korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych – korekta 
nast�puje w roku nast�pnym i kolejnych latach obrotowych. 

8.5.2. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwa�e (�rodki trwa�e, 
�rodki trwa�e w budowie) podlegaj� równie� weryfikacji pod k�tem trwa�ej utraty 
warto�ci i ewentualnej konieczno�ci dokonania odpisów aktualizuj�cych.  

8.5.3. Elementem wskazuj�cym na konieczno�� dokonania odpisu aktualizuj�cego jest 
uznanie za wysoce prawdopodobne, �e sk�adnik aktywów nie przyniesie 
w przysz�o�ci przewidywanych korzy�ci ekonomicznych w znacz�cej cz��ci lub 
w ca�o�ci. Trwa�a utrata warto�ci ma na przyk�ad miejsce w przypadku likwidacji, 
wycofania z u�ywania danego �rodka. 

8.5.4. Odpisy aktualizuj�ce powinny by� dokonane nie pó�niej ni� na dzie� bilansowy 
(a wi�c w roku, którym stwierdzono trwa�� utrat� warto�ci), w ci��ar pozosta�ych 
kosztów operacyjnych. 

8.5.5. W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu aktualizuj�cego war-
to�� aktywów, w tym równie� odpisu z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci, równowarto��
ca�o�ci lub odpowiedniej cz��ci uprzednio dokonanego odpisu aktualizuj�cego 
zwi�ksza warto�� danego sk�adnika aktywów i podlega zaliczeniu odpowiednio 
do pozosta�ych przychodów operacyjnych. 

8.6. Wycena rzeczowych aktywów trwa�ych na koniec roku obrotowego 

8.6.1. Na dzie� bilansowy �rodki trwa�e wycenia si� w cenie nabycia pomniejszonej 
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

8.6.2. �rodki trwa�e w budowie wycenia si� w wysoko�ci poniesionych nak�adów po-
mniejszonych o odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

8.7. Inwentaryzacja �rodków trwa�ych 

8.7.1. Inwentaryzacj� �rodków trwa�ych przeprowadza si� raz na cztery lata. 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny 169

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

172

9. Inwestycje to aktywa nabyte w celu osi�gni�cia korzy�ci ekonomicznych wynikaj�cych 
z przyrostu warto�ci tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w formie odsetek, dywidend lub 
innych po�ytków, a w szczególno�ci aktywa finansowe (udzia�y w spó�ce) oraz te nieruchomo�ci, 
które nie s� u�ytkowane przez spó�k�, lecz zosta�y nabyte w celu osi�gni�cia tych korzy�ci. 

9.1. D�ugoterminowe aktywa finansowe wycenia si� wed�ug ceny nabycia pomniejszonej 
o odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

10. Instrumenty finansowe  

10.1. Jako instrument finansowy Spó�ka kwalifikuje ka�d� umow�, która skutkuje jednocze�nie
powstaniem sk�adnika aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowi�zania finansowego 
lub instrumentu kapita�owego u drugiej ze stron, pod warunkiem, �e z kontraktu zawartego 
mi�dzy dwiema lub wi�cej stronami jednoznacznie wynikaj� skutki gospodarcze. 

10.2. Zgodnie z MSR nr 39, Spó�ka klasyfikuje instrumenty finansowe z podzia�em na: 

10.2.1. instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu – sk�adniki aktywów lub zobowi�-
za� finansowych, które zosta�y nabyte lub powsta�y g�ównie po to, by generowa�
zysk uzyskiwany dzi�ki krótkoterminowym wahaniom ceny lub mar�y maklerskiej, 

10.2.2. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci – aktywa finansowe 
o okre�lonych lub mo�liwych do okre�lenia p�atno�ciach lub ustalonym terminie 
zapadalno�ci, które jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzyma�
w posiadaniu do up�ywu terminu zapadalno�ci, z wyj�tkiem po�yczek udzielonych 
przez jednostk� gospodarcz� i wierzytelno�ci w�asnych jednostki, 

10.2.3. instrumenty finansowe dost�pne do sprzeda�y – to aktywa finansowe nie b�d�ce
kredytami udzielonymi przez jednostk� gospodarcz� i wierzytelno�ciami w�asnymi 
jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalno�ci, a tak�e nie b�-
d�ce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. 

10.3. Nie pó�niej ni� na dzie� zawarcia kontraktu Spó�ka jest zobowi�zana do wprowadzenia 
do ksi�g rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu, a tak�e mo�liwych 
do wyró�nienia sk�adników tego instrumentu odpowiednio zakwalifikowanych do kapita�ów 
w�asnych jako instrumenty kapita�owe, zobowi�za� krótkoterminowych 
lub d�ugoterminowych równie� wtedy, gdy sk�adnik maj�cy charakter zobowi�zania nie jest 
instrumentem finansowym. 

10.4. Ró�nice z przeszacowania oraz osi�gni�te przychody lub poniesione straty, stosownie 
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wp�ywaj� odpowiednio na wynik finansowy lub 
kapita� z aktualizacji wyceny. 

10.5. Na dzie� nabycia aktywa i zobowi�zania finansowe Spó�ka wycenia w wysoko�ci kosztu 
(ceny) nabycia, czyli wed�ug warto�ci godziwej uiszczonej zap�aty w przypadku sk�adnika 
aktywów lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowi�zania. Koszty transakcji Spó�ka w��-
cza do warto�ci pocz�tkowej wyceny wszystkich aktywów i zobowi�za� finansowych. 

10.5.1. Zasady wyceny instrumentów finansowych na dzie� bilansowy  
Spó�ka wycenia: 

10.5.1.1. wed�ug zamortyzowanego kosztu, z uwzgl�dnieniem efektywnej stopy 
procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalno�ci, po�yczki 
udzielone i nale�no�ci w�asne oraz pozosta�e zobowi�zania finansowe, 
które nie zosta�y zakwalifikowane do obrotu,  

10.5.1.2. w przypadku powy�szych tytu�ów wycena mo�e odbywa� si� tak�e
w warto�ci wymagaj�cej zap�aty, je�li efekt dyskonta nie jest znacz�cy, 

10.5.1.3. w kwocie wymagaj�cej zap�aty: nale�no�ci i zobowi�zania o krótkim ter-
minie zapadalno�ci / wymagalno�ci, 

10.5.1.4. wed�ug warto�ci godziwej: aktywa i zobowi�zania finansowe przeznaczo-
ne do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y. 
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10.6. Zmiany warto�ci godziwej instrumentów finansowych przeznaczonych do obrotu, nie b�d�-
cych cz��ci� zabezpiecze� ujmuje si� jako przychody lub koszty finansowe w momencie 
ich wyst�pienia. 

10.7. W przypadku aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y, zmiany warto�ci godziwej 
tych instrumentów Spó�ka zalicza do rachunku zysków i strat jako przychody lub koszty fi-
nansowe. 

11. D�ugoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 

11.1. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego 

11.1.1. Na dzie� bilansowy Spó�ka ma obowi�zek tworzy� aktywo z tytu�u odroczonego 
podatku dochodowego, je�eli w przysz�o�ci spowoduje ono dop�yw do jednostki 
korzy�ci ekonomicznych. 

11.1.2. W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy wykazywan� w ksi�gach rachunko-
wych warto�ci� aktywów i pasywów a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� podat-
kow� mo�liw� do odliczenia w przysz�o�ci, jednostka tworzy rezerw� i ustala ak-
tywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem. 

11.1.3. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota wp�ywaj�ca na pomniejszenie podsta-
wy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposób 
po�redni lub bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je�eli uzyskanie korzy�ci 
ekonomicznych z tytu�u okre�lonych aktywów nie powoduje pomniejszenia pod-
stawy obliczenia podatku dochodowego, to warto�� podatkowa aktywów jest ich 
warto�ci� ksi�gow�.

11.1.4. Warto�ci� podatkow� pasywów jest ich warto�� ksi�gowa pomniejszona o kwoty, 
które w przysz�o�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowego. 

11.1.5. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala si� w wysoko�ci kwoty 
przewidzianej w przysz�o�ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi�zku 
z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi, które spowoduj� w przysz�o�ci zmniejszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo�liwej 
do odliczenia, ustalonej przy uwzgl�dnieniu zasady ostro�no�ci. 

11.1.6. Do ujemnych ró�nic przej�ciowych zalicza si� g�ównie: 

11.1.6.1. Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów trwa�ych, zapasów, nale�no�ci, 

11.1.6.2. Naliczone i niezap�acone odsetki karne,  

11.1.6.3. Rezerwy tymczasowo niestanowi�ce kosztów uzyskania przychodów. 

11.1.7. Wysoko�� aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala si� przy 
uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego obowi�zuj�cych w roku powstania 
obowi�zku podatkowego. 

11.1.8. Rezerwa i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego wykazywane s�
w bilansie oddzielnie.  

11.1.9. Wp�ywaj�cy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje: 

11.1.9.1. cz��� bie��c�,

11.1.9.2. cz��� odroczon�.

11.2. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic� pomi�dzy sta-
nem rezerw i aktywów z tytu�u podatku odroczonego na koniec i pocz�tek okresu sprawoz-
dawczego. 

11.2.1. Rezerwy i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, dotycz�ce opera-
cji rozliczanych z kapita�em (funduszem) w�asnym, odnosi si� równie� na kapita�
(fundusz) w�asny. 

11.3. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe 
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11.3.1. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� wydatki poniesione do dnia bilanso-
wego, stanowi�ce koszty przysz�ych okresów sprawozdawczych. 

11.3.2. Ponadto inne rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� nie zafakturowane przycho-
dy, niestanowi�ce nale�no�ci na dzie� bilansowy, które zostan� zafakturowane 
w okresie pó�niejszym ni� 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego.  

11.3.3. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy d�ugoterminowych rozlicze� mi�dzy-
okresowych. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, która si� zrealizuje w okresie 
do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powinna zosta� uj�ta
w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. 

11.3.4. Ocena nale�y do Spó�ki przy uwzgl�dnieniu racjonalnych przes�anek i wiedzy 
o poszczególnych sk�adnikach rozlicze�.

12. Zapasy 

12.1. Definicja zapasów 

12.1.1. Do zapasów zalicza si�:

12.1.1.1. materia�y nabyte w celu zu�ycia na w�asne potrzeby, 

12.1.1.2. towary nabyte w celu odsprzeda�y oraz aktywa trwa�e przeznaczone 
do sprzeda�y,  

12.1.1.3. zaliczki wp�acone na poczet dostaw materia�ów i towarów. 

12.2. Ewidencja zapasów w ci�gu roku 

12.2.1. W ci�gu roku zapasy ujmuje si� w ewidencji ksi�gowej w cenach zakupu. Rozchód 
zapasów wyceniany jest metod� szczegó�owej identyfikacji rzeczywistych cen. 

12.3. Wycena na dzie� bilansowy 

12.3.1. Na dzie� bilansowy zapasy obni�a si� do cen sprzeda�y netto poprzez dokonanie 
odpisów aktualizuj�cych. 

12.3.2. Okoliczno�ci wskazuj�ce na konieczno�� dokonania odpisu aktualizuj�cego war-
to�� zapasów s� nast�puj�ce: 

12.3.2.1. utrata warto�ci u�ytkowej zapasów (zniszczenie, przeterminowanie zapa-
sów), 

12.3.2.2. stan zapasów przekracza zapotrzebowanie i mo�liwo�ci zbycia przez 
Spó�k�,

12.3.2.3. niska rotacja zapasów, 

12.3.2.4. utrata warto�ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencj� ni�-
szych cen sprzeda�y. 

12.3.3. Na dzie� bilansowy nale�y sporz�dzi� analiz� wiekow� zapasów w podziale 
na poszczególne asortymenty i ustali� wysoko�� odpisów aktualizuj�cych, które 
trzeba utworzy�.

12.3.4. Odpisy tworzy si� wed�ug nast�puj�cych zasad: 

12.3.4.1. 20% - na zapasy zalegaj�ce powy�ej 1 roku, 40% - na zapasy zalegaj�ce 
powy�ej 2 lat, 60% - na zapasy zalegaj�ce powy�ej 3 lat, 80% - 
na zapasy zalegaj�ce powy�ej 4 lat, 100% - na zapasy zalegaj�ce powy-
�ej 5 lat, 

12.3.4.2. 100% - na zapasy zniszczone, zepsute – zidentyfikowane podczas in-
wentaryzacji zapasów, 

12.3.4.3. 100% - na zapasy, które utraci�y swoj� warto�� rynkow�.

12.3.4.4. Wszystkie odpisy aktualizuj�ce warto�� zapasów obci��aj� pozosta�e
koszty operacyjne. 
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12.4. Inwentaryzacja zapasów 

12.4.1. Zapasy posiadane przez Spó�k� podlegaj� inwentaryzacji na ka�dy dzie� bilan-
sowy. 

12.4.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji ró�nice mi�dzy stanem rzeczywistym 
a stanem wykazanym w ksi�gach rachunkowych nale�y wyja�ni� i rozliczy�
w ksi�gach rachunkowych tego roku, w którym inwentaryzacja zosta�a przepro-
wadzona. 

13. Nale�no�ci krótkoterminowe 

13.1. Definicja nale�no�ci krótkoterminowych 

13.1.1. W nale�no�ciach krótkoterminowych nale�y wykaza� nale�no�ci o okresie sp�aty 
krótszym ni� 1 rok licz�c od dnia bilansowego. Nie nale�y tu ujmowa� nale�no�ci 
z tytu�u zaliczek udzielonych dostawcom, które powinny by� uwzgl�dnione 
w zapasach, jak równie� zaliczek na poczet warto�ci niematerialnych i prawnych 
oraz �rodków trwa�ych w budowie, które zwi�kszaj� aktywa trwa�e. 

13.1.2. Nale�no�ci krótkoterminowe obejmuj�:

13.1.2.1. Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug (o okresie sp�aty do 12 miesi�cy 
i powy�ej 12 miesi�cy), 

13.1.2.2. Nale�no�ci bud�etowe, 

13.1.2.3. Pozosta�e nale�no�ci (m.in. zaliczki i po�yczki udzielone pracownikom). 

13.2. Aktualizacja wyceny nale�no�ci krótkoterminowych na dzie� bilansowy 

13.2.1. Zgodnie z zasad� ostro�no�ci na dzie� bilansowy nale�y zaktualizowa� wycen�
nale�no�ci. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci tworzy si� na: 

13.2.1.1. Nale�no�ci od d�u�ników postawionych w stan upad�o�ci lub likwidacji- 
do wysoko�ci nale�no�ci nie obj�tej gwarancj� lub innym zabezpiecze-
niem, 

13.2.1.2. Nale�no�ci od d�u�ników w przypadku oddalenia wniosku o og�oszenie 
upad�o�ci, gdy maj�tek d�u�nika nie wystarcza na pokrycie kosztów po-
st�powania upad�o�ciowego – do pe�nej wysoko�ci, 

13.2.1.3. Nale�no�ci kwestionowane przez d�u�ników- do wysoko�ci nie pokrytej 
zabezpieczeniem, 

13.2.1.4. Nale�no�ci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz 
o du�ym stopniu prawdopodobie�stwa, i� nale�no�ci te ulegn� przeter-
minowaniu– w wysoko�ci wiarygodnie oszacowanej przez Spó�k� (na 
podstawie przesz�ych do�wiadcze�, wiarygodnie przeprowadzonych ana-
liz, prognoz itp.). 

13.2.2. Ponadto na dzie� bilansowy nale�y aktualizowa� warto�� nast�puj�cych nale�no-
�ci: 

13.2.2.1. na nale�no�ci skierowane na drog� s�dow� – na podstawie comiesi�cz-
nych analiz dokonywanych przez Prawnika; ka�da nale�no�� skierowana 
na drog� s�dow� jest indywidualnie rozpatrywana i – w zale�no�ci
od oceny Prawnika co do mo�liwo�ci odzyskania danej nale�no�ci – jest 
tworzony odpis aktualizuj�cy dan� nale�no��,

13.2.2.2. na nale�no�ci przeterminowane powy�ej 6 miesi�cy – 50% warto�ci na-
le�no�ci a na nale�no�ci przeterminowane powy�ej 1 roku – 100% war-
to�ci nale�no�ci. 

13.2.3. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci powinny uwzgl�dnia� nie tylko zdarze-
nia, które nast�pi�y do dnia bilansowego, ale tak�e ujawnione pó�niej, do dnia 
podpisania sprawozdania finansowego, je�eli zdarzenia te dotycz� nale�no�ci 
uj�tej w ksi�gach na dzie� bilansowy. 
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13.2.4. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci tworzy si� w ci��ar pozosta�ych kosztów 
operacyjnych, a je�eli dotycz� odsetek - w ci��ar kosztów finansowych. 

13.3. Wycena nale�no�ci na dzie� bilansowy 

13.3.1. Nale�no�ci i roszczenia wykazuje si� w kwocie wymagaj�cej zap�aty 
z uwzgl�dnieniem zasady ostro�nej wyceny, a wi�c pomniejszonej o odpisy aktu-
alizuj�ce.  

13.3.2. Odsetki z tytu�u zw�oki w zap�acie nale�no�ci przez odbiorców Spó�ki s� ksi�go-
wane w momencie wp�ywu �rodków pieni��nych do Spó�ki. 

13.4. Wycena na dzie� bilansowy nale�no�ci wyra�onych w walutach obcych 

13.4.1. Nale�no�ci wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej ni�
na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski 
na ten dzie�.

13.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce nale�no�ci wyra�onych w walutach obcych, powsta�e
na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów lub kosztów fi-
nansowych. 

13.5. Inwentaryzacja nale�no�ci 

13.5.1. Nale�no�ci handlowe na dzie� bilansowy inwentaryzuje si� metod� potwierdzania 
sald na ten dzie�.

13.5.2. Wyniki inwentaryzacji nale�no�ci nale�y uwzgl�dni� podczas dokonywania aktu-
alizacji wyceny nale�no�ci na dzie� bilansowy. 

14. Inwestycje krótkoterminowe  

14.1. Definicja inwestycji krótkoterminowych 

14.1.1. Inwestycje krótkoterminowe obejmuj� krótkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 

14.1.1.1. Udzia�y i akcje, 

14.1.1.2. Inne papiery warto�ciowe, 

14.1.1.3. Udzielone po�yczki, 

14.1.1.4. �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne. 

14.1.2. Inwestycje spe�niaj� kryterium krótkoterminowych, je�li s� przeznaczone 
do wykupu, zbycia itp. w okresie krótszym ni� 12 miesi�cy licz�c od dnia bilanso-
wego. W przypadku inwestycji krótkoterminowych (podobnie jak d�ugotermino-
wych), istotne s� zamiary i plany Spó�ki wobec danej inwestycji oraz okres, 
w którym te plany maj� by� zrealizowane. 

14.1.3. �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne obejmuj�:

14.1.3.1. Krajowe �rodki p�atnicze,  

14.1.3.2. �rodki pieni��ne wyra�one w walucie obcej,  

14.1.3.3. Dewizy,  

14.1.3.4. Czeki i weksle obce p�atne w okresie nie d�u�szym ni� trzy miesi�ce
od daty wystawienia, 

14.1.3.5. Weksle, czeki, bony towarowe, 

14.1.3.6. �rodki pieni��ne w drodze na dzie� bilansowy. 

14.2. Wycena akcji, udzia�ów, innych papierów warto�ciowych i udzielonych po�yczek na dzie�
bilansowy 

14.2.1. Na dzie� bilansowy inwestycje krótkoterminowe wycenia si� w sposób nast�puj�cy: 

14.2.1.1. Udzia�y i akcje, inne papiery warto�ciowe – wed�ug ceny nabycia lub ceny 
(warto�ci) rynkowej w zale�no�ci od tego, która z nich jest ni�sza, 
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14.2.1.2. Udzielone po�yczki – w kwocie wymagaj�cej zap�aty, z zachowaniem 
ostro�no�ci. 

14.3. Wycena �rodków pieni��nych na dzie� bilansowy 

14.3.1. �rodki pieni��ne wycenia si� w ich warto�ci nominalnej. W przypadku �rodków 
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto�� nominalna obejmuje doliczo-
ne przez bank na dzie� bilansowy odsetki, które stanowi� przychody finansowe.  

14.3.2. Ujemne saldo rachunku bie��cego nale�y wykaza� jako sk�adnik pozycji „Kredyty 
i po�yczki” w pozycji zobowi�zania krótkoterminowe. 

14.4. Wycena na dzie� bilansowy �rodków pieni��nych wyra�onych w walucie obcej 

14.4.1. �rodki pieni��ne wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej ni�
na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodo-
wy Bank Polski na ten dzie�.

14.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce �rodków pieni��nych wyra�onych w walutach ob-
cych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów 
lub kosztów finansowych. 

14.5. Inwentaryzacja �rodków pieni��nych 

14.5.1. Inwentaryzacj� �rodków pieni��nych (w kasie i na rachunkach bankowych) prze-
prowadza si� na ostatni dzie� ka�dego roku obrotowego. 

14.5.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji ró�nice mi�dzy stanem rzeczywistym 
a stanem wykazanym w ksi�gach rachunkowych nale�y wyja�ni� i rozliczy�
w ksi�gach rachunkowych tego roku, na który przypada� termin inwentaryzacji. 

14.5.3. �rodki pieni��ne w banku na dzie� bilansowy inwentaryzuje si� metod� potwier-
dzania sald na ten dzie�.

15. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 

15.1. Definicja i zasady wyceny krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych 

15.1.1. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� wydatki poniesione 
do dnia bilansowego, stanowi�ce koszty przysz�ych okresów sprawozdawczych 
(do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego). 

15.1.2. Ponadto krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� nie zafakturowa-
ne przychody, nie stanowi�ce nale�no�ci na dzie� bilansowy, które zostan�
zafakturowane w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego. 

15.1.3. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych d�ugo – 
i krótkoterminowych. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, która si� zrealizuje 
w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powinna zosta� uj�ta
w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. Decyzja nale�y do Spó�ki, 
bior�c pod uwag� racjonalne przes�anki i wiedz� o poszczególnych sk�adnikach 
rozlicze�.

15.1.4. Do krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych zalicza si� nast�puj�ce pozy-
cje: 

15.1.4.1. Op�acone z góry prenumeraty, ubezpieczenia, 

15.1.4.2. Op�acone z góry inne us�ugi (np. telekomunikacyjne), 

15.1.4.3. Inne krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe. 

16. Kapita� w�asny 

16.1. Kapita� w�asny sk�ada si� z nast�puj�cych elementów: 

16.1.1. Kapita� podstawowy, 

16.1.2. Kapita� zapasowy, 
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16.1.3. Kapita� z aktualizacji wyceny, 

16.1.4. Zysk (strata) z lat ubieg�ych, 

16.1.5. Zysk (strata) netto. 

16.2. Definicja kapita�u w�asnego 

16.2.1. Kapita� w�asny wykazuje si� w warto�ci nominalnej z podzia�em na poszczególne 
sk�adniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umow� Spó�ki.  

16.3. Kapita� podstawowy 

16.3.1. Kapita� podstawowy nale�y wykaza� w wysoko�ci zgodnej ze statutem Spó�ki
i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze S�dowym. 

16.4. Kapita� zapasowy 

16.4.1. Kapita� zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spó�ek handlowych, 
na kapita� zapasowy sk�ada si� zysk z lat ubieg�ych, który na podstawie uchwa�y
udzia�owców zosta� zatrzymany w Spó�ce oraz kapita� powsta�y z nadwy�ki ceny 
nabycia okre�lonej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci a warto�ci� nominaln�
akcji tzw. agio. 

16.5. Kapita� z aktualizacji wyceny  

16.5.1. Kapita� z aktualizacji wyceny obejmuje: 

16.5.1.1. kapita� z aktualizacji wyceny �rodków trwa�ych (aktualizacja ta jest prze-
prowadzana na podstawie odr�bnych przepisów), 

16.5.1.2. kapita� z aktualizacji wyceny inwestycji d�ugoterminowych. 

16.6. Zysk (strata) z lat ubieg�ych 

16.6.1. Zysk (strata) z lat ubieg�ych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubieg�ych. 

16.7. Zysk (strata) netto 

16.7.1. Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy bie��cego roku obrotowego. 

17. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania 

17.1. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania obejmuj�:

17.1.1. Rezerwy na zobowi�zania, 

17.1.2. Zobowi�zania d�ugoterminowe, 

17.1.3. Zobowi�zania krótkoterminowe, 

17.1.4. Rozliczenia mi�dzyokresowe. 

17.2. Rezerwy na zobowi�zania 

17.2.1. Rezerwy oznaczaj� zobowi�zania, których termin wymagalno�ci lub kwota nie s�
pewne. 

17.2.2. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub praw-
dopodobne straty i inne wydatki. Nale�y wzi�� pod uwag� wszystkie zdarzenia 
znane Spó�ce do dnia podpisania sprawozdania finansowego. 

17.2.3. Z uwagi na fakt, �e precyzyjne okre�lenie kwoty rezerwy mo�e by� trudne, nale�y
j� oszacowa� w oparciu o do�wiadczenia z poprzednich okresów sprawozdaw-
czych, dost�pn� wiedz� i zasad� ostro�no�ci.  

17.2.4. Rezerwy obejmuj�:

17.2.4.1. Rezerw� z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, 

17.2.4.2. Pozosta�e rezerwy. 

17.2.5. Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego 
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17.2.5.1. W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy wykazywan� w ksi�gach 
rachunkowych warto�ci� aktywów i pasywów a ich warto�ci� podatkow�
oraz strat� podatkow� mo�liw� do odliczenia w przysz�o�ci, Spó�ka two-
rzy rezerw� i ustala aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, 
którego jest podatnikiem. 

17.2.5.2. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota wp�ywaj�ca na pomniejszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania 
z nich, w sposób po�redni lub bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je-
�eli uzyskanie korzy�ci ekonomicznych z tytu�u okre�lonych aktywów nie 
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, 
to warto�� podatkowa aktywów jest ich warto�ci� ksi�gow�.

17.2.5.3. Warto�ci� podatkow� pasywów jest ich warto�� ksi�gowa pomniejszona 
o kwoty, które w przysz�o�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowe-
go.

17.2.5.4. Rezerw� z tytu�u odroczonego podatku dochodowego tworzy si�
w wysoko�ci kwoty podatku dochodowego, wymagaj�cej w przysz�o�ci 
zap�aty, w zwi�zku z wyst�powaniem dodatnich ró�nic przej�ciowych, 
to jest ró�nic, które spowoduj� zwi�kszenie podstawy obliczenia podatku 
dochodowego w przysz�o�ci. 

17.2.5.5. Wysoko�� rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala 
si� przy uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego obowi�zuj�cych 
w roku powstania obowi�zku podatkowego. 

17.2.5.6. Rezerwa i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego wykazy-
wane s� w bilansie oddzielnie.  

17.2.5.7. Wp�ywaj�cy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres 
sprawozdawczy obejmuje: cz��� bie��c� oraz cz��� odroczon�.

17.2.5.8. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic�
pomi�dzy stanem rezerw i aktywów z tytu�u podatku odroczonego 
na koniec i pocz�tek okresu sprawozdawczego. 

17.2.5.9. Rezerwy i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, dotycz�-
ce operacji rozliczanych z kapita�em (funduszem) w�asnym, odnosi si�
równie� na kapita� (fundusz) w�asny. 

17.3. Pozosta�e rezerwy 

17.3.1. Pozosta�e rezerwy obejmuj� g�ównie rezerwy tworzone na pokrycie: 

17.3.1.1. kosztów przysz�ych �wiadcze� emerytalnych i podobnych, 

17.3.1.2. kosztów dotycz�cych niewykorzystanych urlopów, 

17.3.1.3. innych kosztów na prawdopodobne straty. 

17.3.2. Pozosta�e rezerwy nale�y prezentowa� w bilansie w podziale na cz��� d�ugo- 
i krótkoterminow�.

17.3.3. Kwalifikacja rezerw do pozycji d�ugo – lub krótkoterminowych jest uzale�niona 
od tego, jak szybko dana pozycja przekszta�ci si� w faktyczne zobowi�zanie 
(w ci�gu 12 lub ponad 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego). 

17.4. Zobowi�zania d�ugoterminowe 

17.4.1. Definicja zobowi�za� d�ugoterminowych 

17.4.1.1. Zobowi�zania d�ugoterminowe obejmuj� zobowi�zania, których termin 
wymagalno�ci przypada w okresie d�u�szym ni� 12 miesi�cy licz�c
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowi�za� z tytu�u dostaw i us�ug). 

17.4.2. Zobowi�zania d�ugoterminowe obejmuj� g�ównie: 

17.4.2.1. Zobowi�zania z tytu�u zaci�gni�tych kredytów i po�yczek, 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny 177

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

180

17.4.2.2. Zobowi�zania finansowe z tytu�u umów leasingu finansowego, 

17.4.2.3. Zobowi�zania z tytu�u zakupów inwestycyjnych. 

17.4.3. Wycena zobowi�za� d�ugoterminowych na dzie� bilansowy 

17.4.3.1. Zobowi�zania d�ugoterminowe s� wykazywane w kwocie wymagaj�cej 
zap�aty, która obejmuje równie� niezap�acone odsetki. Odsetki s� ksi�-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych. 

17.4.4. Wycena na dzie� bilansowy zobowi�za� wyra�onych w walucie obcej  

17.4.4.1. Zobowi�zania wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej 
ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

17.4.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce zobowi�za� d�ugoterminowych wyra�onych 
w walutach obcych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpo-
wiednio do przychodów lub kosztów finansowych. 

17.5. Zobowi�zania krótkoterminowe 

17.5.1. Definicja zobowi�za� krótkoterminowych 

17.5.1.1. Zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj� zobowi�zania, których termin 
wymagalno�ci przypada w okresie krótszym ni� 12 miesi�cy licz�c
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowi�za� z tytu�u dostaw i us�ug). 

17.5.2. Zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj�:

17.5.2.1. Zobowi�zania z tytu�u zaci�gni�tych kredytów i po�yczek,  

17.5.2.2. Zobowi�zania finansowe z tytu�u umów leasingu finansowego,  

17.5.2.3. Zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug, 

17.5.2.4. Zobowi�zania z tytu�u podatków, ce�, ubezpiecze� i innych �wiadcze�,

17.5.2.5. Zobowi�zania z tytu�u wynagrodze�,

17.5.2.6. Inne, w tym zobowi�zania z tytu�u zakupów inwestycyjnych, 

17.5.2.7. Fundusze specjalne. 

17.5.3. Wycena zobowi�za� krótkoterminowych na dzie� bilansowy 

17.5.3.1. Zobowi�zania krótkoterminowe s� wykazywane w kwocie wymagaj�cej 
zap�aty, która obejmuje równie� niezap�acone odsetki. Odsetki s� ksi�-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych. 

17.5.4. Wycena zobowi�za� z tytu�u leasingu finansowego 

17.5.4.1. Zobowi�zania z tytu�u leasingu finansowego �rodków trwa�ych wykazy-
wane s� w wysoko�ci kapita�owej cz��ci pozosta�ych do sp�aty rat leasin-
gowych. Warto�� kapita�owej cz��ci rat leasingowych wyznaczana jest 
przy pomocy efektywnej stopy procentowej. 

17.5.5. Wycena na dzie� bilansowy zobowi�za� krótkoterminowych wyra�onych 
w walucie obcej 

17.5.5.1. Zobowi�zania wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej 
ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

17.5.5.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce zobowi�za� krótkoterminowych wyra�onych 
w walutach obcych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpo-
wiednio do przychodów lub kosztów finansowych. 

18. Rozliczenia mi�dzyokresowe  

18.1. Ujemna warto�� firmy 
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Ujemna warto�� Firmy to ró�nica mi�dzy cen� nabycia okre�lonej jednostki lub zorganizo-
wanej jej cz��ci a wy�sz� od niej warto�ci� godziw� przej�tych aktywów netto. 

18.1.1. Z zastrze�eniem punktu 18.1.2 nadwy�k� warto�ci godziwej aktywów netto okre-
�lonej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci nad cen� przej�cia, czyli ujemn�
warto�� firmy, do wysoko�ci nieprzekraczaj�cej warto�ci godziwej nabytych akty-
wów trwa�ych, z wy��czeniem d�ugoterminowych aktywów finansowych notowa-
nych na regulowanych rynkach, zalicza si� do rozlicze� mi�dzyokresowych przy-
chodów przez okres b�d�cy �redni� wa�on� okresu ekonomicznej u�yteczno�ci 
nabytych i podlegaj�cych amortyzacji aktywów. Ujemna warto�� firmy 
w wysoko�ci przekraczaj�cej warto�� godziw� aktywów trwa�ych, z wy��czeniem 
d�ugoterminowych aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, 
zaliczana jest do przychodów na dzie� po��czenia lub przej�cia. 

18.1.2. Ujemn� warto�� firmy odpisuje si� w pozosta�e przychody operacyjne 
do wysoko�ci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposób wiarygodny przysz�ych 
strat i kosztów, ustalonych przez spó�k� przejmuj�c� na dzie� po��czenia lub 
przej�cia, (z wy��czeniem zobowi�za� nieujawnionych dotychczas w ksi�gach ra-
chunkowych i sprawozdaniu finansowym spó�ki przej�tej, a które w wyniku po��-
czenia lub przej�cia zostaj� ujawnione i odpowiadaj� definicji zobowi�za�). Odpis 
ten nast�puje w tym okresie sprawozdawczym, w którym straty i koszty wp�ywaj�
na wynik finansowy. Je�eli straty i koszty te nie zosta�y poniesione w uprzednio 
przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotycz�c� ich ujemn� warto��
firmy odpisuje si� w sposób okre�lony w punkcie 18.1.1. 

18.2. Rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów  

18.2.1. Spó�ka dokonuje biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów w wysoko�ci 
prawdopodobnych zobowi�za� przypadaj�cych na bie��cy okres sprawozdawczy. 

18.2.2. Rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� koszty dotycz�ce: 

18.2.2.1. zu�ycia energii, 

18.2.2.2. us�ug obcych, 

18.2.2.3. pozosta�ych pozycji. 

18.2.3. Odpisy biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów mog� nast�powa� stosow-
nie do up�ywu czasu lub wielko�ci �wiadcze�.

18.2.4. Czas i sposób rozliczenia powinien by� uzasadniony charakterem rozliczanych 
kosztów, z zachowaniem zasady ostro�no�ci. 

18.2.5. Zobowi�zania uj�te jako bierne rozliczenia mi�dzyokresowe zmniejszaj� koszty 
okresu sprawozdawczego, w którym stwierdzono, �e zobowi�zania te nie powsta-
�y. 

18.2.6. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów 
w podziale na d�ugo – i krótkoterminowe. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, 
która si� zrealizuje w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powin-
na zosta� uj�ta w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. Pozosta�a
cz��� powinna zosta� uj�ta w cz��ci d�ugoterminowej. 

18.2.7. Wycena na dzie� bilansowy rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów wyra�onych 
w walucie obcej 

18.2.7.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów wyra�one w walutach obcych na-
le�y wycenia� nie rzadziej ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, 
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

19. Ró�nice kursowe dotycz�ce rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów wyra�onych w walutach ob-
cych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów lub kosztów fi-
nansowych.  

19.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny 179

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

182

19.1.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów, dokonywane z zachowaniem zasady 
ostro�no�ci, obejmuj� równowarto�� otrzymanych lub nale�nych od kontrahentów 
�rodków z tytu�u �wiadcze�, których wykonanie nast�pi w nast�pnych okresach 
sprawozdawczych.  

19.1.2. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych przy-
chodów w podziale na d�ugo – i krótkoterminowe. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokre-
sowych, która si� zrealizuje w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego 
– powinna zosta� uj�ta w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. 
Pozosta�a cz��� powinna zosta� uj�ta w cz��ci d�ugoterminowej. 

20. Przychody netto ze sprzeda�y i zrównane z nimi 

20.1. Generalnie przychody netto ze sprzeda�y s� rozpoznawane z chwil� wydania towarów lub 
wykonania us�ugi, moment ten pokrywa si� z wystawieniem faktury odbiorcy (sprzeda�
bezgotówkowa) lub przyj�ciem gotówki (sprzeda� gotówkowa). 

20.2. W przypadku niektórych us�ug (przychody dodatkowe), przychód jest rozpoznawany 
w momencie wynikaj�cym z podpisanej umowy, nie za� wystawienia faktury za dany okres 
sprawozdawczy. 

20.3. Przychody netto ze sprzeda�y obejmuj� g�ównie: 

20.3.1. Przychody ze sprzeda�y towarów i materia�ów, 

20.3.2. Przychody ze sprzeda�y produktów i us�ug. 

21. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej 

21.1. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej s� ewidencjonowane w uk�adzie kalkulacyjnym. Wydatki 
poniesione w danym okresie i dotycz�ce przysz�ych okresów sprawozdawczym 
s� ujmowane w rozliczeniach mi�dzyokresowych w aktywach. 

21.2. Koszty, które dotycz� danego okresu i nie stanowi� jeszcze zobowi�zania, s� ujmowane 
w korespondencji z rezerwami na zobowi�zania oraz rozliczeniami mi�dzyokresowymi 
w pasywach. 

21.3. Konta kosztów s� korygowane poprzez stan rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów (zmian�
stanu produktów). 

22. Zyska (strata) ze sprzeda�y

22.1. Zysk (strata) ze sprzeda�y stanowi ró�nic� pomi�dzy kwot� przychodów netto oraz kosz-
tów dzia�alno�ci operacyjnej. 

23. Pozosta�e przychody operacyjne 

23.1. Pozosta�e przychody operacyjne obejmuj� przychody niezwi�zane bezpo�rednio 
z dzia�alno�ci� operacyjn� jednostki, w tym: 

23.1.1. Zysk na zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych, 

23.1.2. Dotacje, 

23.1.3. Odwrócenie odpisów aktualizuj�cych warto�� aktywów niefinansowych, 

23.1.4. Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, 

23.1.5. Warto�� ujawnionych aktywów trwa�ych, 

23.1.6. Nadwy�ki inwentaryzacyjne, 

23.1.7. Odpisane zobowi�zania, 

23.1.8. Inne. 
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24. Pozosta�e koszty operacyjne 

24.1. Pozosta�e koszty operacyjne obejmuj� koszty niezwi�zane bezpo�rednio z dzia�alno�ci�
operacyjn� jednostki, w tym: 

24.1.1. Strat� na zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych, 

24.1.2. Warto�� netto zlikwidowanych aktywów trwa�ych, 

24.1.3. Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów niefinansowych, 

24.1.4. Zap�acone odszkodowania, kary i grzywny, 

24.1.5. Przekazane darowizny, 

24.1.6. Niedobory inwentaryzacyjne, 

24.1.7. Inne. 

25. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej 

25.1. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej stanowi zysk (strat�) ze sprzeda�y powi�kszony 
o pozosta�e przychody operacyjne i pomniejszony o pozosta�e koszty operacyjne. 

26. Przychody finansowe 

26.1. Przychody finansowe obejmuj�:

26.1.1. Dywidendy, 

26.1.2. Otrzymane odsetki, 

26.1.3. Zysk ze zbycia inwestycji, 

26.1.4. Aktualizacj� warto�ci inwestycji, 

26.1.5. Nadwy�k� dodatnich (zrealizowanych i nie zrealizowanych) ró�nic kursowych nad 
ujemnymi, 

26.1.6. Inne przychody finansowe. 

27. Koszty finansowe 

27.1. Koszty finansowe obejmuj�:

27.1.1. Odsetki zap�acone, 

27.1.2. Strat� ze zbycia inwestycji, 

27.1.3. Aktualizacj� warto�ci inwestycji, 

27.1.4. Nadwy�k� ujemnych (zrealizowanych i nie zrealizowanych) ró�nic kursowych nad 
dodatnimi, 

27.1.5. Inne koszty finansowe. 

28. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej 

28.1. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej stanowi zysk (strat�) z dzia�alno�ci operacyjnej 
powi�kszony o przychody finansowe i pomniejszony o koszty finansowe. 

29. Zysk (strata) brutto 

29.1. Zysk (strata) brutto stanowi zysk (strat�) z dzia�alno�ci gospodarczej skorygowany o wynik 
zdarze� nadzwyczajnych.  

30. Podatek dochodowy 

30.1. Podatek dochodowy obci��aj�cy wynik finansowy za dany okres sk�ada si� z: 
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30.1.1. Podatku dochodowego stanowi�cego bie��ce obci��enia podatkowe powsta�e
w danym okresie, oraz 

30.1.2. Ró�nicy pomi�dzy stanem rezerw oraz aktywów z tytu�u odroczonego podatku 
dochodowego na koniec i pocz�tek okresu. 

31. Zysk (strata) netto 

31.1. Zysk (strata) netto stanowi zysk (strat�) brutto skorygowany o kwot� podatku dochodowe-
go za dany okres. 

32. Zasady sporz�dzania sprawozda� finansowych 

32.1. W stosunku do wszystkich elementów sprawozdania finansowego wymagane jest przed-
stawienie danych porównywalnych, w tym: 

32.1.1. w bilansie wykazuje si� stany aktywów i pasywów na dzie� ko�cz�cy bie��cy 
i poprzedni rok obrotowy, 

32.1.2. w przypadku sporz�dzania bilansu na inny dzie� ni� ko�cz�cy bie��cy rok obrotowy, 
w bilansie wykazuje si� stany aktywów i pasywów na ten dzie� oraz na dzie� ko�cz�-
cy rok obrotowy bezpo�rednio poprzedzaj�cy ten dzie� bilansowy, 

32.1.3. w rachunku zysków i strat wykazuje si� oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty 
oraz obowi�zkowe obci��enia wyniku finansowego za bie��cy i poprzedni rok ob-
rotowy, 

32.1.4. w przypadku sporz�dzania rachunku zysków i strat za inny okres sprawozdawczy 
ni� bie��cy rok obrotowy, w rachunku zysków i strat wykazuje si� oddzielnie przy-
chody, koszty, zyski i straty oraz obowi�zkowe obci��enia wyniku finansowego 
za bie��cy okres sprawozdawczy oraz analogiczny okres sprawozdawczy po-
przedniego roku obrotowego, 

32.1.5. zestawienie zmian w kapitale w�asnym obejmuje informacje o zmianach poszcze-
gólnych sk�adników kapita�u w�asnego za bie��cy i poprzedni rok obrotowy, 

32.1.6. w przypadku sporz�dzania zestawienia zmian w kapitale w�asnym za inny okres 
sprawozdawczy ni� za bie��cy rok obrotowy w zestawieniu zmian w kapitale w�a-
snym wykazuje si� zmiany poszczególnych sk�adników kapita�u w�asnego 
za bie��cy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy, 

32.1.7. rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dzony metod� po�redni� wykazuje dane 
za bie��cy i poprzedni rok obrotowy, 

32.1.8. w przypadku sporz�dzania rachunku przep�ywów pieni��nych za inny okres ni�
bie��cy rok obrotowy, rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dza si�
za bie��cy okres sprawozdawczy i analogiczny okres sprawozdawczy poprzed-
niego roku obrotowego. 

32.2. Kwoty wyra�ane s� w polskich z�otych. 

33. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

33.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera podstawowe informacje identyfiku-
j�ce Spó�k�, w tym mi�dzy innymi: 

33.1.1. nazw� (firm�) i siedzib�, podstawowy przedmiot dzia�alno�ci jednostki oraz wska-
zanie w�a�ciwego s�du lub innego organu prowadz�cego rejestr,  

33.1.2. wskazanie czasu trwania dzia�alno�ci jednostki, je�eli jest ograniczony,  

33.1.3. wskazanie okresu obj�tego sprawozdaniem finansowym,  

33.1.4. wskazanie, �e sprawozdanie finansowe zawiera dane ��czne, je�eli w sk�ad jed-
nostki wchodz� wewn�trzne jednostki organizacyjne sporz�dzaj�ce samodzielne 
sprawozdania finansowe,  
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33.1.5. wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zosta�o sporz�dzone przy za�o�eniu kon-
tynuowania dzia�alno�ci gospodarczej przez jednostk� w daj�cej si� przewidzie�
przysz�o�ci oraz czy nie istniej� okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie kontynu-
owania przez ni� dzia�alno�ci,  

33.1.6. w przypadku sprawozdania finansowego sporz�dzonego za okres, w ci�gu które-
go nast�pi�o po��czenie, wskazanie, �e jest to sprawozdanie finansowe sporz�-
dzone po po��czeniu spó�ek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia 
po��czenia (nabycia, ��czenia udzia�ów),  

33.1.7. omówienie przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci, w tym metod wyceny akty-
wów i pasywów (tak�e amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu 
sporz�dzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia 
jednostce prawo wyboru.  

34. Bilans 

34.1. Bilans ukazuj�cy pozycj� maj�tkow� i finansow� Spó�ki sporz�dzany jest zgodnie 
z za��cznikiem nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

35. Rachunek zysków i strat 

35.1. Spó�ka sporz�dza rachunek zysków i strat w wariancie porównawczym i jest on zgodny 
z za��cznikiem nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

36. Zestawienie zmian w kapitale w�asnym 

36.1. Zestawienie zmian w kapitale w�asnym sporz�dzane jest zgodnie z za��cznikiem 
nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

37. Rachunek przep�ywów pieni��nych  

37.1. Rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dzany jest metod� po�redni� zgodnie 
z za��cznikowi nr 1 ustawy o rachunkowo�ci 

38. Dodatkowe informacje i obja�nienia. 

38.1. Dodatkowe informacje i obja�nienia b�d�ce uszczegó�owieniem syntetycznych informacji 
zawartych w pozosta�ych elementach sprawozdania finansowego zawieraj� wszystkie po-
zosta�e, niezb�dne informacje do przedstawienia w sposób rzetelny i jasny obrazu sytuacji 
Jednostki.  

38.2. Dodatkowe informacje i obja�nienia sporz�dzone s� wed�ug za��cznika nr 1 ustawy 
o rachunkowo�ci. 

39. Sprawozdanie z dzia�alno�ci jednostki 

39.1. Poza sprawozdaniem finansowym, Spó�ka sporz�dza równie� sprawozdanie z dzia�alno�ci, 
które zawiera istotne informacje o stanie maj�tkowym i sytuacji finansowej, w tym ocen�
uzyskanych w roku obrotowym efektów i wyników oraz wskazanie ewentualnych zagro�e�
i potencjalnego ryzyka zwi�zanego z dzia�alno�ci� Jednostki. 

39.2. W sprawozdaniu z dzia�alno�ci jednostki przedstawione s� w szczególno�ci: 

39.2.1. zdarzeniach istotnie wp�ywaj�cych na dzia�alno�� jednostki, jakie nast�pi�y w roku 
obrotowym, a tak�e po jego zako�czeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania fi-
nansowego, 

39.2.2. przewidywanym rozwoju jednostki, 

39.2.3. wa�niejszych osi�gni�ciach w dziedzinie bada� i rozwoju, 

39.2.4. aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej, 
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39.2.5. nabyciu udzia�ów (akcji) w�asnych, a w szczególno�ci celu ich nabycia, liczbie 
i warto�ci nominalnej, ze wskazaniem, jak� cz��� kapita�u zak�adowego reprezen-
tuj�, cenie nabycia oraz cenie sprzeda�y tych udzia�ów (akcji) w przypadku ich 
zbycia, 

39.2.6. posiadanych przez jednostk� oddzia�ach (zak�adach), 

39.2.7. instrumentach finansowych w zakresie:  

39.2.7.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zak�óce� przep�ywów �rod-
ków pieni��nych oraz utraty p�ynno�ci finansowej, na jakie nara�ona jest 
jednostka, 

39.2.7.2. przyj�tych przez jednostk� celach i metodach zarz�dzania ryzykiem fi-
nansowym, ��cznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów pla-
nowanych transakcji, dla których stosowana jest rachunkowo�� zabez-
piecze�.

1.3.2.1 �rednie kursy wymiany z�otego 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach porównywalnych notowania 
�rednich kursów wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, 
przedstawia�y si� nast�puj�co: 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

Kurs obowi�zuj�cy na ostatni dzie� okresu 4,0790 4,7170 4,0202 

Kurs �redni, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca 
w danym okresie 

4,5182 4,4474 3,8697 

4,9149 4,7170 4,2116 Najwy�szy kurs w okresie 

Tabela nr 
42/A/NBP/2004 

Tabela nr 
253/A/NBP/2003 

Tabela nr 
136/A/NBP/2002 

4,0518 3,9773 3,5015 Najni�szy kurs w okresie 

Tabela nr 
253/A/NBP/2004 

Tabela nr 
2/A/NBP/2003 

Tabela nr 
5/A/NBP/2002 

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysków i strat, rachunku przep�ywów pieni��nych 
w przeliczeniu na EUR. 

1.3.2.2 Podstawowe pozycje bilansu 

 (w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

Aktywa razem 12 297 6 536 6 387 

I. Aktywa trwa�e 2 102 821 545 

II. Aktywa obrotowe 10 195 5 715 5 842 

Pasywa razem 12 297 6 536 6 387 

I. Kapita� w�asny 1 172 766 721 

II. Zobowi�zania i rezerwy 
na zobowi�zania 11 125 5 770 5 666 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu bie��cego 2004 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR. 
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu porównywalnego 2003 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,7170 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu porównywalnego 2002 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,0202 PLN/EUR. 

1.3.2.3 Podstawowe pozycje rachunku zysków i strat 

 (w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

A. Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów 
i materia�ów 14 160 11 564 16 883 

B. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej 13 693 11 205 16 167 

C. Zysk (strata) ze sprzeda�y 467 359 716 

F. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej 466 321 529 

I. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej 348 218 315 

J. Wynik zdarze� nadzwyczajnych 0 0 0 

K. Zysk (strata) brutto 348 218 315 

N. Zysk (strata) netto 260 135 189 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres bie��cy 2004 przyj�to kurs �redni EUR, 
obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca 
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres porównywalny 2003 przyj�to kurs �redni 
EUR, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres porównywalny 2002 przyj�to kurs �redni 
EUR, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR. 

1.3.2.4 Podstawowe pozycje rachunku przep�ywów �rodków pieni��nych 

(w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

A. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci operacyjnej 355 666 587 

B. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci inwestycyjnej -1 385 -83 -722 

C. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci finansowej 1 119 -552 124 

D. Przep�ywy pieni��ne netto, razem (A+/-B+/-C) 89 31 -11 

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych 98 29 -9 

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 61 37 53 

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu 168 61 37 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres bie��cy przyj�to nast�puj�ce 
kursy EUR: 

-  danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 4,5182PLN/EUR, 
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-  danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 
4,7170 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs 
4,0790 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres porównywalny 2003 przyj�to 
nast�puj�ce kursy EUR: 

- danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 
4,0202 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 
4,7170 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres porównywalny 2002 przyj�to 
nast�puj�ce kursy EUR: 

- danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR, 

- danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs 
3,5219 PLN/EUR, 

- danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 
4,0202 PLN/EUR. 
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1.3.3 G�ówne obszary ró�nic pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci 
a Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF) 

Sprawozdania finansowe jednostki zosta�y przygotowane zgodnie z Ustaw� o rachunkowo�ci. Wynik 
finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów ró�ni�yby si� od wielko�ci, które wykazane by�yby 
w sprawozdaniach finansowych sporz�dzonych zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczo�ci Finansowej. Inny móg�by by� równie� sposób prezentacji sprawozda� finansowych oraz 
zakres ujawnionych informacji. 

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku 
w sprawie warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. 186 
z 27 sierpnia 2004 roku poz. 191) Spó�ka zobowi�zana jest do zaprezentowania uzgodnienia wyniku 
finansowego za rok 2004 i kapita�u w�asnego na dzie� 01.01.2004 roku i 31.12.2004 roku wynikaj�-
cych ze sprawozdania finansowego sporz�dzonego zgodnie z przepisami o rachunkowo�ci obowi�zu-
j�cymi w Polsce, a danymi, które wynika�yby ze sprawozdania finansowego sporz�dzonego zgodnie 
z MSSF. Ponadto zobowi�zana jest do przedstawienia opisu istotnych ró�nic pomi�dzy przyj�tymi 
zasadami rachunkowo�ci zastosowanymi do sporz�dzenia danych za rok 2004 a zasadami rachun-
kowo�ci, które by�yby zastosowane gdyby sporz�dzano sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. 
Niniejsze uzgodnienie danych zosta�o sporz�dzone wy��cznie w celu wype�nienia ww. obowi�zku. 

Spó�ka dotychczas zidentyfikowa�a obszary, w których jej zdaniem wyst�puj� ró�nice pomi�dzy pol-
skimi i mi�dzynarodowymi regulacjami rachunkowo�ci. Ró�nice te zosta�y okre�lone na podstawie 
najlepszych wiedzy i szacunków Zarz�du w zakresie zasad i interpretacji, które zdaniem Zarz�du b�-
d� zastosowane w przypadku przyj�cia w przysz�o�ci polityki rachunkowo�ci zgodnej ze standardami 
mi�dzynarodowymi. Zwracamy uwag�, �e w przypadku zastosowania w przysz�o�ci polityki rachun-
kowo�ci zgodnej z MSSF przy sporz�dzaniu sprawozda� finansowych Spó�ki istnieje prawdopodo-
bie�stwo, �e bilans otwarcia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga� b�-
dzie dodatkowych korekt nie wyszczególnionych w tej nocie. 

Ró�nice pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci w Spó�ce (polityka rachunkowo�ci), a MSSF 
wynikaj� z kwestii opisanych poni�ej: 

1. Aktywa i pasywa zwi�zane z Zak�adowym Funduszem �wiadcze� Socjalnych 

1.1. Spó�ka tworzy Zak�adowy Fundusz �wiadcze� Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi 
w polskim prawie bilansowym. 

1.2. Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci nie przewiduj� tworzenia takiego funduszu. 
Dodatkowo nale�y zwróci� uwag�, i� w sprawozdaniu sporz�dzonym dla potrzeb MSSF, 
warto�� aktywów z tytu�u Funduszu (�rodki na rachunku, nale�no�ci) powinna zosta� wy-
eliminowana, gdy� Spó�ka nie sprawuje nad nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze 
sprawozdania podlega� powinna tak�e warto�� zobowi�za� z tytu�u Funduszu, gdy� salda 
te nie stanowi� realnych zobowi�za� Spó�ki. 

2. Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów dzia�alno�ci

2.1. Zgodnie z regulacjami zawartymi w Mi�dzynarodowych Standardach Rachunkowo�ci 
Spó�ka, b�d�c w trakcie przygotowywania publicznej emisji kapita�owych papierów warto-
�ciowych albo d�u�nych papierów warto�ciowych, a w przysz�o�ci posiadaj�c swoje papiery 
warto�ciowe w publicznym obrocie, zobowi�zana jest do prezentacji sprawozdania finan-
sowego w podziale na segmenty dzia�alno�ci. Jednostka nie spe�nia tego obowi�zku, po-
niewa� polskie przepisy bilansowe stawiaj� wymóg sporz�dzana sprawozdania finansowe-
go w podziale na segmenty dzia�alno�ci wy��cznie w odniesieniu do podmiotów ubiegaj�-
cych si� o dopuszczenie do publicznego obrotu, b�d� posiadaj�cych papiery warto�ciowe 
w obrocie publicznym i jednocze�nie sporz�dzaj�cych skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe.  

2.2. MSR 14 „Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów dzia�alno�ci” wskazuje, �e podzia�
na segmenty dzia�alno�ci mo�e uwzgl�dnia� kryterium bran�owe b�d� geograficzne. Za-
kres informacji prezentowanych w podziale na wyodr�bnione segmenty powinien obejmo-
wa� w szczególno�ci:  
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2.2.1. przychody ka�dego segmentu obj�tego obowi�zkiem sprawozdawczym,  

2.2.2. wynik ka�dego segmentu,  

2.2.3. ogóln� warto�� bilansow� aktywów ka�dego segmentu,  

2.2.4. informacje na temat pasywów ka�dego segmentu,  

2.2.5. ogóln� kwot� kosztów poniesion� w danym okresie w celu nabycia aktywów seg-
mentu,  

2.2.6. ogóln� kwot� kosztów uwzgl�dnion� w wyniku segmentu dotycz�c� odpisów amor-
tyzacyjnych od aktywów segmentu w danym okresie, 

2.2.7. ��czn� kwot� znacz�cych kosztów niepieni��nych, które obci��y�y koszty segmen-
tu.

3. Informacje o podmiotach powi�zanych 

3.1. Na dzie� bilansowy Spó�ka prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzeda�y
z uwzgl�dnieniem pozycji zwi�zanych z podmiotami powi�zanymi zgodnie z polskimi prze-
pisami bilansowymi. Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci rozszerzaj� list� osób 
kwalifikowanych jako podmioty powi�zane o: 

3.1.1. osoby sprawuj�ce bezpo�rednio lub po�rednio kontrol�, wspó�kontrol� lub 
wywieraj�cy znacz�cy wp�yw na jednostk� (w tym równie� osoby fizyczne), 

3.1.2. kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominuj�cego wobec jed-
nostki (zwykle zarz�d), 

3.1.3. bliskich cz�onków rodzin osób wymienionych w powy�szych punktach, 

3.1.4. podmioty, w których osoby wymienione w powy�szych punktach sprawuj� kontrol�,
znacz�cy wp�yw, lub dysponuj� znacz�c� liczb� g�osów. 

Powy�sze ró�nice pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci w Spó�ce (polityka rachunkowo�ci) 
a MSSF nie maj� wp�ywu na wysoko�� kapita�u w�asnego i wyniku finansowego netto Emitenta 
w �adnym z okresów obj�tych sprawozdaniem finansowym i porównywalnymi danymi finansowymi. 
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1.4 Dane finansowe 

BILANS Nota 2004 2003 2002

A k t y w a     

I. Aktywa trwa�e  8 574 3 871 2 191 

      1. Warto�ci niematerialne i prawne, w tym: 1 4 995 1 223 82 

          - warto�� firmy  - - - 

      2. Rzeczowe aktywa trwa�e 2 3 028 2 462 2 008 

      3. Nale�no�ci d�ugoterminowe 3, 8 - - - 

          3.1. Od jednostek powi�zanych  - - - 

          3.2. Od pozosta�ych jednostek  - - - 

      4. Inwestycje d�ugoterminowe 4 150 150 100 

          4.1. Nieruchomo�ci  - - - 

          4.2. Warto�ci niematerialne i prawne  - - - 

          4.3. D�ugoterminowe aktywa finansowe  150 150 100 

                a) w jednostkach powi�zanych, w tym:  - - - 

- udzia�y lub akcje w jednostkach podporz�dkowanych wyceniane 
metod� praw w�asno�ci  

- - - 

                b) w pozosta�ych jednostkach  - - - 

          4.4. Inne inwestycje d�ugoterminowe  - - - 

       5. D�ugoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 5 402 36 - 

          5.1. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego  402 36 - 

          5.2. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe  - - - 

II. Aktywa obrotowe  41 585 26 956 23 486 

      1. Zapasy 6 9 489 4 105 5 045 

      2. Nale�no�ci krótkoterminowe 7, 8 30 148 22 104 16 502 

          2.1. Od jednostek powi�zanych  1 660 2 252 1 355 

          2.2. Od pozosta�ych jednostek  28 488 19 852 15 148 

      3. Inwestycje krótkoterminowe  1 792 596 1 837 

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 9 1 792 596 1 837 

                 a) w jednostkach powi�zanych  1 005 310 1 611 

                 b) w pozosta�ych jednostkach  102 - 76 

                 c) �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne  685 286 150 

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe  - - - 

      4. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 10 156 152 101 

A k t y w a  r a z e m  50 159 30 827 25 676 

P a s y w a 2004 2003 2002 

I. Kapita� w�asny  4 781 3 608 2 896 

      1. Kapita� zak�adowy 12 780 780 780 

      2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy (wielko�� ujemna)  - - - 

      3. Akcje (udzia�y) w�asne (wielko�� ujemna) 13 - - - 

      4. Kapita� zapasowy 14 2 980 2 237 1 384 

      5. Kapita� z aktualizacji wyceny 15 - - - 
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      6. Pozosta�e kapita�y rezerwowe 16 - - - 

      7. Zysk (strata) z lat ubieg�ych  -  153 -  9 - 

      8. Zysk (strata) netto  1 173 600 732 

      9. Odpisy z zysku netto w ci�gu roku obrotowego (wielko�� ujemna) 17 - - - 

II. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania  45 378 27 219 22 780 

      1. Rezerwy na zobowi�zania 18 950 191 152 

          1.1. Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego  756 2 32 

          1.2. Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne  5 - - 

                 a) d�ugoterminowa  5 - - 

                 b) krótkoterminowa  - - - 

          1.3. Pozosta�e rezerwy  189 189 121 

                 a) d�ugoterminowe  - - - 

                 b) krótkoterminowe  189 189 121 

      2. Zobowi�zania d�ugoterminowe 19 2 562 586 - 

          2.1. Wobec jednostek powi�zanych  - - - 

          2.2. Wobec pozosta�ych jednostek  2 562 586 - 

      3. Zobowi�zania krótkoterminowe 20 41 866 26 442 22 628 

          3.1. Wobec jednostek powi�zanych  1 839 - - 

          3.2. Wobec pozosta�ych jednostek  40 027 26 414 22 618 

          3.3. Fundusze specjalne  - 28 10 

      4. Rozliczenia mi�dzyokresowe 21 - - - 

          4.1. Ujemna warto�� firmy  - - - 

          4.2. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe  - - - 

                 a) d�ugoterminowe  - - - 

                 b) krótkoterminowe  - - - 

P a s y w a  r a z e m  50 159 30 827 25 676 

Warto�� ksi�gowa  4 781 747 3 607 665 2 896 000 

Liczba akcji  780 000 780 000 780 000 

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 22 6,13 4,63 3,71 

Rozwodniona liczba akcji  780 000 780 000 780 000 

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 22 6,13 4,63 3,71 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz danymi porównywalnymi Spó�ka nie wyemitowa-
�a instrumentów finansowych zamiennych na akcje, st�d rozwodniona warto�� ksi�gowa akcji jest 
równa zwyk�ej warto�ci ksi�gowej akcji.

W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y.

POZYCJE POZABILANSOWE   Nota 2004 2003 2002

1. Nale�no�ci warunkowe 23 - - - 

    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytu�u)  - - - 

            - otrzymanych gwarancji i por�cze�  - - - 

    1.2. Od pozosta�ych jednostek (z tytu�u)  - - - 

            - otrzymanych gwarancji i por�cze�  - - - 
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2. Zobowi�zania warunkowe 23 2 500 2 500 - 

    1.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytu�u)  2 500 2 500 - 

         - udzielonych gwarancji i por�cze� na rzecz Connex Sp.z o.o. kredyt kupiecki  2 500 2 500 - 

    1.2. Na rzecz pozosta�ych jednostek (z tytu�u)  - - - 

         - udzielonych gwarancji i por�cze�  - - - 

3. Inne (z tytu�u)  - - - 

Pozycje pozabilansowe, razem  2 500 2 500 - 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  Nota 2004 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materia�ów, w tym:  63 977 51 431 65 334 

    - od jednostek powi�zanych  122 454 1 332 

      1. Przychody netto ze sprzeda�y produktów 24 32 123 21 870 18 346 

      2. Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów 25 31 854 29 561 46 987 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia�ów, w tym:  42 855 36 481 52 945 

   - od jednostek powi�zanych  - - - 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 26 12 872 8 905 8 751 

      2. Warto�� sprzedanych towarów i materia�ów  29 983 27 576 44 194 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y (I-II)  21 123 14 950 12 389 

IV. Koszty sprzeda�y 26 16 054 10 851 7 260 

V. Koszty ogólnego zarz�du 26 2 957 2 499 2 357 

VI. Zysk (strata) na sprzeda�y (III-IV-V)  2 112 1 600 2 773 

VII. Pozosta�e przychody operacyjne  165 290 68 

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych  41 67 41 

       2. Dotacje  - - - 

       3. Inne przychody operacyjne 27 124 222 26 

VIII. Pozosta�e koszty operacyjne  171 462 794 

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych  - - - 

       2. Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych  71 33 639 

       3. Inne koszty operacyjne 28 100 429 155 

IX. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej (VI+VII-VIII)  2 105 1 428 2 046 

X. Przychody finansowe 29 82 203 118 

     1. Dywidendy i udzia�y w zyskach, w tym:  - - - 

         - od jednostek powi�zanych  - - - 

     2. Odsetki, w tym:  78 203 118 

         - od jednostek powi�zanych  75 189 111 

     3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - - - 

     4. Aktualizacja warto�ci inwestycji  - - - 

     5. Inne  4 - - 

XI. Koszty finansowe 30 614 663 944 

     1. Odsetki, w tym:  576 610 669 

         - dla jednostek powi�zanych  39 117 - 

     2. Strata ze zbycia inwestycji 31 - - - 

     3. Aktualizacja warto�ci inwestycji  - - - 

     4. Inne  38 52 275 
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XII. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej (IX+X-XI)  1 573 968 1 220 

XIII. Wynik zdarze� nadzwyczajnych (XIII.1. – XIII.2.)  - - - 

         1. Zyski nadzwyczajne 32 - - - 

         2. Straty nadzwyczajne 33 - - - 

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)  1 573 968 1 220 

XV. Podatek dochodowy 34 400 368 488 

        a) cz��� bie��ca  12 433 412 

        b) cz��� odroczona  388 - 66 76 

XVI. Pozosta�e obowi�zkowe zmniejszenia zysku (zwi�kszenia straty) 35 - - - 

XVII. Udzia� w zyskach (stratach) netto jednostek podporz�dkowanych 
wycenianych metod� praw w�asno�ci 36 

- - - 

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)  1 173 600 732 

Zysk (strata) netto (zanualizowany)  1 173 082 600 136 731 967 

�rednia wa�ona liczba akcji zwyk�ych   780 000 780 000 780 000 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 38 1,50 0,77 0,94 

�rednia wa�ona rozwodniona liczba akcji zwyk�ych  780 000 780 000 780 000 

Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 38 1,50 0,77 0,94 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
wyemitowa�a instrumentów finansowych zamiennych na akcje st�d rozwodniony zysk na akcj� jest 
równy zwyk�emu zyskowi na akcje. 

W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y. 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W�ASNYM    2004 2003 2002

I. Kapita�  w�asny na pocz�tek okresu (BO) 3 608 2 896 2 264 

   a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - - 

   b) korekty b��dów  podstawowych - 153 -  9 - 

I.a. Kapita�  w�asny na pocz�tek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 3 455 2 887 2 264 

      1. Kapita� zak�adowy na pocz�tek okresu 780 780 780 

          1.1. Zmiany kapita�u zak�adowego - - - 

                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                     - emisji akcji (wydania udzia�ów) - - - 

                b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

                     - umorzenia akcji (udzia�ów) - - - 

         1.2. Kapita� zak�adowy na koniec okresu 780 780 780 

      2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy na pocz�tek  okresu - - - 

          2.1. Zmiany nale�nych wp�at na kapita� zak�adowy - - - 

                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                 b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

          2.2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy na koniec okresu - - - 

      3. Akcje (udzia�y) w�asne na pocz�tek okresu - - - 

          3.1. Zmiany akcji (udzia�ów) w�asnych - - - 
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                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                 b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

          3.2. Akcje (udzia�y) w�asne na koniec okresu - - - 

       4. Kapita� zapasowy na pocz�tek okresu 2 237 1 384 1 076 

          4.1. Zmiany kapita�u zapasowego 744 853 308 

                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) 744 853 408 

                     - emisji akcji powy�ej warto�ci nominalnej - - - 

                     - z podzia�u zysku (ustawowo) 632 853 408 

                     - z podzia�u zysku (ponad wymagan� ustawowo minimaln� warto��) - - - 

                     - przeniesienie zysku z lat ubieg�ych 112 - - 

                 b) zmniejszenie (z tytu�u) - - 100 

                     - zwrot dop�at udzia�owcom - - 100 

           4.2. Kapita� zapasowy na koniec okresu 2 980 2 237 1 384 

       5. Kapita� z aktualizacji wyceny na pocz�tek okresu - - - 

           5.1. Zmiany kapita�u z aktualizacji wyceny - - - 

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

                      - zbycia �rodków trwa�ych - - - 

            5.2. Kapita� z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - - 

        6. Pozosta�e kapita�y rezerwowe na pocz�tek okresu - - - 

            6.1. Zmiany pozosta�ych kapita�ów rezerwowych - - - 

                   a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                   b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

            6.2. Pozosta�e kapita�y rezerwowe na koniec okresu - - - 

        7. Zysk (strata) z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu -  9 - - 

            7.1. Zysk z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu 112 - - 

                   a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - - 

                   b) korekty b��dów  podstawowych - 112 - 

            7.2. Zysk z lat ubieg�ych, na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu 
do danych porównywalnych 112 112 - 

                   a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                       - podzia�u zysku z lat ubieg�ych - - - 

                   b) zmniejszenia (z tytu�u) 112 - - 

            7.3. Zysk z lat ubieg�ych na koniec okresu - 112 - 

            7.4. Strata z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu -  121 - - 

                   a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - - 

                   b) korekty b��dów  podstawowych -  32 -  121 - 

            7.5. Strata z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu 
do danych porównywalnych -  153 - 121 - 

                   a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                       - przeniesienia straty z lat ubieg�ych do pokrycia - - - 

                   b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

             7.6. Strata z lat ubieg�ych na koniec okresu -  153 -  9 - 

             7.7. Zysk (strata) z lat ubieg�ych na koniec okresu - - - 

         8. Wynik netto 1 173 600 732 
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             a) zysk netto 1 173 600 732 

             b) strata netto - - - 

             c) odpisy z zysku - - - 

 II. Kapita� w�asny na koniec okresu (BZ) 4 781 3 608 2 896 

III. Kapita� w�asny, po uwzgl�dnieniu proponowanego podzia�u zysku (pokry-
cia straty) 4 781 3 608 2 896 

RACHUNEK PRZEP�YWÓW PIENI��NYCH    2004 2003 2002

A. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej - metoda bez-
po�rednia - - -

  I. Wp�ywy - - -

       1. Sprzeda� - - -

       2. Inne wp�ywy z dzia�alno�ci operacyjnej - - -

  II. Wydatki - - -

       1. Dostawy i us�ugi - - -

       2. Wynagrodzenia netto - - -

       3. Ubezpieczenia spo�eczne i zdrowotne oraz inne �wiadczenia - - -

       4. Podatki i op�aty o charakterze publicznoprawnym - - -

       5. Inne wydatki operacyjne - - -

  III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci operacyjnej (I-II) - - -

A. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej - metoda po-
�rednia - - -

  I. Zysk (strata) netto 1 173 600 732

  II. Korekty razem 429 2 360 1 541 

       1. Udzia� w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod� praw 
w�asno�ci - - -

       2. Amortyzacja 1 398 995 801

       3. (Zyski) straty z tytu�u ró�nic kursowych - - -

       4. Odsetki i udzia�y w zyskach (dywidendy) 528 408 552

       5. (Zysk) strata z tytu�u dzia�alno�ci inwestycyjnej - 41 - 67 - 41 

       6. Zmiana stanu rezerw 759 38 196

       7. Zmiana stanu zapasów - 5 384 940 - 1 420 

       8. Zmiana stanu nale�no�ci - 8 044 - 5 602 - 4 547 

       9. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i  kredytów 11 583 5 735 6 010 

      10. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych - 370 - 87 - 10 

      11. Inne korekty - - -

  III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci operacyjnej (I+/-II) 1 602 2 960 2 273 

B. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci inwestycyjnej  - - -

  I. Wp�ywy  1 333 1 754 41

       1. Zbycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa�ych 233 67 41

       2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne - - -

       3. Z aktywów finansowych, w tym: 30 - -

           a) w jednostkach powi�zanych 30 - -

               - zbycie aktywów finansowych - - -

               - dywidendy i udzia�y w zyskach - - -



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny194

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

197

               - sp�ata udzielonych po�yczek d�ugoterminowych - - -

               - odsetki 30 - -

               - inne wp�ywy z aktywów finansowych - - -

           b) w pozosta�ych jednostkach  - - -

               - zbycie aktywów finansowych - - -

               - dywidendy i udzia�y w zyskach - - -

               - sp�ata udzielonych po�yczek d�ugoterminowych - - -

               - odsetki - - -

               - inne wp�ywy z aktywów finansowych - - -

       4. Inne wp�ywy inwestycyjne 1 070 1 687 -

  II. Wydatki - 7 591 - 2 125 - 2 834 

       1. Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów 
trwa�ych - 5 771 - 1 765 - 1 147 

       2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne - - -

       3. Na aktywa finansowe, w tym: - - -

           a) w jednostkach powi�zanych - - -

               - nabycie aktywów finansowych - - -

               -  udzielone po�yczki d�ugoterminowe - - -

           b) w pozosta�ych jednostkach  - - -

               - nabycie aktywów finansowych - - -

               -  udzielone po�yczki d�ugoterminowe - - -

       4. Inne wydatki inwestycyjne - 1 820 - 360 - 1 687 

  III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci inwestycyjnej (I-II) - 6 258 - 371 - 2 792 

C. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci finansowej  - - -

 I. Wp�ywy  5 868 612 1 250 

       1. Wp�ywy netto z emisji akcji (wydania udzia�ów) i innych instrumentów kapita-
�owych oraz dop�at do kapita�u - - -

       2. Kredyty i po�yczki 5 868 409 1 133 

       3. Emisja d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

       4. Inne wp�ywy finansowe - 203 117

  II. Wydatki  - 813 - 3 065 - 769 

       1. Nabycie akcji (udzia�ów) w�asnych - - -

       2. Dywidendy i inne wyp�aty na rzecz w�a�cicieli - - -

       3. Inne, ni� wp�aty na rzecz w�a�cicieli, wydatki z tytu�u podzia�u zysku - - - 100 

       4. Sp�aty kredytów i po�yczek - - 2 126 -

       5. Wykup d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

       6. Z tytu�u innych zobowi�za� finansowych - - -

       7. P�atno�ci zobowi�za� z tytu�u umów leasingu finansowego - 246 - 329 -

       8. Odsetki - 566 - 610 - 669 

       9. Inne wydatki finansowe - - -

  III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci finansowej (I-II) 5 055 - 2 454 481

D. Przep�ywy pieni��ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 399 136 - 38 

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: 399 136 - 38 

    - zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytu�u ró�nic kursowych  - - -

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 286 150 188

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 685 286 150

    - o ograniczonej mo�liwo�ci dysponowania - - -
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1.4.1 Dodatkowe informacje i obja�nienia  

1.4.1.1 Noty obja�niaj�ce do bilansu 

Nota 1 

WARTO�CI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2004 2003 2002

a) koszty zako�czonych prac rozwojowych - - -

b) warto�� firmy - - -

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto�ci, w tym: 397 368 82

   - oprogramowanie komputerowe 397 368 82

d) inne warto�ci niematerialne i prawne 4 598 855 -

e) zaliczki na warto�ci niematerialne i prawne - - -

Warto�ci niematerialne i prawne razem 4 995 1 223 82

ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto-

�ci, w tym: 2004

koszty za-
ko�czonych 
prac rozwo-

jowych 

war-
to��
firmy 

-  - oprogramo-
wanie kompu-

terowe 

inne warto�ci 
niematerialne i 

prawne 

zaliczki na 
warto�ci 

niematerialne 
i prawne 

Warto�ci nie-
materialne i 

prawne, razem 

a) warto�� brutto warto�ci 
niematerialnych i praw-
nych na pocz�tek okresu  - - 966 966 900 - 1 867 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 196 196 4 120 - 4 315 

  - nabycie praw najmu   - - 4 120 - 4 120 

  - nabycie programów - - 196 196 -  196

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - - - - -

d) warto�� brutto war-
to�ci niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu - - 1 162 1 162 5 020 - 6 182 

e) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na 
pocz�tek okresu - - 598 598 45 - 643

f) amortyzacja za okres 
(z tytu�u) - - 167 167 377 - 544

odpis planowy - - 167 167 377 - 544

g) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na 
koniec okresu - - 765 765 422 - 1 187 

h) odpisy z tytu�u trwa-
�ej utraty warto�ci na 
pocz�tek okresu - - - -  - -

 - zwi�kszenie - - - -  - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na 
koniec okresu - - - - - - -

j) warto�� netto warto-
�ci niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu - - 397 397 4 589 - 4 995 
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ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto-

�ci, w tym: 2003

koszty zako�-
czonych prac 
rozwojowych 

warto��
firmy 

-  - oprogramo-
wanie 

komputerowe 

inne warto�ci 
niematerialne 

i prawne 

zaliczki 
na warto�ci 

niematerialne 
i prawne 

Warto�ci 
niematerialne 

i prawne, 
razem 

a) warto�� brutto 
warto�ci niemate-
rialnych i prawnych 
na pocz�tek okresu  - - 535 535  - 535

b) zwi�kszenia 
(z�tytu�u) - - 431 431 900 - 1 332 

  - nabycie praw 
najmu - - - - 900 - 900

  - nabycie pro-
gramów - - 431 431   431

c) zmniejszenia 
(z�tytu�u) - - - -  - -

d) warto�� brutto 
warto�ci niemate-
rialnych 
i prawnych 
na koniec okresu - - 966 966 900 - 1 867 

e) skumulowana 
amortyzacja (umo-
rzenie) na pocz�tek 
okresu - - 452 452 - - 452

f) amortyzacja 
za okres (z tytu�u) - - 146 146 45 - 191

odpis planowy - - 146 146 45 - 191

g) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) 
na koniec okresu - - 598 598 45 - 643

h) odpisy z tytu�u
trwa�ej utraty warto-
�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u
trwa�ej utraty 
warto�ci na koniec 
okresu - - - - - - -

j) warto�� netto 
warto�ci niemate-
rialnych i prawnych 
na koniec okresu - - 368 368 855 - 1 223 
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ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto-

�ci, w tym: 2002

koszty zako�-
czonych prac 
rozwojowych 

warto��
firmy 

-  - oprogramo-
wanie kompu-

terowe 

inne warto�ci 
niematerialne 

i prawne 

zaliczki 
na warto�ci 

niematerialne 
i prawne 

Warto�ci 
niematerialne 

i prawne, 
razem 

a) warto�� brutto 
warto�ci niemate-
rialnych 
i prawnych 
na pocz�tek okre-
su  - - 473 473 - - 473

b) zwi�kszenia (z 
tytu�u) - - 61 61 - - 61

  - nabycie pro-
gramów - - 61 61 -  61

c) zmniejszenia (z 
tytu�u) - - - - - - -

d) warto�� brutto 
warto�ci niemate-
rialnych 
i prawnych 
na koniec okresu - - 535 535 - - 535

e) skumulowana 
amortyzacja (umo-
rzenie) 
na pocz�tek okre-
su - - 220 220 - - 220

f) amortyzacja 
za okres (z tytu�u) - - 232 232 - - 232

odpis planowy - - 232 232 - - 232

g) skumulowana 
amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec 
okresu - - 452 452 - - 452

h) odpisy z tytu�u
trwa�ej utraty 
warto�ci 
na pocz�tek okre-
su - - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u
trwa�ej utraty 
warto�ci na koniec 
okresu - - - - - - -

j) warto�� netto 
warto�ci niemate-
rialnych 
i prawnych 
na koniec okresu - - 82 82 - - 82

WARTO�CI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W�ASNO�CIOWA) 2004 2003 2002

a) w�asne 4 995 1 223 82

b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym: 

- - -

Warto�ci niematerialne i prawne razem 4 995 1 223 82
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Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWA�E 2004 2003 2002

a) �rodki trwa�e, w tym: 2 994 2 436 1 625 

    - grunty (w tym prawo u�ytkowania wieczystego gruntu) 45 45 -

    - budynki, lokale i obiekty in�ynierii l�dowej i wodnej - - -

    - urz�dzenia techniczne i maszyny 415 333 138

    - �rodki transportu 752 616 120

    - inne �rodki trwa�e 1 782 1 442 1 367 

b) �rodki trwa�e w budowie 34 26 384

c) zaliczki na �rodki trwa�e w budowie - - -

Rzeczowe aktywa trwa�e, razem 3 028 2 462 2 008 

ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2004

 - grunty ( 
w tym prawo 
u�ytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

 - budynki, 
lokale 

i obiekty 
in�ynierii 
l�dowej 
i wodnej 

 - urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

 - �rodki 
transportu 

 - inne �rodki 
trwa�e

�rodki trwa-
�e, razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okresu 45 - 725 912 2 830 4 512 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 339 413 753 1 505 

 - zakupu �rodków trwa�ych - - 338 229 747 1 314 

leasing finansowy - - 1 184 6 192

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 28 130 70 228

 - sprzeda�y �rodków trwa-
�ych - - 9 56 32 96

likwidacja leasingu - - 19 75 38 132

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 1 037 1 195 3 513 5 789 

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na pocz�tek 
okresu - - 392 297 1 388 2 076 

f) amortyzacja za okres (z 
tytu�u) - - 230 146 343 719

odpis planowy - - 230 146 343 719

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 622 442 1 731 2 795 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 415 752 1 782 2 994 
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ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2003

 - grunty ( 
w tym prawo 
u�ytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

 - budynki, 
lokale 

i obiekty 
in�ynierii 
l�dowej 
i wodnej 

 - urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

 - �rodki 
transportu 

 - inne �rodki 
trwa�e

�rodki trwa-
�e, razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okresu - - 384 231 2 351 2 966 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) 45 - 352 770 660 1 828 

 - zakupu �rodków trwa�ych 45  319 13 627 1 004 

leasing finansowy - - 34 757 33 823

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 11 89 182 281

 - sprzeda�y �rodków trwa-
�ych - - 11 45 182 238

likwidacja leasingu - - - 44 - 44

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 725 912 2 830 4 512 

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na pocz�tek 
okresu - - 246 111 984 1 341 

f) amortyzacja za okres (z 
tytu�u) - - 146 186 404 735

odpis planowy - - 146 186 404 735

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 392 297 1 388 2 076 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 333 616 1 442 2 436 

ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2002

 - grunty ( 
w tym prawo 
u�ytkowania 
wieczystego 

gruntu) 

 - budynki, 
lokale 

i obiekty 
in�ynierii 
l�dowej 
i wodnej 

 - urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

 - �rodki 
transportu 

 - inne �rodki 
trwa�e

�rodki trwa-
�e, razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okresu - - 327 161 1 834 2 322 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 86 160 586 832

 - zakupu �rodków trwa�ych - - 86 160 586 832

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 29 90 69 188

 - sprzeda�y �rodków trwa-
�ych - - 29 90 69 188

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu - - 384 231 2 351 2 966 
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e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na pocz�tek 
okresu - - 154 56 633 844

f) amortyzacja za okres 
(z�tytu�u) - - 92 55 351 497

odpis planowy - - 92 55 351 497

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 246 111 984 1 341 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu - - 138 120 1 367 1 625 

�RODKI TRWA�E BILANSOWE (STRUKTURA W�ASNO�CIOWA) 2004 2003 2002 

a) w�asne 2 432 1 811 1 625 

b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym: 

562 625 -

   - �rodki transportu 549 573 -

   - inne �rodki trwa�e 13 27 -

�rodki trwa�e bilansowe razem 2 994 2 436 1 625 

�RODKI TRWA�E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2004 2003 2002

u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym umowy 
leasingu, w tym: 

- - 413

    - warto�� gruntów u�ytkowanych wieczy�cie - -

   - �rodki transportu - - 393

   - inne �rodki trwa�e - - 19

�rodki trwa�e wykazywane pozabilansowo, razem - - 413

Nota 3 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y nale�no�ci d�ugoterminowe. 
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Nota 4 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
posiada�a inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialnych i prawnych. 

D�UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002

a) w jednostkach zale�nych 150 150 -

    - udzia�y lub akcje 150 150 -

b) w jednostkach wspó�zale�nych - - -

c) w jednostkach stowarzyszonych - - 100

d) w znacz�cym inwestorze - - -

e) w jednostce dominuj�cej - - -

f) w pozosta�ych jednostkach - - -

D�ugoterminowe aktywa finansowe, razem 150 150 100

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
posiada�a jednostek podporz�dkowanych wycenianych metod� praw w�asno�ci i w zwi�zku z tym nie 
wyst�pi�y udzia�y lub akcje w jednostkach podporz�dkowanych wycenianych metod� praw w�asno�ci, 
zmiany stanu warto�ci firmy oraz zmiany stanu ujemnej warto�ci firmy. 

ZMIANA STANU D�UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH (WG 
GRUP RODZAJOWYCH) 2004 2003 2002 

a) stan na pocz�tek okresu  150 100 100 

20% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. - 100 100 

100% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. 150 - - 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - 50 - 

   - z tytu�u zakupu 80% udzia�ów Connex Sp.z o.o.  - 50 - 

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

d) stan na koniec okresu 150 150 100 

20% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. - - 100 

100% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. 150 1 50 - 

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE D�UGOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 150 150 100

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

pozosta�e waluty w tys. z� - - -

Papiery warto�ciowe, udzia�y i inne d�ugoterminowe aktywa finansowe, 
razem 

150 150 100
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PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE D�UGOTERMINOWE 
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO�CI) 2004 2003 2002

A. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na gie�dach (warto�� bilansowa) - - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

B. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na rynkach pozagie�dowych 
(warto�� bilansowa)           

- - -

     a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

     c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

C. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, nienotowane na rynku regulowanym (war-
to�� bilansowa) 

- - -

     a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

     c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

D. Z ograniczon� zbywalno�ci� (warto�� bilansowa) 150 150 100

    a) akcje i udzia�y (warto�� bilansowa): 150 150 100

        - korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) - - -

        - warto�� na pocz�tek okresu 150 100 100

        - warto�� wed�ug cen nabycia 150 150 100

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

Warto�� wed�ug cen nabycia, razem 150 150 100

Warto�� na pocz�tek okresu, razem 150 150 100

Korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres), razem - - -

Warto�� bilansowa, razem 150 150 100

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
posiada�a po�yczek d�ugoterminowych oraz innych d�ugoterminowych inwestycji finansowych. 

Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU�U ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 2004 2003 2002 

1. Stan aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek 
okresu, w tym: 

36 - 44

a) odniesionych na wynik finansowy 36 - 44

b) odniesionych na kapita� w�asny - - -

c) odniesionych na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - -

2. Zwi�kszenia  402 36 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami 
przej�ciowymi (z tytu�u)

402 36 -

z tytu�u straty podatkowej za rok 2004 402 - -

odroczony podatek  od utworzonych rezerw na zaleg�e urlopy - 36 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku ze strat� podatkow� (z 
tytu�u)

- - -
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c) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi 
(z tytu�u)

- - -

d) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku ze strat� podatkow� (z tytu�u) - - -

e) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi (z tytu�u) 

- - -

3. Zmniejszenia  36 - 44

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami 
przej�ciowymi (z tytu�u)

36 - 44

    - odwrócenia si� ró�nic przej�ciowych  36 - 44

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku ze strat� podatkow�  (z 
tytu�u)

- - -

c) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi  
(z tytu�u)

- - -

d) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku ze strat� podatkow� (z tytu�u) - - -

e) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z ujemnymi 
ró�nicami przej�ciowymi ( z tytu�u) 

- - -

4. Stan aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na koniec okre-
su, razem, w tym: 

402 36 -

a) odniesionych na wynik finansowy 402 36 -

    - powstania straty podatkowej 402 - -

    - powstania ró�nic przej�ciowych  - 36 -

b) odniesionych na kapita� w�asny - - -

c) odniesionych na kapita� w�asny - - -

rezerwa na podatek z tytu�u utworzonej rezerwy na urlopy - - -

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi w Spó�ce
nie wyst�pi�y inne d�ugoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe. 

Nota 6

ZAPASY 2004 2003 2002

a) materia�y - - -

b) pó�produkty i produkty w toku - - -

c) produkty gotowe - - -

d) towary 9 489 4 105 5 045 

e) zaliczki na dostawy - - -

Zapasy, razem 9 489 4 105 5 045 

Nota 7 

NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) od jednostek powi�zanych  1 660 2 252 1 355 

    - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie sp�aty: 472 1 055 1 355 

         - do 12 miesi�cy 472 1 055 1 355 

         - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - inne 1 188 1 197 -

     - dochodzone na drodze s�dowej - - -

b) nale�no�ci od pozosta�ych jednostek 28 488 19 852 15 148 
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      - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie sp�aty: 26 149 19 378 14 792 

          - do 12 miesi�cy 26 149 19 378 14 792 

          - powy�ej 12 miesi�cy - - -

      - z tytu�u podatków, dotacji, ce�, ubezpiecze� spo�ecznych i zdrowotnych 
oraz innych �wiadcze�

1 938 313 262

      - inne 401 161 93

      - dochodzone na drodze s�dowej - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe netto, razem  30 148 22 104 16 502 

c) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci  247 364 722

Nale�no�ci krótkoterminowe brutto, razem 30 395 22 467 17 225 

NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI�ZANYCH 2004 2003 2002

a) z tytu�u dostaw i us�ug, w tym: 472 1 055 1 355 

    - od jednostek zale�nych 472 1 055 -

    - od jednostek wspó�zale�nych - - -

    - od jednostek stowarzyszonych - - 1 355 

    - od znacz�cego inwestora - - -

    - od jednostki dominuj�cej - - -

b) inne, w tym: 1 188 1 197 -

    - od jednostek zale�nych 1 188 1 197 -

    - od jednostek wspó�zale�nych - - -

    - od jednostek stowarzyszonych - - -

    - od znacz�cego inwestora - - -

    - od jednostki dominuj�cej - - -

c) dochodzone na drodze s�dowej, w tym: - - -

     - od jednostek zale�nych - - -

     - od jednostek wspó�zale�nych - - -

     - od jednostek stowarzyszonych - - -

     - od znacz�cego inwestora - - -

     - od jednostki dominuj�cej - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych netto, razem 1 660 2 252 1 355 

d) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci od jednostek powi�zanych - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych brutto, razem 1 660 2 252 1 355 

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ�CYCH WARTO�� NALE�NO�CI 
KRÓTKOTERMINOWYCH 2004 2003 2002

Stan na pocz�tek okresu 364 722 133

a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 639

   - utworzenie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug
od pozosta�ych jednostek 

- - 639

b) zmniejszenia (z tytu�u) 116 359 50

   - rozwi�zanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug
od pozosta�ych jednostek 

116 359 50

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci krótkoterminowych 
na koniec okresu 

247 364 722
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NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 30 395 22 467 17 225 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

pozosta�e waluty w tys. z� - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem 30 395 22 467 17 225 

NALE�NO�CI Z TYTU�U DOSTAW I US�UG (BRUTTO) – O POZOSTA�YM OD 
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SP�ATY: 2004 2003 2002

a) do 1 miesi�ca 17 884 12 448 9 630 

b) powy�ej 1 miesi�ca do 3 miesi�cy 4 606 5 351 4 056 

c) powy�ej 3 miesi�cy do 6 miesi�cy 3 739 1 353 1 236 

d) powy�ej 6 miesi�cy do 1 roku 274 1 232 1 030 

e) powy�ej 1 roku 118 3 19

f) nale�no�ci przeterminowane 247 408 899

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, razem (brutto) 26 868 20 796 16 870 

g) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug 247 364 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, razem (netto) 26 621 20 433 16 147 

NALE�NO�CI Z TYTU�U DOSTAW I US�UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 
-  Z PODZIA�EM NA NALE�NO�CI NIE SP�ACONE W OKRESIE: 2004 2003 2002

a) do 1 miesi�ca - - -

b) powy�ej 1 miesi�ca do 3 miesi�cy - - -

c) powy�ej 3 miesi�cy do 6 miesi�cy - 37 -

d) powy�ej 6 miesi�cy do 1 roku - 8 177

e) powy�ej 1 roku 247 364 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane, razem (brutto)  247 408 899

f) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane 247 364 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane, razem (netto) - 44 177

Nota 8 

NALE�NO�CI OGÓ�EM 2004 2003 2002

1. Nale�no�ci d�ugoterminowe brutto – – –

w tym przeterminowane i sporne – – –

    a) odpis aktualizuj�cy – – –

2. Nale�no�ci krótkoterminowe z tytu�u dostaw i us�ug brutto 26 868 20 796 16 870 

w tym przeterminowane i sporne 247 408 899

    a) odpis aktualizuj�cy 247 364 722

3. Nale�no�ci w s�dzie i po wyroku brutto – – –

w tym przeterminowane i sporne – – –

    a) odpis aktualizuj�cy – – –

4. Nale�no�ci pozosta�e krótkoterminowe brutto 3 527 1 671 355

w tym przeterminowane i sporne – – –

    a) odpis aktualizuj�cy – – –

    b) kwota zmniejszaj�ca warto�� wierzytelno�ci do ceny nabycia – – –
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Nale�no�ci krótkoterminowe netto 30 148 22 104 16 502 

Nale�no�ci d�ugoterminowe netto – – –

Nota 9 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002

a) w jednostkach zale�nych 1 005 310 -

     - udzielone po�yczki 950 300 -

     - odsetki naliczone od udzielonej po�yczki WIBOR 1M plus 2% 55 10 -

b) w jednostkach wspó�zale�nych - - -

c) w jednostkach stowarzyszonych - - -

d) w znacz�cym inwestorze - - 1 611 

     - udzielone po�yczki - - 1 500 

     - odsetki od udzielonej po�yczki - - 111

e) w jednostce dominuj�cej - - -

f) w pozosta�ych jednostkach  102 - 76

     - udzielone po�yczki 100 - 70

    - odsetki naliczone od udzielonej po�yczki WIBOR 1M plus 2% 2 - 6

g) �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne 685 286 150

        - �rodki pieni��ne w kasie i na rachunkach  685 286 150

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 792 596 1 837 

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 1 792 596 1 837 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Papiery warto�ciowe, udzia�y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe, 
razem 

1 792 596 1 837 

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (WG ZBYWALNO�CI) 2004 2003 2002

A. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na gie�dach (warto�� bilansowa) - - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

B. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na rynkach pozagie�dowych (warto��
bilansowa) 

- - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

C. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, nienotowane na rynku regulowanym (warto��
bilansowa) 

- - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

D. Z ograniczon� zbywalno�ci� (warto�� bilansowa) 1 107 310 1 687 
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    a) akcje i udzia�y (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): 1 107 310 1 687 

       c1) po�yczki 1 107 310 1 687 

        - warto�� godziwa 1 107 - -

        - warto�� rynkowa - - -

        - warto�� wed�ug cen nabycia 1 050 310 1 687 

        - odsetki 57  10  117 

Warto�� wed�ug cen nabycia, razem - - -

Warto�� na pocz�tek okresu, razem - - -

Korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres), razem - - -

Warto�� bilansowa, razem 1 107 310 1 687 

UDZIELONE PO�YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 1 107 310 1 687 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

pozosta�e waluty w tys. z� - - -

Udzielone po�yczki krótkoterminowe, razem 1 107 310 1 687 

�RODKI PIENI��NE I INNE AKTYWA PIENI��NE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 685 286 150

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

�rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne, razem 685 286 150

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi w Spó�ce
nie wyst�pi�y inne krótkoterminowe inwestycje. 

Nota 10

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE 2004 2003 2002

a) czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym: 156 152 101

     - koszty ubezpiecze� maj�tkowych 102 82 58

      -wst�pna op�ata leasingowa 55 70 43

b) pozosta�e rozliczenia mi�dzyokresowe, w tym: - - -

Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe, razem 156 152 101

Nota 11 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka 
dokona�a odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci w nast�puj�cej wysoko�ci: 

- 2004 r. – 71 tys. z�,

- 2003 r. – 33 tys. z�,

- 2002 r. – 639 tys. z�.
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Nota 12 

KAPITA� ZAK�ADOWY (STRUKTURA)

Seria/ emisja Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywile-

jowania 
akcji 

Rodzaj 
ograni-
czenia 

praw do 
akcji 

Liczba 
akcji 

Warto��
serii/ 

emisji wg 
warto�ci 
nominal-
nej w z�

Sposób 
pokrycia 
kapita�u

Data reje-
stracji 

Prawo 
do

dywi-
dendy

(od
daty) 

Seria A / 000001-0780000 imienne 

Co do 
g�osu w 

stosunku 
2:1 

- 780 000 780 000 

Akcje wyda-
ne za udzia-
�y w procesie 
przekszta�-

cenia 

30.11.2004 - 

Liczba akcji razem       780 000         

Kapita� zak�adowy razem         780 000       

Warto�� nominalna akcji = 1 Z�                 

Na dzie� 31.12.2004 roku Akcjonariuszami Tell S.A. byli: 

Akcjonariusze  Ilo��
akcji  

 Ilo��
g�osów  

 Warto��
nominalna 
akcji (z�)

Udzia�
w kapitale 

podstawowym Seria 
 Rodzaj 

akcji  Rodzaj uprzy-
wilejowania  

Sposób pokry-
cia 
kapita�u

BBI Capital Sp. z o.o. 285.950 571.900 285.950 36,66% 

A imienne 
Co do g�osu 

w stosunku 2:1 

akcje wydane 
za udzia�y
w procesie  

przekszta�cenia 

Wojciech Dziewolski 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Piotr Kardach 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Pawe� Rozwadowski 68.250 136.500 68.250 8,75% A Imienne j.w. j.w. 

Pawe� Turno 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Ryszard Jaremek 49.200 98.400 49.200 6,31% A imienne j.w. j.w. 

Pawe� Krysztop 50.000 100.000 50.000 6,41% A imienne j.w. j.w. 

Rafa� Stempniewicz 70.200 140.400 70.200 9,00% A imienne j.w. j.w. 

Przemys�aw Frankowski 39.000 78.000 39.000 5,00% A imienne j.w. j.w. 

Dawid Sukacz 6.000 12.000 6.000 0,77% A imienne j.w. j.w. 

Robert Krasowski 6.650 13.300 6.650 0,85% A imienne j.w. j.w. 

Razem 780.000 1.560.000 780.000 100,00%     

Nota 13 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y akcje (udzia�y) w�asne oraz akcje (udzia�y) emitenta b�d�ce w�asno�ci� jednostek podporz�dko-
wanych. 

Nota 14 

KAPITA� ZAPASOWY 2004 2003 2002

a) ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej - - -

b) utworzony ustawowo - - -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umow�, ponad wymagan� ustawowo (minimal-
n�) warto�� 2 980 2 237 1 384 

d) z dop�at akcjonariuszy / wspólników - - -
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e) inny (wg rodzaju) - - -

Kapita� zapasowy, razem 2 980 2 237 1 384 

Nota 15 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi� kapita� z aktualizacji wyceny. 

Nota 16 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y pozosta�e kapita�y rezerwowe. 

Nota 17 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y odpisy z zysku netto w ci�gu roku obrotowego. 

Nota 18 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU�U ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 2004 2003 2002

1. Stan rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek okresu, 
w tym: 2 32 -

a) odniesionej na wynik finansowy 2 32 -

    -powstania ró�nic przej�ciowych 2 32 -

b) odniesionej na kapita� w�asny - - -

c) odniesionej na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - -

2. Zwi�kszenia  756 2 32

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu�u dodatnich ró�nic przej�ciowych 
(z tytu�u) 756 2 32

    -powstania ró�nic przej�ciowych - 2 32

    -aktywowanie ró�nic przej�ciowych kosztów niebilanasowych a podatkowych 756 - -

b) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej�ciowymi 
(z tytu�u) - - -

c) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z dodatnimi 
ró�nicami przej�ciowymi (z tytu�u) - - -

3. Zmniejszenia  2 32 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej-
�ciowymi (z tytu�u) 2 32 -

    -odwrócenie si� ró�nic przej�ciowych 2 32 -

b) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej�ciowymi (z 
tytu�u) - - -

c) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z dodatnimi 
ró�nicami przej�ciowymi  - - -

4. Stan rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 
razem 756 2 32

a) odniesionej na wynik finansowy 756 2 32

b) odniesionej na kapita� w�asny - - -

c) odniesionej na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - -
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ZMIANA STANU D�UGOTERMINOWEJ REZERWY NA �WIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU�ÓW) 2004 2003 2002

a) stan na pocz�tek okresu  - - -

b) zwi�kszenia (z tytu�u) 5 - -

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne 5 - -

c) wykorzystanie (z tytu�u) - - -

d) rozwi�zanie (z tytu�u) - - -

e) stan na koniec okresu 5 - -

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne 5 - -

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y zmiana stanu krótkoterminowej rezerwy na �wiadczenia emerytalne i podobne oraz zmiana stanu 
pozosta�ych rezerw d�ugoterminowych. 

ZMIANA STANU POZOSTA�YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG 
TYTU�ÓW) 2004 2003 2002

a) stan na pocz�tek okresu  189 121 -

rezerwa na zaleg�e urlopy 189 121 -

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - 68 121

rezerwa na zaleg�e urlopy - 68 121

c) wykorzystanie (z tytu�u) - - -

rezerwa na zaleg�e urlopy - - -

d) rozwi�zanie (z tytu�u) - - -

rezerwa na zaleg�e urlopy - - -

e) stan na koniec okresu 189 189 121

rezerwa na zaleg�e urlopy 189 189 121

Nota 19 

ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec jednostek zale�nych - - -

b) wobec jednostek wspó�zale�nych - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

d) wobec znacz�cego inwestora - - -

e) wobec jednostki dominuj�cej - - -

f) wobec pozosta�ych jednostek  2 562 586 -

    - kredyty i po�yczki 2 507 409 -

    - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

    - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

    - umowy leasingu finansowego 54 177 -

    - inne (wg rodzaju) - - -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -
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ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE, O POZOSTA�YM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SP�ATY 2004 2003 2002 

a) powy�ej 1 roku do 3 lat 2 562 586 -

b) powy�ej 3 do 5 lat - - -

c) powy�ej 5 lat - - -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -

ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 2 562 586 -

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

pozosta�e waluty w tys. z� - - -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -
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Nota 20 

ZOBOWI�ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec jednostek zale�nych - - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: - - -

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

b) wobec jednostek wspó�zale�nych - - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: - - -

       - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: - - -

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

d) wobec znacz�cego inwestora 1 839 - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: 1 839 - -

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -
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     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

e) wobec jednostki dominuj�cej - - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: - - -

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

f) wobec pozosta�ych jednostek  40 027 26 414 22 618 

     - kredyty i po�yczki, w tym: 6 377 4 407 6 533 

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty 1 382 314 -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: 245 213 -

         z tytu�u leasingu finansowego 245 213 -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: 31 493 20 662 15 780 

        - do 12 miesi�cy 31 493 20 662 15 780 

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - z tytu�u podatków, ce�, ubezpiecze� i innych �wiadcze� 1 759 1 121 208

     - z tytu�u wynagrodze� 144 - 89

     - inne (wg rodzaju) 10 11 8

g) fundusze specjalne (wg tytu�ów) - 28 10

     - ZF�S - 28 10

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem 41 866 26 442 22 628 

ZOBOWI�ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 41 866 26 442 22 628 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem 41 866 26 442 22 628 
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Nota 21 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y zmiany ujemnej warto�ci firmy oraz inne rozliczenia mi�dzyokresowe. 

Nota 22 

Warto�� ksi�gow� jednej akcji obliczono jako iloraz warto�ci netto aktywów w dniach bilansowych 
ko�cz�cych kolejne okresy oraz �redniej wa�onej ilo�ci akcji w tych okresach. �redni� wa�on� ilo��
akcji (udzia�ów) liczono w oparciu o przemno�enie ilo�ci akcji (udzia�ów) przez wspó�czynnik dni 
w okresie sprawozdawczym, kiedy dana ilo�� akcji (udzia�ów) obowi�zywa�a.

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
wyemitowa�a instrumentów finansowych zamiennych na akcje st�d rozwodniona warto�� ksi�gowa 
jednej akcji jest równa warto�ci ksi�gowej jednej akcji. 

WARTO�� KSI�GOWA NA JEDN� AKCJ� ORAZ ROZWODNIONA 
WARTO�� KSI�GOWA NA JEDN� AKCJ� 2004 2003 2002 

Warto�� ksi�gowa 4 781 747 3 607 665 2 896 000 

Liczba akcji  (w szt.) 780 000 780 000 780 000 

Rozwodniona liczba akcji (w  szt.) 780 000 780 000 780 000 

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 6,13 4,63 3,71 

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 6,13 4,63 3,71 

W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y. 

1.4.1.2 Noty obja�niaj�ce do pozycji pozabilansowych 

Nota 23 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y nale�no�ci warunkowe od jednostek powi�zanych. 

ZOBOWI�ZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWI�ZANYCH (Z 
TYTU�U) 2004 2003 2002

a) udzielonych gwarancji i por�cze�, w tym:  2 500 2 500 -

     - na rzecz jednostek zale�nych 2 500 2 500 -

b) pozosta�e (z tytu�u) - - -

Zobowi�zania warunkowe na rzecz jednostek powi�zanych, razem 2 500 2 500 -

Tell S.A. udzieli� por�czenia dla Connex Sp. z o.o. na rzecz PTK Centertel w kwocie 2 500 tys. z�.
Por�cznie obejmuje wszystkie kwoty nale�ne, w��czaj�c kapita�, naros�e odsetki i koszty dodatkowe, 
op�aty, nale�no�ci. 

1.4.1.3 Noty obja�niaj�ce do rachunku zysków i strat 

Nota 24 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y PRODUKTÓW (STRUKTURA 
RZECZOWA - RODZAJE DZIA�ALNO�CI) 2004 2003 2002

 - prowizje 28 578 19 408 17 308 

 - pozosta�e us�ugi 3 545 2 462 1 038 

     - w tym: od jednostek powi�zanych - - -

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem 32 123 21 870 18 346 

 - w tym: od jednostek powi�zanych - - -
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y PRODUKTÓW (STRUKTURA 
TERYTORIALNA) 2004 2003 2002

a) kraj 32 123 21 870 18 346 

    - w tym: od jednostek powi�zanych - - -

b) eksport - - -

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem 32 123 21 870 18 346 

 - w tym: od jednostek powi�zanych - - -

Nota 25 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y TOWARÓW I MATERIA�ÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIA�ALNO�CI) 2004 2003 2002

    - telefony, zestawy prepaid 20 742 16 472 37 188 

    - karty do�adowuj�ce prepaid 10 614 10 641 8 473 

    - pozosta�a sprzeda� 498 2 448 1 327 

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów, razem 31 854 29 561 46 987 

 - w tym: od jednostek powi�zanych 122 454 1 332 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y TOWARÓW I MATERIA�ÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003 2002

a) kraj 31 854 29 561 46 987 

    - w tym: od jednostek powi�zanych 122 454 1 332 

b) eksport - - -

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów, razem 31 854 29 561 46 987 

 - w tym: od jednostek powi�zanych 122 454 1 332 

Nota 26 

KOSZTY WED�UG RODZAJU 2004 2003 2002

a) amortyzacja 1 398 995 801

b)  zu�ycie materia�ów i energii 1 419 1 049 601

c) us�ugi obce 19 738 13 788 12 267 

d) podatki i op�aty 103 77 30

e) wynagrodzenia 6 705 4 740 3 527 

f) ubezpieczenia spo�eczne i inne �wiadczenia  1 477 1 010 749

g) pozosta�e koszty rodzajowe (z tytu�u) 1 047 708 488

   - reprezentacja i reklama 435 324 188

   - ubezpieczenia rzeczowe 208 155 108

   - inne 404 229 192

Koszty wed�ug rodzaju, razem 31 887 22 367 18 463 

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze� mi�dzyokresowych 5 113 96

Koszt wytworzenia produktów na w�asne potrzeby jednostki (wielko�� ujemna) - - -

Koszty sprzeda�y (wielko�� ujemna) - 16 054 - 10 851 - 7 260 

Koszty ogólnego zarz�du (wielko�� ujemna) - 2 957 - 2 499 - 2 357 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów - 12 872 - 8 905 - 8 751 
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Nota 27 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003 2002

a) rozwi�zane rezerwy (z tytu�u) - - 1

- rozwi�zanie rezerwy na nale�no�� - - 1

b) pozosta�e, w tym: 124 222 26

   - z tytu�u ulgi w VAT przy zakupie kasy fiskalnej - - 4

   - z tytu�u op�at s�dowych 1 - -

   - z tytu�u rozliczonych kosztów egzekucyjnych - 1 -

   - z tytu�u spisanych zobowi�za� - - -

   - z tytu�u rozwi�zanych odpisów aktualizuj�cych 25 35 -

   - z tytu�u odszkodowa� 97 186 21

Inne przychody operacyjne, razem 124 222 26

Nota 28 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 2003 2002 

a) utworzone rezerwy (z tytu�u) 5 68 121

   - z tytu�u rezerw na �wiadczenia emerytalne i urlopy 5 68 121

b) pozosta�e, w tym: 95 361 35

   - z tytu�u darowizny 10 8 7

   - z tytu�u spisanych nale�no�ci - 35 1

   - z tytu�u op�at s�dowych 9 14 24

   - z tytu�u op�at egzekucyjnych 0 0 -

   - z tytu�u likwidacji aktywów rzeczowych 75 193 -

   - z tytu�u rezerw na �wiadczenia emerytalne i urlopy - - -

   - z tytu�u szkód i niedoborów 1 - 0

   - z tytu�u kar i grzywien 0 - 0

   - pozosta�e 0 111 2

Inne koszty operacyjne, razem 100 429 155

Nota 29 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y przychody finansowe z tytu�u dywidend i udzia�ów w zyskach. 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU�U ODSETEK 2004 2003 2002

a) z tytu�u udzielonych po�yczek 77 200 117

    - od jednostek powi�zanych, w tym: 75 189 111

       - od jednostek zale�nych 75 12 -

       - od jednostek wspó�zale�nych - - -

       - od jednostek stowarzyszonych - - -

       - od znacz�cego inwestora - 177 111

       - od jednostki dominuj�cej - - -

    - od pozosta�ych jednostek 2 11 6

b) pozosta�e odsetki  1 2 1

    - od jednostek powi�zanych, w tym: - - -
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       - od jednostek zale�nych - - -

       - od jednostek wspó�zale�nych - - -

       - od jednostek stowarzyszonych - - -

       - od znacz�cego inwestora - - -

       - od jednostki dominuj�cej - - -

    - od pozosta�ych jednostek 1 2 1

Przychody finansowe z tytu�u odsetek, razem 78 203 118

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2004 2003 2002 

a) dodatnie ró�nice kursowe  - - -

b) rozwi�zane rezerwy (z tytu�u) - - -

c) pozosta�e, w tym: 4 - -

   - z tytu�u odsetek za zw�ok� - odbiorcy 4 - -

Inne przychody finansowe, razem 4 - -

Nota 30 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTU�U ODSETEK 2004 2003 2002

a) od kredytów i po�yczek 576 610 669

    - dla jednostek powi�zanych, w tym: 39 117 -

       - dla jednostek zale�nych - - -

       - dla jednostek wspó�zale�nych - - -

       - dla jednostek stowarzyszonych - - -

       - dla znacz�cego inwestora 39 117 -

       - dla jednostki dominuj�cej - - -

    - dla innych jednostek 537 493 669

b) pozosta�e odsetki - - -

    - dla jednostek powi�zanych, w tym: - - -

       - dla jednostek zale�nych - - -

       - dla jednostek wspó�zale�nych - - -

       - dla jednostek stowarzyszonych - - -

       - dla znacz�cego inwestora - - -

       - dla jednostki dominuj�cej - - -

    - dla innych jednostek - - -

Koszty finansowe z tytu�u odsetek, razem 576 610 669

INNE KOSZTY FINANSOWE 2004 2003 2002 

a) ujemne ró�nice kursowe  - - -

b) utworzone rezerwy (z tytu�u) - - -

c) pozosta�e, w tym: 38 52 275

   - tytu�u sprzeda�y wierzytelno�ci - - 273

   - tytu�u odsetek za zw�ok�-dostawy 6 1 2

   - tytu�u odsetek leasinogwych 33 42 -

   - tytu�u odsetek i kar bud�etowych - 9 -

Inne koszty finansowe, razem 38 52 275
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Nota 31 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y zysk (strata) na sprzeda�y ca�o�ci lub cz��ci udzia�ów jednostek podporz�dkowanych. 

Nota 32 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y zyski nadzwyczajne. 

Nota 33 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y straty nadzwyczajne. 

Nota 34 

PODATEK DOCHODOWY BIE��CY 2004 2003 2002 

1. Zysk (strata) brutto 1 573 968 1 220 

2. Ró�nice pomi�dzy zyskiem (strat�) brutto a podstaw� opodatkowania podat-
kiem dochodowym (wg tytu�ów) -  3 439 637 252 

- PFRON 147 82 48 

- przekroczony limit reprezentacji - 0,25% 275 194 24 

- odsetki bud�etowe 3 51 - 

- VAT nie do odliczenia - 6 167 

- pozosta�e NKUP 58 94 13 

- nale�no�ci przedawnione 71 23 - 

- przychód niekosztowy odliczenia odsetki memoria�owe 49 117 - 

- leasing 211 - - 

- ubezpieczenie powy�ej 20 tys. EURO 3 2 - 

- darowizna 10 - - 

- amortyzacja bilansowa 197 - - 

- rezerwy bilansowe 5 68 121 

- przychód niekosztowy odliczenia kasa fiskalna - - - 4 

- przychód niekosztowy odliczenia odsetki memoria�owe - 70 - - 117 

- koszty podatkowe nie uj�te w ksi�gach - 4 399 - - 

- strata podatkowa do rozliczenia - - - 

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  - 1 866 1 605 1 471 

4. Podatek dochodowy: 12 433 412 

   - wed�ug stawki 28% - - 412 

   - wed�ug stawki 27% - 433 - 

   - wed�ug stawki 19% 12 - - 

5. Zwi�kszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni�ki podatku - - - 

6. Podatek dochodowy bie��cy uj�ty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 
w tym: 12 433 412 

    - wykazany w rachunku zysków i strat 12 433 412 

    - dotycz�cy pozycji, które zmniejszy�y lub zwi�kszy�y kapita� w�asny 12 433 412 

    - dotycz�cy pozycji, które zmniejszy�y lub zwi�kszy�y warto�� firmy lub ujemn�
warto�� firmy - - - 
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 
ZYSKÓW I STRAT: 2004 2003 2002 

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u powstania i odwrócenia si� ró�nic przej-
�ciowych  - - - 

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u zmiany stawek podatkowych - - - 

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u z poprzednio nieuj�tej straty podatkowej, 
ulgi podatkowej lub ró�nicy  przej�ciowej poprzedniego okresu - - - 

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy - -  32 

rozwi�zanie aktywów - w zwi�zku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa - -  44 

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u odpisania aktywów z tytu�u odroczonego 
podatku dochodowego lub braku mo�liwo�ci wykorzystania rezerwy 
na odroczony podatek dochodowy - - 32 - 

rezerwa na podatek dochodowy  756 - - 

rezerwa na podatek dochodowy rozwi�zanie rezerwy - 2  2 - 

aktywa z tytu�u podatku dochodowego - 366 - 36 - 

Podatek dochodowy odroczony, razem  388 - 66  76 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y ��czna kwota podatku odroczonego oraz podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat 
dotycz�cy dzia�alno�ci zaniechanej lub operacji nadzwyczajnych. 

Nota 35 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y pozosta�e obowi�zkowe zmniejszenia zysku. 

Nota 36 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�-
pi�y udzia� w zyskach (stratach) netto jednostek podporz�dkowanych wycenianych metod� praw w�a-
sno�ci. 

Nota 37 

SPOSÓB PODZIA�U ZYSKU / POKRYCIA STRATY 

Wyszczególnienie Wyp�ata dywi-
dendy

Pokrycie 
straty z lat 
ubieg�ych 

Kapita� zapa-
sowy 

Zysk z lat 
ubieg�ych 

Kapita�
rezerwowy 

Wynik finansowy netto za 2004 rok* – – 1 173 - – 

Wynik finansowy netto za 2003 rok – – 632 - – 

Wynik finansowy netto za 2002 rok – – 853 - – 

* Proponowany przez Zarz�d Tell S.A. podzia� zysku roku 2004 

Nota 38 

Wska�nik zysk na akcj� (udzia�) obliczono jako iloraz zysku osi�gni�tego przez Spó�k� w okresie 
sprawozdawczym oraz �redniej wa�onej ilo�ci akcji w tym okresie. �redni� wa�on� ilo�� akcji (udzia-
�ów) liczono w oparciu o przemno�enie ilo�ci akcji (udzia�ów) przez wspó�czynnik dni w okresie spra-
wozdawczym, kiedy dana ilo�� akcji (udzia�ów) obowi�zywa�a.

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi Spó�ka nie 
wyemitowa�a instrumentów finansowych zamiennych na akcje st�d rozwodniony zysk na akcj� jest 
równy zwyk�emu zyskowi na akcj�.
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ZYSK NETTO NA AKCJ� 2004 2003 2002 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1 173 082 600 136 731 967 

�rednia wa�ona liczba akcji zwyk�ych  780 000 780 000 780 000 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 1,50 0,77 0,94 

W zwi�zku z tym, �e Spó�ka funkcjonowa�a w latach 2002-2004 jako spó�ka z ograniczon� odpowie-
dzialno�ci�, w celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych 
okresów, liczb� udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. 
Czynniki rozwadniaj�ce nie wyst�pi�y. 

1.4.1.4 Noty obja�niaj�ce do rachunku przep�ywów pieni��nych 

PRZEP�YWY �RODKÓW PIENI��NYCH Z DZIA�ALNO�CI OPERACYJNEJ 
(metoda po�rednia) 2004 2003 2002

I. Zysk (strata) netto 1 173 600 853

II. Korekty razem 429 2 360 1 420 

      1. Udzia� w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod� praw 
w�asno�ci - - -

      2. Amortyzacja 1 398 995 801

      3. (Zyski) straty z tytu�u ró�nic kursowych - - -

      4. Odsetki i udzia�y w zyskach (dywidendy) 528 408 552

      5. (Zysk) strata z tytu�u dzia�alno�ci inwestycyjnej - 41 - 67 - 41 

      6. Zmiana stanu rezerw 759 38 196

      7. Zmiana stanu zapasów - 5 384 940 - 1 420 

      8. Zmiana stanu nale�no�ci - 8 044 - 5 602 - 4547 

      9. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i  
kredytów 11 583 5 735 6 010 

     10. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych - 370 - 87 - 10 

     11. Inne korekty - - -

III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci operacyjnej (I+/-II) 1 602 2 960 2 273 

W cz��ci A – dzia�alno�� operacyjna – ujmuje si� wp�ywy i wydatki zwi�zane z podstawow�
dzia�alno�ci� Spó�ki, czyli wp�ywy i wydatki zwi�zane z wytworzeniem i sprzeda�� produktów, wp�ywy 
i wydatki zwi�zane z p�atno�ciami zobowi�za� i nale�no�ci, wp�ywy i wydatki z tytu�u ró�nic kursowych 
powsta�ych w wyniku rozrachunków wyra�onych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami. 

W cz��ci B – dzia�alno�� inwestycyjna – ujmuje si� wydatki na nabycie sk�adników rzeczowych 
aktywów trwa�ych, w tym równie� wydatki na nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz 
aktywów finansowych, a tak�e wp�ywy ze sprzeda�y tych pozycji. 

W cz��ci C – dzia�alno�� finansowa – ujmuje si� wp�ywy z uzyskanych kredytów i po�yczek 
d�ugoterminowych i krótkoterminowych, wydatki zwi�zane z nabyciem akcji w�asnych, z obs�ug�
kredytów i po�yczek oraz sp�at� rat kredytów oraz po�yczek. 

Nie wyst�pi�y bilansowe zmiany stanu pozycji oraz zmiany stanu tych pozycji wykazanych 
w rachunku przep�ywów pieni��nych w 2004 roku. 

W okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi nie 
wyst�pi�y pozycje „Innych korekt”, „Innych wp�ywów” i „Innych wydatków”, które przekracza�y 5% 
ogólnej sumy odpowiednio korekt, wp�ywów lub wydatków z danej dzia�alno�ci. 
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1.4.2 Dodatkowe noty obja�niaj�ce

1. Charakterystyka instrumentów finansowych  

1.1. W latach 2002-2004 Spó�ka nie posiada�a aktywów i zobowi�za� finansowych 
przeznaczonych do obrotu oraz aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y. 

1.2. Spó�ka udziela�a w latach 2002-2004 po�yczek krótkoterminowych: 

Po�yczki udzielone przez Tell S.A. 

Rok Bilans otwarcia Udzielone 
 w roku obrotowym 

Sp�acone 
w roku obro-

towym 

Saldo po�yczek 
na koniec roku 

obrotowego 
Odsetki naliczone 

Suma nale�no�ci  
z tytu�u udzielonych 

po�yczek 

2002 - 1 570 - 1 570 117 1 687 

2003 1 570 300 1 570 300 10 310 

2004 300 1 820 1 070 1 050 57 1 107 

1.3. Emitentowi zosta�a równie� udzielona po�yczka: 

Po�yczki udzielone  Tell S.A. 

Rok Bilans otwarcia Udzielone w roku 
obrotowym 

Sp�acone 
w roku obro-

towym 

Saldo po�yczek 
na koniec roku 

obrotowego 
Odsetki naliczone 

Suma zobowi�za�
z tytu�u udzielonych 

po�yczek 

2004 - 2 000 200 1 800 39 1 839 

2. Informacje o instrumentach finansowych 

2.1. Po�yczki udzielone na dzie� 31.12.2004 r.: 

2.1.1. Po�yczka z dnia 17.03.2004 roku dla Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 500 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  400 tys. z�.

2.1.2. Po�yczka z dnia 20.04.2004 roku dla Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 300 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  300 tys. z�.

2.1.3. Po�yczka z dnia 29.04.2004 roku dla Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 250 tys. z�,
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warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  250 tys. z�.

2.1.4. Po�yczka z dnia 4.10.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 50 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  50 tys. z�.

2.1.5. Po�yczka z dnia 12.10.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 30 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  30 tys. z�

2.1.6. Po�yczka z dnia 9.11.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 20 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  20 tys. z�.

2.2. Zobowi�zania finansowe na dzie� 31.12.2004 r.: 

2.2.1. Po�yczka z dnia 4.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%, 

termin zapadalno�ci: bezterminowa, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  1 000 tys. z�.

2.2.2. Po�yczka z dnia 29.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,
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warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%, 

termin zapadalno�ci: 28.02.2005 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  800 tys. z�.

2.2.3. Kredyt krótkoterminowy udzielony przez Kredyt Bank S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 400 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%, 

termin zapadalno�ci: 14.10.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie osób fizycznych, 

- por�czenie Connex Sp.z o.o., 

- przelew wierzytelno�ci od PTK 
Centertel Sp.z o.o. do kwoty 
4 000 tys.z�,

- przew�aszczenie towarów do kwoty 
4 000 tys. z�,

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  2 095 tys. z�.

2.2.4. Kredyt krótkoterminowy udzielony przez Kredyt Bank S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 900 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%, 

termin zapadalno�ci: 14.10.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie osób fizycznych, 

- por�czenie Connex Sp.z o.o., 

- przelew wierzytelno�ci od PTK 
Centertel Sp.z o.o. do kwoty 
4 000 tys.z�,

- przew�aszczenie towarów do kwoty 
4 000 tys. z�,

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  2 900 tys. z�.

2.2.5. Kredyt w rachunku bie��cym udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,25%, 

termin zapadalno�ci: 30.05.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 
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- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

- por�czenie Emax S.A. 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  0 z�.

2.2.6. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 640 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%, 

termin zapadalno�ci: 27.05.2007 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  580 tys. z�.

2.2.7. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 900 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2007 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  2 900 tys. z�.

2.2.8. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 800 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 30.06.2006 roku, 

zabezpieczenia: - por�czenie BB Investment na wekslu 
kredytobiorcy, 

- przelew wierzytelno�ci 
przys�uguj�cych Connex Sp. z o.o., 

- depozyt kaucyjny BBI Capital Sp. 
z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  409 tys. z�.

2.3. Pozosta�e aktywa i zobowi�zania finansowe niewyceniane w warto�ciach godziwych: 

Kredyty bankowe i po�yczki wycenia si� w warto�ci nominalnej zobowi�zania powi�kszo-
nej o odsetki naliczone wed�ug stopy wynikaj�cej z zawartej umowy. Ze wzgl�du na krótki 
okres up�ywaj�cy pomi�dzy momentem wyceny i terminem oszacowania przez rynek stopy 
procentowej stosowanej w umowach, ró�nica pomi�dzy wycen� opart� o stop� nominaln�
a wycen� w zamortyzowanym koszcie nie jest istotna. Ze wzgl�du na form� zap�aty zobo-
wi�za� finansowych w drodze wydania �rodków pieni��nych, Spó�ka nie ustala�a ich war-
to�ci godziwej. 
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2.4. Informacja o stosowanych zabezpieczeniach ryzyka finansowego: 

Spó�ka nie dokonywa�a w latach 2002-2004 transakcji zabezpieczaj�cych i w zwi�zku 
z tym nie stosuje rachunkowo�ci zabezpiecze�.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególno�ci zobowi�zaniach warunkowych, 
w tym równie� udzielonych przez emitenta gwarancjach i por�czeniach (tak�e wekslo-
wych), z wyodr�bnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi�zanych 

3.1. W roku 2003 Spó�ka podpisa�a umow� por�czenia dla Connex Sp.z o o. z siedzib�
w Poznaniu na rzecz PTK Centertel Sp. z o.o. na kwot� 2 500 tys. z�.

Por�czenie zabezpiecza kredyt kupiecki, jaki Connex Sp. z o.o. otrzyma�a od PTK Center-
tel Sp. z o.o. Por�cznie obejmuje wszystkie kwoty nale�ne, w��czaj�c kapita�, naros�e od-
setki, koszty dodatkowe i op�aty. 

3.2. Zabezpieczeniem zobowi�za� finansowych z tytu�u kredytów udzielonych przez Kredyt 
Bank jest przelew wierzytelno�ci od PTK Centertel Sp. z o.o. do kwoty 4 000 tys. z� oraz 
przew�aszczenie towarów do kwoty 4 000 tys. z�.

4. Dane dotycz�ce zobowi�za� wobec bud�etu pa�stwa lub jednostek samorz�du terytorial-
nego z tytu�u uzyskania prawa w�asno�ci budynków i budowli 

4.1. Spó�ka nie posiada�a zobowi�za� z wymienionych tytu�ów. 

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia�alno�ci zaniechanej w danym okresie 
lub przewidzianej do zaniechania w nast�pnym okresie 

5.1. W okresie od 01.01.2002 do 31.12.2004 roku Spó�ka nie zaniecha�a �adnej 
z prowadzonych form dzia�alno�ci gospodarczej, nie przewiduje te� tego w nast�pnym 
okresie obrotowym. 

6. Koszt wytworzenia �rodków trwa�ych w budowie, �rodków trwa�ych na w�asne potrzeby 

6.1. W latach 2002-2004 Spó�ka nie ponios�a kosztów wytworzenia �rodków trwa�ych 
w budowie oraz �rodków trwa�ych na w�asne potrzeby.  

7. Poniesione oraz planowane nak�ady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwa�e

7.1. W okresie od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku Spó�ka dokona�a wydatków inwestycyjnych 
na kwot� 5 771 tys. z�. W okresie od 1.01.2003 do 31.12.2003 roku nak�ady inwestycyjne 
wynios�y 2 336 tys. z�, natomiast w okresie od 1.01.2002 do 31.12.2002 roku 893 tys. z�.
W celu realizacji przyj�tej przez Spó�k� strategii rozwoju na rok 2005, konieczne jest prze-
prowadzenie znacznych inwestycji. W�ród najwa�niejszych planowanych nak�adów inwe-
stycyjnych nale�y wymieni� zwi�kszenie sieci sprzeda�y. ��czna kwota nak�adów inwesty-
cyjnych planowanych do ko�ca IV kwarta�u 2006 roku wynosi 28 000 tys. z�.

8. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powi�zanymi 

8.1. Emitent posiada jedn� jednostk� zale�n� – Connex Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu, nad 
któr� przej�� kontrol� dnia 30 czerwca 2003 roku. 

8.2. Znacz�cym inwestorem Emitenta jest BBI Capital Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu. 

8.3. Transakcje dotycz�ce przeniesienia praw i zobowi�za�

30 listopada 2003 roku Emitent dokona� transakcji sprzeda�y jednostce zale�nej wierzytel-
no�ci handlowych na kwot� 1 197 tys. z�.

8.4. Dane liczbowe o wzajemnych nale�no�ciach, zobowi�zaniach, kosztach i przychodach do-
tycz�cych jednostek powi�zanych 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny 231

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

234

   w tys. z�

Wyszczególnienie 2004 2003 2002 

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug 472 1 055 1 355

Pozosta�e nale�no�ci 1 188 1 197 -

Saldo udzielonych po�yczek krótkoterminowych 1 005 310 1 611

Saldo po�yczek krótkoterminowych otrzymanych  1 839  - -

Przychody  z tytu�u sprzeda�y towarów 122 454 1 332

Przychody finansowe (odsetki) 75 189 111

Koszty finansowe (odsetki) 39 117 -

9. Informacje o wspólnych przedsi�wzi�ciach, które nie podlegaj� konsolidacji 

9.1. W 2004 roku Spó�ka nie realizowa�a wspólnych przedsi�wzi�� z innymi podmiotami. 

10. Informacje o przeci�tnym zatrudnieniu, z podzia�em na grupy zawodowe w latach 2002 - 
2004

   (w osobach)

Wyszczególnienie 2004 2003 2002 

Pracownicy ogó�em 233 153 104 

Pracownicy fizyczni 7 5 4 

Pracownicy umys�owi 226 148 100 

11. Informacje o ��cznej warto�ci wynagrodze� i nagród (w pieni�dzu i w naturze), wyp�aco-
nych lub nale�nych cz�onkom Zarz�du i Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2002 roku 
do 31.12.2004 roku 

(w tys. z�)

 2004 2003 2002 

Wynagrodzenia Zarz�du 395 378 302 

Rafa� Stempniewicz 216 204 190 

Stanis�aw Górski 120 120 112 

Robert Krasowski 59 54 - 

    

 2004 2003 2002 

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 52 61 61 

Pawe� Nowacki - - 11 

Janusz Samelak 12 12 12 

Ryszard Jaremek 7 13 13 

Pawe� Turno 12 12 12 

Leszek Piaskowski 6 12 12 

Dawid Sukacz 3 - - 

Piotr Karmelita 12 12 1 

Osoby zarz�dzaj�ce Emitentem b�d�ce we w�adzach jednostki zale�nej nie pobiera�y
z tego tytu�u wynagrodze�.
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12. Informacje o wysoko�ci udzielonych zaliczek, kredytów, po�yczek i gwarancji cz�onkom 
Zarz�du i Rady Nadzorczej. 

12.1. Spó�ka nie udzieli�a w okresie od 01.01.2002 roku do 31.12.2004 roku zaliczek, kredytów, 
po�yczek ani gwarancji osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym: 

13. Informacje o znacz�cych zdarzeniach, dotycz�cych lat ubieg�ych, uj�tych w sprawozdaniu 
finansowym za bie��cy okres 

13.1. Nie wyst�pi�y znacz�ce zdarzenia dotycz�ce lat ubieg�ych wp�ywaj�ce na sytuacj� finan-
sow� Spó�ki, uj�te w sprawozdaniu finansowym za okres bie��cy oraz w porównywalnych 
danych finansowych. 

14. Informacje o znacz�cych zdarzeniach, jakie nast�pi�y po dniu bilansowym, 
a nieuwzgl�dnionych w sprawozdaniu finansowym 

14.1. W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wyst�pi�y zna-
cz�ce zdarzenia wp�ywaj�ce na sytuacj� finansow� Spó�ki, nie uwzgl�dnione w sprawozdaniu fi-
nansowym za okres bie��cy oraz w porównywalnych danych finansowych. 

15. Informacje o relacjach mi�dzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie 
i zakresie przej�cia aktywów i pasywów 

15.1. W 2004 roku nast�pi�o przekszta�cenie Tell Sp.z o.o. w Tell S.A., która przej��a maj�tek 
oraz zobowi�zania swojego poprzednika prawnego.  

15.2. Przekszta�cenie nast�pi�o na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 listopada 2004, reper-
torium A nr 7307/2004 i zosta�o zarejestrowane przez S�d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wy-
dzia� Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem 0000222514 w dniu 30 li-
stopada 2004 roku. 

16. Sprawozdanie finansowe skorygowane wska�nikiem inflacji 

16.1. Z uwagi na fakt, �e ostatnie 3 lata dzia�alno�ci Spó�ki przypada�y na okres charakteryzuj�cy 
si� wska�nikiem inflacji skumulowanej poni�ej 100%, nie przedstawiono sprawozdania fi-
nansowego skorygowanego o wska�nik inflacji. 

17. Zestawienie oraz obja�nienie ró�nic pomi�dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz�dzonymi 
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Wyszczególnienie 2003 2002 

1a. Warto�� aktywów trwa�ych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 3 835 2 191

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci, b��du podstawowego: 36 –

Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego – zwi�kszenie z tytu�u ró�nic przej�ciowych 36 –

1b. Warto�� aktywów trwa�ych po korekcie b��du podstawowego,  
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 3 871 2 191

2a. Warto�� aktywów obrotowych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 22 061 20 207

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci, b��du podstawowego: 4 895 3 279

Wykazanie nale�no�ci od PTK Centertel Sp. z o.o. wcze�niej prezentowanych per saldo 
w zobowi�zaniach z tytu�u dostaw i us�ug od pozosta�ych jednostek 4 895 3 279

Przesuni�cie do pozycji inne nale�no�ci od jednostek powi�zanych z tytu�u cesji wierzytelno�ci  1 197 –

Przesuni�cie z pozycji nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug od jednostek powi�zanych z tytu�u cesji 
wierzytelno�ci - 1 197

–

Prezentacja nale�no�ci refundowanych przez PTK Centertel Sp. z o.o. w nale�no�ciach z tytu�u
dostaw i us�ug od pozosta�ych jednostek 3 501 2 923

Zmniejszenie krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych z tytu�u nale�no�ci refundowanych 
przez PTK Centertel Sp. z o.o. -  3 501 - 2 923

2b. Warto�� aktywów obrotowych po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 26 956 23 486

3a Warto�� zobowi�za� i rezerw na zobowi�zania wed�ug danych uprzednio opublikowanych 22 135 19 381

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci, b��du podstawowego: 5 084 3 399
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Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 189 121

Zwi�kszenie zobowi�za� do PTK Centertel Sp. z o.o. wcze�niej prezentowanych per saldo 
z nale�no�ciami 4 895 3 278

Przesuni�cie do pozycji inne zobowi�zania finansowe od pozosta�ych jednostek krótkotermi-
nowej cz��ci leasingu finansowego 

213 –

Zmniejszenie zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug do 12 m-cy od pozosta�ych jednostek doty-
cz�cego leasingu finansowego 

- 213 –

Przesuni�cie do pozycji inne d�ugoterminowe zobowi�zania finansowe od pozosta�ych jedno-
stek d�ugoterminowej cz��ci leasingu finansowego 

177 –

Zmniejszenie zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug powy�ej 12 m-cy od pozosta�ych jednostek 
dotycz�cego leasingu finansowego 

- 177 –

3b. Warto�� zobowi�za� i rezerw na zobowi�zania po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 27 219 22 780

4a. Warto�� wyniku lat ubieg�ych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 852 408

Korekty z tytu�u b��du podstawowego, zmian polityki rachunkowo�ci: 121 –

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121 –

4b. Warto�� wyniku lat ubieg�ych po dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 732 408

5a. Wynik finansowy netto roku obrotowego wed�ug danych uprzednio opublikowanych 632 852

Korekty z tytu� b��du podstawowego, zmian polityki rachunkowo�ci: 32 121

Utworzenie aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego z tytu�u ró�nic przej�ciowych  - 36 –

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 68 121

Przesuniecie do pozycji aktualizacja warto�ci aktywów finansowych z pozycji inne koszty operacyjne 33

Zmniejszenie innych kosztów operacyjnych - 33 –

5b. Wynik finansowy netto roku obrotowego po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 600 732

W latach 2002-2003 sprawozdanie z przep�ywów �rodków pieni��nych by�o publikowane. Zmiany 
wprowadzone w sposobie prezentacji sprawozdania finansowego i korekty b��dów podstawowych nie 
spowodowa�y zmiany sald przep�ywów �rodków pieni��nych w poszczególnych rodzajach 
dzia�alno�ci. Zmian dokonano wy��cznie w ramach przep�ywów z dzia�alno�ci operacyjnej. 

2003 2002 

1a. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej wed�ug danych 
uprzednio opublikowanych  2 960 2 273 

Korekta wyniku finansowego netto -32 -121

Korekta z tytu�u utworzenia rezerwy na �wiadczenia emerytalne oraz utworzenie rezerwy 
na podatek dochodowy 68 121

Korekta z tytu�u zmiany prezentacji nale�no�ci -2 195 -6 201 

Korekta z tytu�u zmiany prezentacji zobowi�za� krótkoterminowych 1 617 6 773 

Korekta z tytu�u rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów 542 -572 

1b. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej po dostosowaniu 
do zmian zasad rachunkowo�ci  2 960 2 273 

18. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo�ci i sposobu sporz�dzania sprawozda-
nia finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obroto-
wych), ich przyczyny, tytu�y oraz wp�yw wywo�anych tym skutków finansowych 
na sytuacj� maj�tkow� i finansow�, p�ynno�� oraz wynik finansowy i rentowno�� oraz do-
konane korekty b��dów podstawowych 

18.1. Dokonane zmiany zasad rachunkowo�ci z dniem 31.12.2004 roku dotyczy�y: 

18.1.1. ujawnienie rezerwy na niewykorzystane urlopy, 
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18.1.2. rozszerzenia tytu�ów stanowi�cych podstaw� oszacowania aktywa i rezerwy 
z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, 

18.1.3. prezentacji odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci w rachunku zysków i strat 
w pozycji „Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych”. 

18.2. Dokonane korekty b��dów podstawowych opisano w nocie obja�niaj�cej nr 17. 

18.3. Skutki zmian polityki rachunkowo�ci oraz b��dów podstawowych na sytuacj� maj�tkow�
i finansow�, p�ynno�� oraz wynik finansowy i rentowno��.

2003 2002 
wska�nik

przed zmian� po zmianie przed zmian� po zmianie 

zyskowno�� sprzeda�y 3,1% 3,1% 4,2% 4,2% 

zyskowno�� netto sprzeda�y 1,2% 1,2% 1,3% 1,1% 

p�ynno�� bie��ca 0,85 1,01 0,89 1,03 

obrotowo�� aktywów 1,99 1,67 2,92 2,55 

wspó�czynnik zad�u�enia 85,5% 88,3% 86,5% 88,7% 

19. W przypadku wyst�powania niepewno�ci co do mo�liwo�ci kontynuowania dzia�alno�ci,
opis tych niepewno�ci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym 
zwi�zane 

19.1. Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe zosta�y sporz�dzone przy 
za�o�eniu kontynuowania dzia�alno�ci gospodarczej. Nie istniej� równie� okoliczno�ci
wskazuj�ce na zagro�enia kontynuacji dzia�alno�ci w daj�cej si� przewidzie� przysz�o�ci. 

20. Informacje dotycz�ce po��czenia Spó�ek 

20.1. W bie��cym okresie oraz w okresach, za które sporz�dzono porównywalne dane finanso-
we nie dokonano po��czenia spó�ek. Sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane fi-
nansowe nie zawieraj� danych spó�ek po��czonych. 

21. Skutki, jakie spowodowa�oby zastosowanie metody wyceny udzia�ów i akcji w jednostkach 
podporz�dkowanych metod� praw w�asno�ci oraz wp�yw na wynik finansowy 

21.1. Tell S.A. stosuje do wyceny udzia�ów i akcji w jednostkach podporz�dkowanych metod�
ceny nabycia. 

Warto�� udzia�ów jednostek podporz�dkowanych wycenianych metod� ceny nabycia wy-
nosi�a:

- na dzie� 31.12.2004 roku 150 tys. z�,

- na dzie� 31.12.2003 roku 150 tys. z�,

Zastosowanie do wyceny udzia�ów jednostek podporz�dkowanych metody praw w�asno�ci
w okresie obj�tym sprawozdaniem finansowym oraz porównywalnymi danymi finansowymi 
spowodowa�oby, i� warto�� bilansowa tych udzia�ów na koniec 2003 i 2004 roku wynios�a-
by 0 tys. z�.

Spó�ka Connex wyceniana metod� praw w�asno�ci posiada warto�� 0, poniewa� jej kapita�
w�asny w latach 2003-2004 by� ujemny, co spowodowane by�o powsta�ymi stratami z lat 
ubieg�ych. 

Natomiast wyniki finansowe za lata 2002-2004 zosta�yby skorygowane w nast�puj�cy sposób: 

- rok 2004 – zwi�kszenie o 259 tys. z�

- rok 2003 – zmniejszenie o 255 tys. z�.

22. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniaj�cymi odst�pienie od konsolidacji 

22.1. Spó�ka sporz�dza sprawozdanie skonsolidowane. 
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita�owej  

2.1 Opinia podmiotu uprawnionego o prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym oraz skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych 

Tell Spó�ka Akcyjna 
ul. Grunwaldzka 182/196 
60-186 Pozna�

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarz�du oraz nabywców akcji Grupy Kapita�owej Tell S.A.

Przeprowadzili�my badanie za��czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapi-
ta�owej, w której Jednostk� Dominuj�c� jest Tell S.A. z siedzib� w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 
182/196, obejmuj�cego: 

− wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

− skonsolidowany bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2004 roku, który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sum� 53.163 tys. z� (s�ownie z�otych: pi��dziesi�t trzy miliony sto sze��-
dziesi�t trzy tysi�ce), 

− skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 
roku wykazuj�cy zysk netto 1.080 tys. z� (s�ownie z�otych: jeden milion osiemdziesi�t tysi�cy), 

− zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) w�asnym, wykazuj�ce wzrost kapita�u
w�asnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwot� 1.080 tys. z�
(s�ownie z�otych: jeden milion osiemdziesi�t tysi�cy), 

− skonsolidowany rachunek przep�ywów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pie-
ni��nych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwot� 292 tys. z� (s�ownie 
z�otych: dwie�cie dziewi��dziesi�t dwa tysi�ce), 

− dodatkowe informacje i obja�nienia. 

Zgodnie z wymogami rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szcze-
gó�owych warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. 
z 2004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr 50, poz. 464) wskazujemy poni�ej skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe oraz dane porównywalne Grupy Kapita�owej Tell S.A. 

− skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 2004 
i ko�cz�cy si� dnia 31 grudnia 2004 roku, 

− skonsolidowane porównywalne dane finansowe za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 
2003 i ko�cz�cy si� dnia 31 grudnia 2003 roku, 

− jednostkowe porównywalne dane finansowe za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 2002 
i ko�cz�cy si� dnia 31 grudnia 2002 roku. 

Zamieszczone w prospekcie dane porównywalne za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 1 stycznia 2002 
roku i ko�cz�cy si� dnia 31 grudnia 2002 roku sporz�dzone zosta�y na podstawie jednostkowego 
sprawozdania finansowego Emitenta sporz�dzonego za ten sam okres i badanego przez innego bie-
g�ego rewidenta Józefa Kowalczyka nr 5113. Dane porównywalne za okres rozpoczynaj�cy si� dnia 
1 stycznia 2003 roku i ko�cz�cy si� dnia 31 grudnia 2003 roku sporz�dzone zosta�y na podstawie 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporz�dzonego za ten sam okres 
i zbadanego przez bieg�ego rewidenta Jana Letkiewicza nr 9530/7106. 

Opinie bieg�ych rewidentów o zbadanym sprawozdaniu finansowym i zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym, b�d�cym podstaw� sporz�dzenia porównywalnych skonsolidowanych danych 
finansowych przedstawione zosta�y w podpunkcie 2.2. „�ród�a informacji” niniejszego rozdzia�u. 

Prezentowane w niniejszym prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porównywalne 
dane finansowe zosta�y sporz�dzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo�ci z dnia 29 
wrze�nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami). 
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku i porównywalne dane finansowe 
zamieszczone w tym prospekcie zosta�y sporz�dzone zgodnie z wymogami rozporz�dzenia Rady Ministrów 
z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegó�owych warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt 
emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr 50, poz. 464). 

Za rzetelno��, prawid�owo�� i jasno�� za��czonego sprawozdania finansowego, jak równie� porówny-
walnych danych finansowych odpowiada Zarz�d Spó�ki. Naszym zadaniem by�o zbadanie i wyra�enie 
opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego sprawozdania finansowego oraz o prawid�owo�ci
ksi�g rachunkowych stanowi�cych podstaw� jego sporz�dzenia. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:

− przepisów Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 
roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami), 

− norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów. 

Badanie to zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno��, po-
zwalaj�c� na wyra�enie opinii o tym sprawozdaniu. W szczególno�ci badanie obejmowa�o sprawdze-
nie poprawno�ci zastosowanych przez Spó�k� zasad (polityki) rachunkowo�ci i znacz�cych szacun-
ków, sprawdzenie – w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy – dowodów i zapisów ksi�gowych, 
z których wynikaj� liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i ca�o�ciow� ocen�
sprawozdania finansowego. Uwa�amy, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia 
miarodajnej opinii. 

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe 
i obja�nienia s�owne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej Grupy Kapita�owej na dzie� 31 grudnia 2004 roku, jak te� jej wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, 

− sporz�dzone zosta�o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie, zasadami (polityk�) rachunkowo�ci oraz na podstawie prawid�owo prowadzonych 
ksi�g rachunkowych, 

− jest zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami statutu Spó�ki. 

Zamieszczone w Prospekcie porównywalne dane finansowe za okres od 01.01.2003 roku 
do 31.12.2003 roku oraz za okres od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zosta�y przedstawione 
w sposób zapewniaj�cy ich porównywalno�� przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachun-
kowo�ci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityk�) rachunkowo�ci 
stosowanymi przez Grup� Kapita�ow� przy sporz�dzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres 
od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz przez uj�cie korekt b��dów podstawowych w okresach, 
których one dotycz�, bez wzgl�du na okres, w którym zosta�y uj�te w ksi�gach rachunkowych. 
Uzgodnienie porównywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do pozycji zbada-
nych sprawozda� finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przekszta�cenie a porównywalne 
dane finansowe wynikaj� ze zbadanych sprawozda� finansowych, po uwzgl�dnieniu korekt doprowa-
dzaj�cych do porównywalno�ci z tytu�u zmian zasad (polityki) rachunkowo�ci i korekt b��dów podsta-
wowych. Zestawienie oraz wyja�nienie ró�nic pomi�dzy porównywalnymi danymi finansowymi 
a uprzednio sporz�dzonym i opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres 
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zosta�y szczegó�owo przedstawione w dodatkowych notach 
obja�niaj�cych nr 17 i 18. 

Jan Letkiewicz Cecylia Pol Tomasz Wróblewski 

Bieg�y Rewident Prezes Zarz�du Wiceprezes Zarz�du
Nr 9530/7106 HLB Fr�ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o., 

podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
da� finansowych, wpisanego na list� podmiotów 
uprawnionych do badania pod numerem 238 

 Bieg�y Rewident  
 Nr 5282/782 
Pozna�, dnia 21 kwietnia 2005 roku 
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2.2 �ród�a informacji 

Zamieszczone w niniejszym prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita�owej 
Tell Spó�ki Akcyjnej za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz porównywalne dane finan-
sowe zosta�y sporz�dzone na podstawie sprawozda� finansowych Emitenta za okresy: 

1. od dnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku, 

2. od dnia 1 stycznia 2003 do dnia 31 grudnia 2003 roku, 

3. od dnia 1 stycznia 2002 do dnia 31 grudnia 2002 roku. 

�ród�em informacji stanowi�cych podstaw� sporz�dzenia prezentowanego sprawozdania finansowego 
Emitenta oraz danych porównywalnych wraz z notami obja�niaj�cymi oraz b�d�cych podstaw� wyra-
�enia o prezentowanych danych opinii by�y: 

1. przed�o�one przez Zarz�d, uprzednio zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 
2003 oraz uprzednio zbadane i opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2002 
sporz�dzone przez Tell Spó�ka z ograniczon� odpowiedzialno�ci� z siedzib� w Poznaniu, 

2. przed�o�one przez Zarz�d, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 
do 31.12.2004 roku sporz�dzone przez Tell Spó�ka Akcyjna, 

3. ksi�gi rachunkowe prowadzone przez Emitenta, 

4. opinie bieg�ych rewidentów z badania sprawozda� finansowych za okresy obrotowe ko�cz�ce si�
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz raporty z przeprowadzonych bada�,

5. dokumenty �ród�owe, przekazane przez Zarz�d Spó�ki, odno�nie zdarze� nie obj�tych sprawoz-
daniami finansowymi, 

6. o�wiadczenia Zarz�du Spó�ki, 

7. informacje uzyskane od Zarz�du i osób upowa�nionych przez Zarz�d Emitenta. 
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2.2.1 Opinia bieg�ego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku 

Tell Spó�ka Akcyjna 
ul. Grunwaldzka 182/196 
60-186 Pozna�

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarz�du Grupy Kapita�owej Tell S.A.

Przeprowadzili�my badanie za��czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita-
�owej, w której jednostk� dominuj�c� jest Tell S.A., obejmuj�cego: 

− wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

− skonsolidowany bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2003 roku, który po stronie aktywów 
i pasywów wykazuje sum� 34.227 tys. z� (s�ownie: trzydzie�ci cztery miliony dwie�cie dwadzie-
�cia siedem tysi�cy), 

− skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 
roku wykazuj�cy zysk netto 715 tys. z� (s�ownie: siedemset pi�tna�cie tysi�cy), 

− zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w�asnym, wykazuj�ce wzrost kapita�u w�asnego 
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku o kwot� 518 tys. z� (s�ownie pi��set 
osiemna�cie tysi�cy), 

− skonsolidowany rachunek przep�ywów pieni��nych wykazuj�cy zwi�kszenie stanu �rodków pie-
ni��nych w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku o kwot� 893 tys. z� (s�ow-
nie: osiemset dziewi��dziesi�t trzy tysi�ce), 

− dodatkowe informacje i obja�nienia. 

Za sporz�dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jed-
nostki dominuj�cej. 

Naszym zadaniem by�o zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego spra-
wozdania finansowego. 

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my stosownie do postanowie�:

− przepisów Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 
roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami), 

− norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów. 

Badanie to zaplanowali�my i przeprowadzili�my w taki sposób, aby uzyska� racjonaln� pewno��, po-
zwalaj�c� na wyra�enie opinii o tym sprawozdaniu. W szczególno�ci badanie obejmowa�o sprawdze-
nie poprawno�ci zastosowanych przez jednostki powi�zane zasad (polityki) rachunkowo�ci
i sprawdzenie – w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy – podstaw, z których wynikaj� liczby 
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i ca�o�ciow� ocen� tego 
sprawozdania. Uwa�amy, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej 
opinii. 

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe 
i obja�nienia s�owne: 

− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej grupy kapita�owej na dzie� 31 grudnia 2003 roku, jak te� jej wyniku finanso-
wego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, 

− sporz�dzone zosta�o, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci oraz przepisami wydanego na jej podstawie 
rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegó�owych zasad 
sporz�dzania przez jednostki inne ni� banki i zak�ady ubezpiecze� sprawozdania finansowego 
jednostek powi�zanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729), 
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− jest zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami 
prawa obowi�zuj�cymi grup� kapita�ow�.

Sprawozdanie z dzia�alno�ci grupy kapita�owej za rok obrotowy jest kompletne w rozumieniu Ustawy 
o rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodz�ce ze zbadanego sprawozdania 
skonsolidowanego s� z nim zgodne. 

Jan Letkiewicz Cecylia Pol 

Bieg�y Rewident Prezes Zarz�du
Nr 9530/7106 HLB Fr�ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o., 

podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozda� finansowych, wpisanego 
na list� podmiotów uprawnionych 
do badania pod numerem 238 

 Bieg�y Rewident kieruj�cy badaniem 
 Nr 5282/782 

Pozna�, dnia 21 kwietnia 2005 roku. 
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2.2.2 Opinia bieg�ego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku 

Dla Zgromadzenia Wspólników, Rady Nadzorczej i Zarz�du 

Tell  Sp. z o.o. w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a 

Przeprowadzi�em badanie sprawozdania finansowego przedsi�biorstwa Tell Sp. z o.o. z siedzib�
w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a, na które sk�ada si�:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego  

2. Bilans sporz�dzony na dzie� 31 grudnia 2002 roku, który po stronie aktywów i pasywów zamyka 
si� sum� 22.397.492,25 z�,

3. Rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 roku wykazuj�cy zysk 
w kwocie 852.656,19 z�,

4. Zestawienie zmian w funduszu w�asnym za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wykazu-
j�cy wzrost funduszu w�asnego o 1.160.804,46 z�,

5. Rachunek przep�ywów �rodków pieni��nych za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wy-
kazuj�cy zmniejszenie o 37.833,69 z�,

6. Dodatkowe informacje i wyja�nienia, 

Za sporz�dzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.  

Moim zadaniem by�o zbadanie i wyra�enie opinii o rzetelno�ci, prawid�owo�ci i jasno�ci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawid�owo�ci ksi�g rachunkowych stanowi�cych podstaw� jego sporz�dze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi�em stosownie do postanowie�:

1. rozdzia�u 7 Ustawy o rachunkowo�ci z 29 wrze�nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.), 

2. norm wykonywania zawodu bieg�ego rewidenta, wydanych przez Krajow� Rad� Bieg�ych Rewi-
dentów w Polsce, 

3. Kodeks Spó�ek Handlowych. 

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowa�em i przeprowadzi�em w taki sposób, aby uzyska�
racjonaln� pewno��, pozwalaj�c� na wyra�enie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczególno�ci
badanie obejmowa�o sprawdzenie poprawno�ci zastosowanych przez jednostk� zasad (polityki) ra-
chunkowo�ci i znacz�cych szacunków, sprawdzenie - w przewa�aj�cej mierze w sposób wyrywkowy - 
dowodów i zapisów ksi�gowych, z których wynikaj� liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i ca�o�ciow� ocen� sprawozdania finansowego. 

Uwa�am, �e badanie dostarczy�o wystarczaj�cej podstawy do wyra�enia miarodajnej opinii.  

Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuj�ce dane liczbowe i obja�nienia s�ownie: 

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj�tkowej 
i finansowej badanej jednostki na dzie� 31.12.2002 r. jak te� jej wyniku finansowego za rok 
obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. 

b) sporz�dzone zosta�o we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okre�lonymi w powo�anej 
wy�ej Ustawie zasadami (polityk�) rachunkowo�ci, oraz na podstawie prawid�owo prowadzo-
nych ksi�g rachunkowych.  
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c) jest ono zgodne z wp�ywaj�cymi na tre�� sprawozdania finansowego przepisami prawa 
i postanowieniami umowy jednostki. 

Sprawozdanie z dzia�alno�ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 Ustawy 
rachunkowo�ci, a zawarte w nim informacje, pochodz�ce z zbadanego sprawozdania finansowego, s�
z nim zgodne. 

Józef Kowalczyk 

Bieg�y Rewident 
nr 5113 

   

    
    

Pozna�, dnia 9 czerwca 2003 roku 
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2.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

2.3.1 Dane jednostki dominuj�cej Grupy Kapita�owej 

Nazwa: 

Tell Spó�ka Akcyjna 

Siedziba:  

ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Pozna�

Podstawowy przedmiot dzia�alno�ci:  

Sprzeda� detaliczna sprz�tu telekomunikacyjnego (PKD 5248A). 

Papiery warto�ciowe Spó�ki nie znajduj� si� obecnie w obrocie na rynku regulowanym. 

Organ prowadz�cy rejestr:  

S�d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia� Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego, KRS 
0000222514 

Czas trwania dzia�alno�ci Emitenta i jednostek zale�nych jest nieograniczony. 

Okres obj�ty sprawozdaniem: 01.01.2004 - 31.12.2004 roku oraz okres porównywalny 
01.01.2003 -31.12.2003 roku i 01.01.2002 - 31.12.2002 roku. W 2002 roku Grupa Kapita�owa 
korzystaj�c z przepisów art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowo�ci nie sporz�dza�a sprawozdania 
skonsolidowanego, wobec czego jako sprawozdanie za okres 01.01.2002-31.12.2002 
na podstawie § 8 rozporz�dzenia Ministra Finansów z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie 
szczegó�owych zasad sporz�dzania przez jednostki inne ni� banki i zak�ady ubezpiecze�
sprawozdania finansowego jednostek powi�zanych prezentuje si� sprawozdanie jednostkowe 
spó�ki dominuj�cej. 

Sk�ad organów Spó�ki: 

W sk�ad Zarz�du Tell SA na dzie� 31 grudnia 2004 roku wchodzili:  

Rafa� Maciej Stempniewicz – Prezes Zarz�du, 

Robert Tomasz Krasowski – Cz�onek Zarz�du, 

Stanis�aw Jerzy Górski – Cz�onek Zarz�du. 

W sk�ad Rady Nadzorczej Tell SA w ci�gu 2004 roku i na dzie� 31 grudnia 2004 roku wchodzili:  

Ryszard Marian Jaremek – Cz�onek Rady Nadzorczej, 

Pawe� Stanis�aw Turno – Cz�onek Rady Nadzorczej, 

Janusz Grzegorz Samelak – Cz�onek Rady Nadzorczej, 

Piotr Karmelita – Cz�onek Rady Nadzorczej.   

W ci�gu roku 2004 wyst�pi�y nast�puj�ce zmiany w sk�adzie Rady Nadzorczej: 

− z dniem 25.06.2004 r. ze sk�adu Rady Nadzorczej odwo�ano Leszka Piaskowskiego pe�ni�cego 
funkcj� Cz�onka Rady Nadzorczej, 

− w okresie od 25.06.2004 r. do 30.08.2004 r. funkcje Cz�onka Rady Nadzorczej pe�ni� Dawid Su-
kacz, 

− z dniem 02.12.2004 r. ze sk�adu Rady Nadzorczej odwo�ano Paw�a Nowackiego pe�ni�cego funk-
cj� Cz�onka Rady Nadzorczej, 

W sk�ad jednostek Grupy Kapita�owej nie wchodz� jednostki sporz�dzaj�ce samodzielne sprawozda-
nia finansowe. 

��czenie si� spó�ek 

Spó�ka nie ��czy�a si� z innym podmiotem przez okres swojej dzia�alno�ci. 
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2.3.2 Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powi�zanych emi-
tenta 

Struktura Grupy Kapita�owej Tell S.A. 

(wed�ug stanu na dzie� 31 grudnia 2004 roku) 

GRUPA KAPITA�OWA TELL S.A. 

   
   
   

100%
    
    Connex Sp. z o.o. 

Grup� Kapita�ow� na 31.12.2004 r. tworz� Tell S.A. jako jednostka dominuj�ca oraz Connex Sp. z o.o. 
jako spó�ka zale�na obj�ta sprawozdaniem skonsolidowanym. 

Connex Sp. z o.o. 

− Siedziba Spó�ki: ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Pozna�,

− Podstawowy przedmiot dzia�alno�ci:  

− Sprzeda� detaliczna sprz�tu telekomunikacyjnego (PKD 5248A)  

− Podstawy prawne dzia�alno�ci Spó�ki: Spó�ka powsta�a w dniu 6 lipca 2000 roku – Akt Notarialny 
REP. A 4298/200. Organ prowadz�cy rejestr: S�d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzia� Gospo-
darczy Krajowego Rejestru S�dowego numer KRS 0000024020. 

− Udzia�y posiadane przez jednostk� dominuj�c�: Dnia 14.09.2001 r. Spó�ka Tell Sp. z o.o. naby�a
80 udzia�ów po 500 z� ka�dy o ��cznej warto�ci nominalnej 40 tys. z�. Dnia 30.06.2003 r. Spó�ka 
Tell Sp. z o.o. naby�a 320 udzia�ów po 500 z� ka�dy o ��cznej warto�ci nominalnej 160 tys. z�. Ra-
zem 400 udzia�ów w warto�ci nominalnej - 500 z� za udzia�. Warto�� akcji wg ceny nabycia wyno-
si 150 tys. z�. Spó�ka Tell SA posiada w Spó�ce Connex Sp. z o.o. 100% udzia�ów w kapitale za-
k�adowym Spó�ki. Udzia�y pokryto wk�adem pieni��nym. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta�o sporz�dzone przy za�o�eniu kontynuacji dzia�alno-
�ci gospodarczej w daj�cej si� przewidzie� przysz�o�ci. Spó�ka b�dzie kontynuowa� dzia�alno�� go-
spodarcz� w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upad�o�ci. 
Nie stwierdzono okoliczno�ci, które wskazywa�yby na zagro�enie kontynuacji dzia�alno�ci. 

2.3.3 Porównywalno�� sprawozda�

Dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres porównywalny tj. rok 2003 oraz spra-
wozdania jednostkowego spó�ki dominuj�cej za rok 2002 podlega�y przekszta�ceniu wed�ug zasad 
rachunkowo�ci stosowanych od 1 stycznia 2004 w celu zapewnienia porównywalno�ci. Obja�nienie 
ró�nic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozda� zawiera dodatkowa nota obja�niaj�ca nr 
17 i 18. 
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2.3.4 Korekty wynikaj�ce z opinii podmiotów uprawnionych do badania 

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i porównywalnych danych finansowych nie dokonano 
korekt wynikaj�cych z zastrze�e� w opiniach podmiotów uprawnionych do badania o sprawozdaniach 
finansowych za lata, za które sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zosta�y
zamieszczone w prospekcie, poniewa� opinie nie zawiera�y zastrze�e�.

2.3.5 Omówienie przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci, w tym metod wyceny aktywów 
i pasywów (tak�e amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporz�dze-
nia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo 
wyboru. 

Informacje zawarte w Prospekcie obejmuj�cym skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek 
zysków i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w�asnym, skonsolidowany rachunek 
przep�ywów pieni��nych oraz noty obja�niaj�ce sporz�dzone zosta�y zgodnie z za��cznikiem nr 6/1 
do Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegó�owych 
warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. nr 186, poz. 
1921). Wszystkie dane wynikaj� z ksi�g rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowej. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porównywalne dane finansowe sporz�dzone zosta�y
zgodnie z przyj�tymi i stosowanymi przez Grup� Kapita�ow� zasadami rachunkowo�ci opartymi 
o zasady wynikaj�ce z Ustawy z dnia 29 wrze�nia 1994 roku o rachunkowo�ci (tekst jednolity Dz. U. 
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami). 

1. Ogólne zasady polityki prowadzenia rachunkowo�ci obejmuj�:

1.1. Stosowanie przyj�tych zasad rachunkowo�ci w sposób ci�g�y (art. 5 ust. 1 Ustawy), 

1.2. Za�o�enie, �e Grupa Kapita�owa b�dzie kontynuowa�a dzia�alno�� (art. 5 ust. 2), 

1.3. Uj�cie wszystkich przychodów i kosztów, w okresie sprawozdawczym, w którym zosta�y
osi�gni�te lub poniesione, niezale�nie od terminu ich zap�aty oraz stosowanie zasady 
wspó�mierno�ci przychodów i zwi�zanych z nimi kosztów (art. 6), 

1.4. Dokonywanie czynnych i biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów (art. 39), 

1.5. Dokonywanie rozlicze� mi�dzyokresowych przychodów (art. 41), 

1.6. Zasad� ostro�no�ci (art. 7), 

1.7. Tworzenie rezerw na znane jednostce ryzyko, gro��ce straty oraz skutki innych zdarze�
(art. 7), tworzenie rezerw na pewne lub o du�ym stopniu prawdopodobie�stwa przysz�e
zobowi�zania (art. 35d), 

1.8. Niestosowanie kompensaty sald aktywów i pasywów b�d� przychodów i kosztów (art. 7). 

2. Format i zawarto�� sprawozdania finansowego 

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporz�dzane na dzie� zamkni�cia ksi�g ra-
chunkowych, lub na ka�dy inny dzie� bilansowy.  

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: 

2.2.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, 

2.2.2. Skonsolidowany Bilans, 

2.2.3. Skonsolidowany Rachunek zysków i strat (wariant porównawczy), 

2.2.4. Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale w�asnym, 

2.2.5. Skonsolidowany Rachunek przep�ywów pieni��nych (metoda po�rednia), 

2.2.6. Dodatkowe informacje i obja�nienia. 

2.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporz�dzane w polskich z�otych. 
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3. Warto�ci niematerialne i prawne 

3.1. Definicja warto�ci niematerialnych i prawnych 

3.1.1. Warto�ci niematerialne i prawne obejmuj� nabyte przez Spó�ki Grupy Kapita�owej 
prawa maj�tkowe przeznaczone do u�ywania na potrzeby jednostki, które nadaj�
si� do gospodarczego wykorzystania, za� ich przewidywany okres ekonomicznej 
u�yteczno�ci jest d�u�szy ni� rok. 

3.2. Do warto�ci niematerialnych i prawnych Spó�ki Grupy Kapita�owej zaliczaj�:

3.2.1. Warto�� firmy, 

3.2.2. Licencje dotycz�ce oprogramowania komputerowego, 

3.2.3. Autorskie prawa maj�tkowe, 

3.2.4. Prawa do znaków towarowych, wzorów u�ytkowych oraz zdobniczych, 

3.2.5. Know-how, 

3.2.6. Prawo do najmu, 

3.2.7. Inne warto�ci niematerialne i prawne. 

3.3. Warto�� pocz�tkowa warto�ci niematerialnych i prawnych 

3.3.1. Warto�� pocz�tkow� warto�ci firmy stanowi ró�nica mi�dzy cen� nabycia okre�lo-
nej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci a ni�sz� od niej warto�ci� godziw�
przej�tych aktywów netto.  

3.3.2. Warto�� pocz�tkow� warto�ci niematerialnych i prawnych innych a ni�eli warto��
firmy stanowi cena nabycia, która obejmuje kwot� nale�n� sprzedaj�cemu oraz in-
ne koszty poniesione w bezpo�rednim zwi�zku z nabyciem warto�ci niematerial-
nych i prawnych. 

3.4. Amortyzacja warto�ci niematerialnych i prawnych  

3.4.1. Przy okre�laniu okresu u�ytkowania bierze si� pod uwag� czas, w którym warto�ci
niematerialne i prawne b�d� przynosi� wymierne korzy�ci ekonomiczne. Je�eli 
okre�lenie ekonomicznie uzasadnionego okresu u�ywania jest trudne lub nie ma 
pewno�ci, co do spodziewanych wymiernych korzy�ci, nale�y zgodnie z zasad�
ostro�no�ci dokona� ca�kowitego odpisu w ci��ar kosztów. 

3.4.2. Spó�ki Grupy Kapita�owej stosuj� nast�puj�ce roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczególnych grup warto�ci niematerialnych i prawnych: 

3.4.2.1. Warto�� firmy 20% 

3.4.2.2. Prawo do najmu 20% 

3.4.2.3. Inne warto�ci niematerialne i prawne  20-50% 

3.4.3. Warto�ci niematerialne i prawne amortyzowane s� metod� liniow�, od miesi�ca 
nast�puj�cego po miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania. Amortyzacja jest naliczana 
miesi�cznie.  

3.4.4. Warto�ci niematerialne i prawne o warto�ci jednostkowej poni�ej 3.500 z� s� bez-
po�rednio odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do u�ytku. 

3.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci 

3.5.1. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego stosowane wobec warto�ci niematerial-
nych i prawnych stawki amortyzacyjne podlegaj� weryfikacji. W razie stwierdzenia 
potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych – korekta na-
st�puje w roku nast�pnym i kolejnych latach obrotowych. 

3.5.2. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego warto�ci niematerialne i prawne podle-
gaj� równie� weryfikacji pod k�tem trwa�ej utraty warto�ci i konieczno�ci dokonania 
odpisów aktualizuj�cych z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. Odpisy te powinny by� do-
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konane w ci��ar pozosta�ych kosztów operacyjnych nie pó�niej ni� na dzie� bilan-
sowy, a wi�c w roku, w którym stwierdzono trwa�� utrat� warto�ci. 

3.6. Wycena warto�ci niematerialnych i prawnych na koniec roku obrotowego 

3.6.1. Na koniec roku obrotowego (stanowi�cego dzie� bilansowy) warto�ci niematerialne 
i prawne wycenia si� w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz 
odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

4. Rzeczowe aktywa trwa�e

4.1. Definicja rzeczowych aktywów trwa�ych 

4.1.1. Rzeczowe aktywa trwa�e obejmuj� kontrolowane przez Spó�ki Grupy Kapita�owej 
rzeczowe aktywa, które nadaj� si� do gospodarczego wykorzystania (s� komplet-
ne, zdatne do u�ytku i przeznaczone na potrzeby Spó�ki), za� ich przewidywany 
okres ekonomicznej u�yteczno�ci jest d�u�szy ni� rok. 

4.1.2. Do rzeczowych aktywów trwa�ych Spó�ki Grupy Kapita�owej zaliczaj�:

4.1.2.1. Grunty, 

4.1.2.2. Prawo wieczystego u�ytkowania gruntów, 

4.1.2.3. Budynki i lokale, 

4.1.2.4. Urz�dzenia techniczne i maszyny, 

4.1.2.5. �rodki transportu, 

4.1.2.6. Inne �rodki trwa�e (wyposa�enie itp.), 

4.1.2.7. �rodki trwa�e w budowie, 

4.1.2.8. Zaliczki na poczet �rodków trwa�ych w budowie. 

4.2. Warto�� pocz�tkowa rzeczowych aktywów trwa�ych 

4.2.1. Warto�� pocz�tkow� �rodków trwa�ych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu 
sk�adnika aktywów, obejmuj�ca kwot� nale�n� sprzedaj�cemu (bez podlegaj�cych 
odliczeniu podatku od towarów i us�ug oraz podatku akcyzowego).  

4.2.2. Warto�� pocz�tkow� �rodków trwa�ych przyj�tych wskutek umów leasingu finan-
sowego stanowi równowarto�� kapita�owej cz��ci rat leasingowych, obliczonej 
za pomoc� efektywnej stopy procentowej. 

4.2.3. W przypadku importu cena nabycia obejmuje równie� obci��enia o charakterze 
publicznoprawnym. 

4.2.4. Do ceny nabycia zalicza si� tak�e koszty bezpo�rednio zwi�zane z zakupem 
i przystosowaniem sk�adnika aktywów do stanu zdatnego do u�ywania lub wpro-
wadzenia do obrotu, ��cznie z kosztami transportu, jak te� za�adunku, wy�adunku, 
sk�adowania lub wprowadzenia do obrotu, a obni�ona o rabaty, opusty, inne po-
dobne zmniejszenia i odzyski.  

4.2.5. Je�eli nie jest mo�liwe ustalenie ceny nabycia sk�adnika aktywów, 
a w szczególno�ci przyj�tego nieodp�atnie, w tym w drodze darowizny - jego wyce-
ny dokonuje si� wed�ug ceny sprzeda�y takiego samego lub podobnego przedmio-
tu, czyli wed�ug warto�ci godziwej. 

4.2.6. Koszt wytworzenia �rodków trwa�ych w budowie obejmuje ogó� poniesionych kosz-
tów za okres budowy, monta�u, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego 
lub przyj�cia do u�ywania, w tym równie�:

4.2.6.1. nie podlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i us�ug oraz podatek ak-
cyzowy, 
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4.2.6.2. koszt obs�ugi zobowi�za� zaci�gni�tych w celu ich finansowania 
i zwi�zane z nimi ró�nice kursowe, pomniejszony o przychody z tego ty-
tu�u. 

4.3. Ulepszenia �rodków trwa�ych 

4.3.1. Warto�� pocz�tkow� danego �rodka trwa�ego powi�ksza si� o koszty jego ulep-
szenia, czyli przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji, adaptacji – 
pod warunkiem, i� nak�ady na ulepszenie spowodowa�y wzrost warto�ci u�ytkowej 
�rodka w porównaniu do warto�ci w dniu przyj�cia �rodka do u�ywania. Zwi�ksze-
nie warto�ci u�ytkowej mo�e wynika� z wyd�u�enia okresu u�ytkowania, zwi�ksze-
nia zdolno�ci wytwórczej, polepszenia jako�ci produktów wytwarzanych przy po-
mocy danego �rodka lub obni�enia kosztów jego eksploatacji. 

4.3.2. Wszelkie koszty (np.: okresowe remonty), zwi�zane z utrzymaniem danego �rodka 
trwa�ego, nieprowadz�ce do zwi�kszenia jego warto�ci u�ytkowej, nie powinny 
zwi�ksza� warto�ci pocz�tkowej tego �rodka. Przy podejmowaniu decyzji 
o zwi�kszaniu warto�ci �rodka trwa�ego Spó�ka kieruje si� kryterium istotno�ci. 

4.4. Amortyzacja �rodków trwa�ych  

4.4.1. Przy okre�laniu okresu u�ytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego �rodka 
trwa�ego uwzgl�dnia si� czas, w którym dane aktywo trwa�e b�dzie przynosi� wy-
mierne korzy�ci ekonomiczne. Je�eli okre�lenie ekonomicznie uzasadnionego 
okresu u�ywania jest trudne, lub nie ma pewno�ci co do spodziewanych wymier-
nych korzy�ci, nale�y zgodnie z zasad� ostro�no�ci dokona� ca�kowitego odpisu 
w ci��ar kosztów. 

4.4.2. Spó�ki Grupy Kapita�owej stosuj� nast�puj�ce roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczególnych grup rzeczowych aktywów trwa�ych: 

4.4.2.1. Budynki i lokale      2,5% 

4.4.2.2. Urz�dzenia techniczne i maszyny  10% - 30% 

4.4.2.3. �rodki transportu 14% - 20% 

4.4.2.4. Inne �rodki trwa�e (wyposa�enie itp.) 10% - 30% 

4.4.3. �rodki trwa�e przyj�te wskutek umów leasingu finansowego umarzane s� zgodnie 
z ich ekonomicznie uzasadnionym okresem u�ywania. 

4.4.4. Grunty, w tym prawo wieczystego u�ytkowania gruntów oraz �rodki trwa�e
w budowie nie podlegaj� amortyzacji. 

4.4.5. �rodki trwa�e amortyzowane s� metod� liniow� od miesi�ca nast�puj�cego po 
miesi�cu przyj�cia do u�ytkowania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzy-
�ci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozk�adaj� si� równomiernie w czasie), nale�y
zastosowa� inn� odpowiedni� metod� amortyzacji (np. degresywn�, naturaln�,
progresywn� lub inn� – w ka�dym przypadku uzasadnion� rozk�adem u�yteczno�ci 
danego aktywa).  

4.4.6. Stawk� lub okres u�ytkowania i metod� amortyzacji nale�y ustali� na dzie� przyj�-
cia aktywa do u�ytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesi�cznie.  

4.4.7. �rodki trwa�e o warto�ci jednostkowej poni�ej 3.500 z� s� bezpo�rednio odpisywa-
ne w koszty w momencie ich przekazania do u�ytku. 

4.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci 

4.5.1. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego stosowane wobec �rodków trwa�ych 
stawki i metody amortyzacyjne podlegaj� weryfikacji. W razie stwierdzenia potrze-
by dokonania korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych – korekta na-
st�puje w roku nast�pnym i kolejnych latach obrotowych. 

4.5.2. Nie pó�niej ni� na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwa�e (�rodki trwa�e,
�rodki trwa�e w budowie) podlegaj� równie� weryfikacji pod k�tem trwa�ej utraty 
warto�ci i ewentualnej konieczno�ci dokonania odpisów aktualizuj�cych.  
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4.5.3. Elementem wskazuj�cym na konieczno�� dokonania odpisu aktualizuj�cego jest 
uznanie za wysoce prawdopodobne, �e sk�adnik aktywów nie przyniesie 
w przysz�o�ci przewidywanych korzy�ci ekonomicznych w znacz�cej cz��ci lub 
w ca�o�ci. Trwa�a utrata warto�ci ma na przyk�ad miejsce w przypadku likwidacji, 
wycofania z u�ywania danego �rodka. 

4.5.4. Odpisy aktualizuj�ce powinny by� dokonane nie pó�niej ni� na dzie� bilansowy 
(a wi�c w roku, którym stwierdzono trwa�� utrat� warto�ci), w ci��ar pozosta�ych 
kosztów operacyjnych. 

4.5.5. W przypadku ustania przyczyny, dla której dokonano odpisu aktualizuj�cego war-
to�� aktywów, w tym równie� odpisu z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci, równowarto��
ca�o�ci lub odpowiedniej cz��ci uprzednio dokonanego odpisu aktualizuj�cego 
zwi�ksza warto�� danego sk�adnika aktywów i podlega zaliczeniu odpowiednio 
do pozosta�ych przychodów operacyjnych. 

4.6. Wycena rzeczowych aktywów trwa�ych na koniec roku obrotowego 

4.6.1. Na dzie� bilansowy �rodki trwa�e wycenia si� w cenie nabycia pomniejszonej 
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

4.6.2. �rodki trwa�e w budowie wycenia si� w wysoko�ci poniesionych nak�adów po-
mniejszonych o odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

4.7. Inwentaryzacja �rodków trwa�ych 

4.7.1. Inwentaryzacj� �rodków trwa�ych przeprowadza si� raz na cztery lata. 

5. Inwestycje to aktywa nabyte w celu osi�gni�cia korzy�ci ekonomicznych wynikaj�cych 
z przyrostu warto�ci tych aktywów, uzyskania z nich przychodów w formie odsetek, dywidend lub 
innych po�ytków, a w szczególno�ci aktywa finansowe (udzia�y w spó�ce) oraz te nieruchomo�ci, 
które nie s� u�ytkowane przez spó�k�, lecz zosta�y nabyte w celu osi�gni�cia tych korzy�ci. 

5.1. D�ugoterminowe aktywa finansowe wycenia si� wed�ug ceny nabycia pomniejszonej 
o odpisy z tytu�u trwa�ej utraty warto�ci. 

6. Instrumenty finansowe  

6.1. Jako instrument finansowy Spó�ki Grupy Kapita�owej kwalifikuj� ka�d� umow�, która skut-
kuje jednocze�nie powstaniem sk�adnika aktywów finansowych u jednej ze stron 
i zobowi�zania finansowego lub instrumentu kapita�owego u drugiej ze stron, pod warun-
kiem, �e z kontraktu zawartego mi�dzy dwiema lub wi�cej stronami jednoznacznie wynika-
j� skutki gospodarcze. 

6.2. Zgodnie z MSR nr 39, Spó�ki Grupy Kapita�owej klasyfikuj� instrumenty finansowe 
z podzia�em na: 

6.2.1. instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu – sk�adniki aktywów lub zobowi�-
za� finansowych, które zosta�y nabyte lub powsta�y g�ównie po to, by generowa�
zysk uzyskiwany dzi�ki krótkoterminowym wahaniom ceny lub mar�y maklerskiej, 

6.2.2. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci – aktywa finansowe 
o okre�lonych lub mo�liwych do okre�lenia p�atno�ciach lub ustalonym terminie 
zapadalno�ci, które jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzyma�
w posiadaniu do up�ywu terminu zapadalno�ci, z wyj�tkiem po�yczek udzielonych 
przez jednostk� gospodarcz� i wierzytelno�ci w�asnych jednostki, 

6.2.3. instrumenty finansowe dost�pne do sprzeda�y – to aktywa finansowe nie b�d�ce 
kredytami udzielonymi przez jednostk� gospodarcz� i wierzytelno�ciami w�asnymi 
jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalno�ci, a tak�e nie b�-
d�ce aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. 

6.3. Nie pó�niej ni� na dzie� zawarcia kontraktu Spó�ka z Grupy Kapita�owej jest zobowi�zana 
do wprowadzenia do ksi�g rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu, 
a tak�e mo�liwych do wyró�nienia sk�adników tego instrumentu odpowiednio zakwalifiko-
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wanych do kapita�ów w�asnych jako instrumenty kapita�owe, zobowi�za� krótkotermino-
wych lub d�ugoterminowych równie� wtedy, gdy sk�adnik maj�cy charakter zobowi�zania 
nie jest instrumentem finansowym. 

6.4. Ró�nice z przeszacowania oraz osi�gni�te przychody lub poniesione straty, stosownie 
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wp�ywaj� odpowiednio na wynik finansowy lub 
kapita� z aktualizacji wyceny. 

6.5. Na dzie� nabycia aktywa i zobowi�zania finansowe Spó�ki Grupy Kapita�owej wyceniaj�
w wysoko�ci kosztu (ceny) nabycia, czyli wed�ug warto�ci godziwej uiszczonej zap�aty 
w przypadku sk�adnika aktywów lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowi�zania. Koszty 
transakcji Spó�ki Grupy Kapita�owej w��czaj� do warto�ci pocz�tkowej wyceny wszystkich 
aktywów i zobowi�za� finansowych. 

6.5.1. Zasady wyceny instrumentów finansowych na dzie� bilansowy Spó�ka wycenia: 

6.5.1.1. wed�ug zamortyzowanego kosztu, z uwzgl�dnieniem efektywnej stopy 
procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalno�ci, po�yczki 
udzielone i nale�no�ci w�asne oraz pozosta�e zobowi�zania finansowe, 
które nie zosta�y zakwalifikowane do obrotu,  

6.5.1.2. w przypadku powy�szych tytu�ów wycena mo�e odbywa� si� tak�e
w warto�ci wymagaj�cej zap�aty, je�li efekt dyskonta nie jest znacz�cy, 

6.5.1.3. w kwocie wymagaj�cej zap�aty: nale�no�ci i zobowi�zania o krótkim ter-
minie zapadalno�ci / wymagalno�ci, 

6.5.1.4. wed�ug warto�ci godziwej: aktywa i zobowi�zania finansowe przeznaczo-
ne do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzeda�y. 

6.6. Zmiany warto�ci godziwej instrumentów finansowych przeznaczonych do obrotu, nie b�d�-
cych cz��ci� zabezpiecze� ujmuje si� jako przychody lub koszty finansowe w momencie 
ich wyst�pienia. 

6.7. W przypadku aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y, zmiany warto�ci godziwej 
tych instrumentów Spó�ki Grupy Kapita�owej zaliczaj� do rachunku zysków i strat jako 
przychody lub koszty finansowe. 

7. D�ugoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 

7.1. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego 

7.1.1. Na dzie� bilansowy Spó�ki Grupy Kapita�owej maj� obowi�zek tworzy� aktywo 
z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, je�eli w przysz�o�ci spowoduje ono 
dop�yw do jednostki korzy�ci ekonomicznych. 

7.1.2. W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy wykazywan� w ksi�gach rachunko-
wych warto�ci� aktywów i pasywów a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� podat-
kow� mo�liw� do odliczenia w przysz�o�ci, jednostka tworzy rezerw� i ustala akty-
wa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem. 

7.1.3. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota wp�ywaj�ca na pomniejszenie podstawy obli-
czenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposób po�redni lub 
bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je�eli uzyskanie korzy�ci ekonomicznych z tytu�u
okre�lonych aktywów nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku docho-
dowego, to warto�� podatkowa aktywów jest ich warto�ci� ksi�gow�.

7.1.4. Warto�ci� podatkow� pasywów jest ich warto�� ksi�gowa pomniejszona o kwoty, 
które w przysz�o�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowego. 

7.1.5. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala si� w wysoko�ci kwoty 
przewidzianej w przysz�o�ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwi�zku 
z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi, które spowoduj� w przysz�o�ci zmniejszenie 
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo�liwej 
do odliczenia, ustalonej przy uwzgl�dnieniu zasady ostro�no�ci. 

7.1.6. Do ujemnych ró�nic przej�ciowych zalicza si� g�ównie: 
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7.1.6.1. Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów trwa�ych, zapasów, nale�no�ci, 

7.1.6.2. Naliczone i niezap�acone odsetki karne,  

7.1.6.3. Rezerwy tymczasowo niestanowi�ce kosztów uzyskania przychodów. 

7.1.7. Wysoko�� aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala si� przy 
uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego obowi�zuj�cych w roku powstania 
obowi�zku podatkowego. 

7.1.8. Rezerwa i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego wykazywane s�
w bilansie oddzielnie.  

7.1.9. Wp�ywaj�cy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje: 

7.1.9.1. cz��� bie��c�,

7.1.9.2. cz��� odroczon�.

7.2. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic� pomi�dzy sta-
nem rezerw i aktywów z tytu�u podatku odroczonego na koniec i pocz�tek okresu sprawoz-
dawczego. 

7.2.1. Rezerwy i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, dotycz�ce operacji 
rozliczanych z kapita�em (funduszem) w�asnym, odnosi si� równie� na kapita� (fun-
dusz) w�asny. 

7.3. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe 

7.3.1. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� wydatki poniesione do dnia bilansowe-
go, stanowi�ce koszty przysz�ych okresów sprawozdawczych. 

7.3.2. Ponadto inne rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� nie zafakturowane przychody, 
niestanowi�ce nale�no�ci na dzie� bilansowy, które zostan� zafakturowane 
w okresie pó�niejszym ni� 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego.  

7.3.3. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy d�ugoterminowych rozlicze� mi�dzy-
okresowych. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, która si� zrealizuje w okresie 
do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powinna zosta� uj�ta
w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. 

7.3.4. Ocena nale�y do Spó�ki Grupy Kapita�owej przy uwzgl�dnieniu racjonalnych prze-
s�anek i wiedzy o poszczególnych sk�adnikach rozlicze�.

8. Zapasy 

8.1. Definicja zapasów 

8.1.1. Do zapasów zalicza si�:

8.1.1.1. materia�y nabyte w celu zu�ycia na w�asne potrzeby, 

8.1.1.2. towary nabyte w celu odsprzeda�y oraz aktywa trwa�e przeznaczone 
do sprzeda�y,  

8.1.1.3. zaliczki wp�acone na poczet dostaw materia�ów i towarów. 

8.2. Ewidencja zapasów w ci�gu roku 

8.2.1. W ci�gu roku zapasy ujmuje si� w ewidencji ksi�gowej w cenach zakupu. Rozchód 
zapasów wyceniany jest metod� szczegó�owej identyfikacji rzeczywistych cen. 

8.3. Wycena na dzie� bilansowy 

8.3.1. Na dzie� bilansowy zapasy obni�a si� do cen sprzeda�y netto poprzez dokonanie 
odpisów aktualizuj�cych. 

8.3.2. Okoliczno�ci wskazuj�ce na konieczno�� dokonania odpisu aktualizuj�cego war-
to�� zapasów s� nast�puj�ce: 
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8.3.2.1. utrata warto�ci u�ytkowej zapasów (zniszczenie, przeterminowanie zapa-
sów), 

8.3.2.2. stan zapasów przekracza zapotrzebowanie i mo�liwo�ci zbycia przez 
Spó�k�,

8.3.2.3. niska rotacja zapasów, 

8.3.2.4. utrata warto�ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencj� ni�-
szych cen sprzeda�y. 

8.3.3. Na dzie� bilansowy nale�y sporz�dzi� analiz� wiekow� zapasów w podziale 
na poszczególne asortymenty i ustali� wysoko�� odpisów aktualizuj�cych, które 
trzeba utworzy�.

8.3.4. Odpisy tworzy si� wed�ug nast�puj�cych zasad: 

8.3.4.1. 20% - na zapasy zalegaj�ce powy�ej 1 roku, 40% - na zapasy zalegaj�ce 
powy�ej 2 lat, 60% - na zapasy zalegaj�ce powy�ej 3 lat, 80% - 
na zapasy zalegaj�ce powy�ej 4 lat, 100% - na zapasy zalegaj�ce powy-
�ej 5 lat, 

8.3.4.2. 100% - na zapasy zniszczone, zepsute – zidentyfikowane podczas in-
wentaryzacji zapasów, 

8.3.4.3. 100% - na zapasy, które utraci�y swoj� warto�� rynkow�.

8.3.4.4. Wszystkie odpisy aktualizuj�ce warto�� zapasów obci��aj� pozosta�e
koszty operacyjne. 

8.4. Inwentaryzacja zapasów 

8.4.1. Zapasy posiadane przez Spó�ki Grupy Kapita�owej podlegaj� inwentaryzacji 
na ka�dy dzie� bilansowy. 

8.4.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji ró�nice mi�dzy stanem rzeczywistym a stanem 
wykazanym w ksi�gach rachunkowych nale�y wyja�ni� i rozliczy� w ksi�gach ra-
chunkowych tego roku, w którym inwentaryzacja zosta�a przeprowadzona. 

9. Nale�no�ci krótkoterminowe 

9.1. Definicja nale�no�ci krótkoterminowych 

9.1.1. W nale�no�ciach krótkoterminowych nale�y wykaza� nale�no�ci o okresie sp�aty 
krótszym ni� 1 rok licz�c od dnia bilansowego. Nie nale�y tu ujmowa� nale�no�ci 
z tytu�u zaliczek udzielonych dostawcom, które powinny by� uwzgl�dnione 
w zapasach, jak równie� zaliczek na poczet warto�ci niematerialnych i prawnych 
oraz �rodków trwa�ych w budowie, które zwi�kszaj� aktywa trwa�e. 

9.1.2. Nale�no�ci krótkoterminowe obejmuj�:

9.1.2.1. Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug (o okresie sp�aty do 12 miesi�cy 
i powy�ej 12 miesi�cy), 

9.1.2.2. Nale�no�ci bud�etowe, 

9.1.2.3. Pozosta�e nale�no�ci (m.in. zaliczki i po�yczki udzielone pracownikom). 

9.2. Aktualizacja wyceny nale�no�ci krótkoterminowych na dzie� bilansowy 

9.2.1. Zgodnie z zasad� ostro�no�ci na dzie� bilansowy nale�y zaktualizowa� wycen�
nale�no�ci. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci tworzy si� na: 

9.2.1.1. Nale�no�ci od d�u�ników postawionych w stan upad�o�ci lub likwidacji- 
do wysoko�ci nale�no�ci nie obj�tej gwarancj� lub innym zabezpiecze-
niem, 

9.2.1.2. Nale�no�ci od d�u�ników w przypadku oddalenia wniosku o og�oszenie 
upad�o�ci, gdy maj�tek d�u�nika nie wystarcza na pokrycie kosztów po-
st�powania upad�o�ciowego – do pe�nej wysoko�ci, 
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9.2.1.3. Nale�no�ci kwestionowane przez d�u�ników- do wysoko�ci nie pokrytej 
zabezpieczeniem, 

9.2.1.4. Nale�no�ci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz 
o du�ym stopniu prawdopodobie�stwa, i� nale�no�ci te ulegn� przeter-
minowaniu– w wysoko�ci wiarygodnie oszacowanej przez Spó�ki Grupy 
Kapita�owej (na podstawie przesz�ych do�wiadcze�, wiarygodnie prze-
prowadzonych analiz, prognoz itp.). 

9.2.2. Ponadto na dzie� bilansowy nale�y aktualizowa� warto�� nast�puj�cych nale�no-
�ci: 

9.2.2.1. na nale�no�ci skierowane na drog� s�dow� – na podstawie comiesi�cz-
nych analiz dokonywanych przez Prawnika; ka�da nale�no�� skierowana 
na drog� s�dow� jest indywidualnie rozpatrywana i – w zale�no�ci
od oceny Prawnika co do mo�liwo�ci odzyskania danej nale�no�ci – jest 
tworzony odpis aktualizuj�cy dan� nale�no��,

9.2.2.2. na nale�no�ci przeterminowane powy�ej 6 miesi�cy – 50% warto�ci na-
le�no�ci a na nale�no�ci przeterminowane powy�ej 1 roku – 100% war-
to�ci nale�no�ci. 

9.2.3. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci powinny uwzgl�dnia� nie tylko zdarzenia, 
które nast�pi�y do dnia bilansowego, ale tak�e ujawnione pó�niej, do dnia podpisa-
nia sprawozdania finansowego, je�eli zdarzenia te dotycz� nale�no�ci uj�tej 
w ksi�gach na dzie� bilansowy. 

9.2.4. Odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci tworzy si� w ci��ar pozosta�ych kosztów 
operacyjnych, a je�eli dotycz� odsetek - w ci��ar kosztów finansowych. 

9.3. Wycena nale�no�ci na dzie� bilansowy 

9.3.1. Nale�no�ci i roszczenia wykazuje si� w kwocie wymagaj�cej zap�aty 
z uwzgl�dnieniem zasady ostro�nej wyceny, a wi�c pomniejszonej o odpisy aktu-
alizuj�ce.  

9.3.2. Odsetki z tytu�u zw�oki w zap�acie nale�no�ci przez odbiorców Spó�ek Grupy Kapi-
ta�owej s� ksi�gowane w momencie wp�ywu �rodków pieni��nych do Spó�ki. 

9.4. Wycena na dzie� bilansowy nale�no�ci wyra�onych w walutach obcych 

9.4.1. Nale�no�ci wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej ni� na dzie�
bilansowy po kursie �rednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

9.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce nale�no�ci wyra�onych w walutach obcych, powsta�e
na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów lub kosztów fi-
nansowych. 

9.5. Inwentaryzacja nale�no�ci 

9.5.1. Nale�no�ci handlowe na dzie� bilansowy inwentaryzuje si� metod� potwierdzania 
sald na ten dzie�.

9.5.2. Wyniki inwentaryzacji nale�no�ci nale�y uwzgl�dni� podczas dokonywania aktuali-
zacji wyceny nale�no�ci na dzie� bilansowy. 

10. Inwestycje krótkoterminowe  

10.1. Definicja inwestycji krótkoterminowych 

10.1.1. Inwestycje krótkoterminowe obejmuj� krótkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 

10.1.1.1. Udzia�y i akcje, 

10.1.1.2. Inne papiery warto�ciowe, 

10.1.1.3. Udzielone po�yczki, 

10.1.1.4. �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne. 
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10.1.2. Inwestycje spe�niaj� kryterium krótkoterminowych, je�li s� przeznaczone 
do wykupu, zbycia itp. w okresie krótszym ni� 12 miesi�cy licz�c od dnia bilanso-
wego. W przypadku inwestycji krótkoterminowych (podobnie jak d�ugotermino-
wych), istotne s� zamiary i plany Spó�ki wobec danej inwestycji oraz okres, 
w którym te plany maj� by� zrealizowane. 

10.1.3. �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne obejmuj�:

10.1.3.1. Krajowe �rodki p�atnicze,  

10.1.3.2. �rodki pieni��ne wyra�one w walucie obcej,  

10.1.3.3. Dewizy,  

10.1.3.4. Czeki i weksle obce p�atne w okresie nie d�u�szym ni� trzy miesi�ce
od daty wystawienia, 

10.1.3.5. Weksle, czeki, bony towarowe, 

10.1.3.6. �rodki pieni��ne w drodze na dzie� bilansowy. 

10.2. Wycena akcji, udzia�ów, innych papierów warto�ciowych i udzielonych po�yczek na dzie�
bilansowy 

10.2.1. Na dzie� bilansowy inwestycje krótkoterminowe wycenia si� w sposób nast�puj�-
cy: 

10.2.1.1. Udzia�y i akcje, inne papiery warto�ciowe – wed�ug ceny nabycia lub ceny 
(warto�ci) rynkowej w zale�no�ci od tego, która z nich jest ni�sza, 

10.2.1.2. Udzielone po�yczki – w kwocie wymagaj�cej zap�aty, z zachowaniem 
ostro�no�ci. 

10.3. Wycena �rodków pieni��nych na dzie� bilansowy 

10.3.1. �rodki pieni��ne wycenia si� w ich warto�ci nominalnej. W przypadku �rodków 
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto�� nominalna obejmuje doliczo-
ne przez bank na dzie� bilansowy odsetki, które stanowi� przychody finansowe.  

10.3.2. Ujemne saldo rachunku bie��cego nale�y wykaza� jako sk�adnik pozycji „Kredyty 
i po�yczki” w pozycji zobowi�zania krótkoterminowe. 

10.4. Wycena na dzie� bilansowy �rodków pieni��nych wyra�onych w walucie obcej 

10.4.1. �rodki pieni��ne wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej ni�
na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy 
Bank Polski na ten dzie�.

10.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce �rodków pieni��nych wyra�onych w walutach obcych, 
powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów lub 
kosztów finansowych. 

10.5. Inwentaryzacja �rodków pieni��nych 

10.5.1. Inwentaryzacj� �rodków pieni��nych (w kasie i na rachunkach bankowych) prze-
prowadza si� na ostatni dzie� ka�dego roku obrotowego. 

10.5.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji ró�nice mi�dzy stanem rzeczywistym a stanem 
wykazanym w ksi�gach rachunkowych nale�y wyja�ni� i rozliczy� w ksi�gach ra-
chunkowych tego roku, na który przypada� termin inwentaryzacji. 

10.5.3. �rodki pieni��ne w banku na dzie� bilansowy inwentaryzuje si� metod� potwier-
dzania sald na ten dzie�.

11. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 

11.1. Definicja i zasady wyceny krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych 

11.1.1. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� wydatki poniesione 
do dnia bilansowego, stanowi�ce koszty przysz�ych okresów sprawozdawczych 
(do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego). 
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11.1.2. Ponadto krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� nie zafakturowane 
przychody, nie stanowi�ce nale�no�ci na dzie� bilansowy, które zostan� zafaktu-
rowane w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego. 

11.1.3. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych d�ugo – 
i krótkoterminowych. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, która si� zrealizuje 
w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powinna zosta� uj�ta
w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. Decyzja nale�y do Spó�ki, 
bior�c pod uwag� racjonalne przes�anki i wiedz� o poszczególnych sk�adnikach 
rozlicze�.

11.1.4. Do krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych zalicza si� nast�puj�ce pozy-
cje: 

11.1.4.1. Op�acone z góry prenumeraty, ubezpieczenia, 

11.1.4.2. Op�acone z góry inne us�ugi (np. telekomunikacyjne), 

11.1.4.3. Inne krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe. 

12. Kapita� w�asny 

12.1. Kapita� w�asny sk�ada si� z nast�puj�cych elementów: 

12.1.1. Kapita� podstawowy, 

12.1.2. Kapita� zapasowy, 

12.1.3. Kapita� z aktualizacji wyceny, 

12.1.4. Zysk (strata) z lat ubieg�ych, 

12.1.5. Zysk (strata) netto. 

12.2. Definicja kapita�u w�asnego 

12.2.1. Kapita� w�asny wykazuje si� w warto�ci nominalnej z podzia�em na poszczególne 
sk�adniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umow� Spó�ki.  

12.3. Kapita� podstawowy 

12.3.1. Kapita� podstawowy nale�y wykaza� w wysoko�ci zgodnej ze statutem Spó�ki 
i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze S�dowym. 

12.4. Kapita� zapasowy 

12.4.1. Kapita� zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spó�ek handlowych, 
na kapita� zapasowy sk�ada si� zysk z lat ubieg�ych, który na podstawie uchwa�y
udzia�owców zosta� zatrzymany w Spó�ce oraz kapita� powsta�y z nadwy�ki ceny 
nabycia okre�lonej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci a warto�ci� nominaln�
akcji tzw. agio. 

12.5. Kapita� z aktualizacji wyceny  

12.5.1. Kapita� z aktualizacji wyceny obejmuje: 

12.5.1.1. kapita� z aktualizacji wyceny �rodków trwa�ych (aktualizacja ta jest prze-
prowadzana na podstawie odr�bnych przepisów), 

12.5.1.2. kapita� z aktualizacji wyceny inwestycji d�ugoterminowych. 

12.6. Zysk (strata) z lat ubieg�ych 

12.6.1. Zysk (strata) z lat ubieg�ych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubie-
g�ych. 

12.7. Zysk (strata) netto 

12.7.1. Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy bie��cego roku obrotowego. 
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13. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania 

13.1. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania obejmuj�:

13.1.1. Rezerwy na zobowi�zania, 

13.1.2. Zobowi�zania d�ugoterminowe, 

13.1.3. Zobowi�zania krótkoterminowe, 

13.1.4. Rozliczenia mi�dzyokresowe. 

13.2. Rezerwy na zobowi�zania 

13.2.1. Rezerwy oznaczaj� zobowi�zania, których termin wymagalno�ci lub kwota nie s�
pewne. 

13.2.2. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub praw-
dopodobne straty i inne wydatki. Nale�y wzi�� pod uwag� wszystkie zdarzenia 
znane Spó�ce do dnia podpisania sprawozdania finansowego. 

13.2.3. Z uwagi na fakt, �e precyzyjne okre�lenie kwoty rezerwy mo�e by� trudne, nale�y
j� oszacowa� w oparciu o do�wiadczenia z poprzednich okresów sprawozdaw-
czych, dost�pn� wiedz� i zasad� ostro�no�ci.  

13.2.4. Rezerwy obejmuj�:

13.2.4.1. Rezerw� z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, 

13.2.4.2. Pozosta�e rezerwy. 

13.3. Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego 

13.3.1. W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy wykazywan� w ksi�gach rachunko-
wych warto�ci� aktywów i pasywów a ich warto�ci� podatkow� oraz strat� podat-
kow� mo�liw� do odliczenia w przysz�o�ci, Spó�ka tworzy rezerw� i ustala aktywa 
z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, którego jest podatnikiem. 

13.3.2. Warto�� podatkowa aktywów jest to kwota wp�ywaj�ca na pomniejszenie podstawy 
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposób po-
�redni lub bezpo�redni, korzy�ci ekonomicznych. Je�eli uzyskanie korzy�ci eko-
nomicznych z tytu�u okre�lonych aktywów nie powoduje pomniejszenia podstawy 
obliczenia podatku dochodowego, to warto�� podatkowa aktywów jest ich warto-
�ci� ksi�gow�.

13.3.3. Warto�ci� podatkow� pasywów jest ich warto�� ksi�gowa pomniejszona o kwoty, 
które w przysz�o�ci pomniejsz� podstaw� podatku dochodowego. 

13.3.4. Rezerw� z tytu�u odroczonego podatku dochodowego tworzy si� w wysoko�ci kwo-
ty podatku dochodowego, wymagaj�cej w przysz�o�ci zap�aty, w zwi�zku 
z wyst�powaniem dodatnich ró�nic przej�ciowych, to jest ró�nic, które spowoduj�
zwi�kszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysz�o�ci. 

13.3.5. Wysoko�� rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego ustala si� przy 
uwzgl�dnieniu stawek podatku dochodowego obowi�zuj�cych w roku powstania 
obowi�zku podatkowego. 

13.3.6. Rezerwa i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego wykazywane s�
w bilansie oddzielnie.  

13.3.7. Wp�ywaj�cy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje: cz��� bie��c� oraz cz��� odroczon�.

13.3.8. Wykazywana w rachunku zysków i strat cz��� odroczona stanowi ró�nic� pomi�-
dzy stanem rezerw i aktywów z tytu�u podatku odroczonego na koniec i pocz�tek 
okresu sprawozdawczego. 

13.3.9. Rezerwy i aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego, dotycz�ce operacji 
rozliczanych z kapita�em (funduszem) w�asnym, odnosi si� równie� na kapita� (fun-
dusz) w�asny. 
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13.4. Pozosta�e rezerwy 

13.4.1. Pozosta�e rezerwy obejmuj� g�ównie rezerwy tworzone na pokrycie: 

13.4.1.1. kosztów przysz�ych �wiadcze� emerytalnych i podobnych, 

13.4.1.2. kosztów dotycz�cych niewykorzystanych urlopów, 

13.4.1.3. innych kosztów na prawdopodobne straty. 

13.4.2. Pozosta�e rezerwy nale�y prezentowa� w bilansie w podziale na cz��� d�ugo- 
i krótkoterminow�.

13.4.3. Kwalifikacja rezerw do pozycji d�ugo – lub krótkoterminowych jest uzale�niona 
od tego, jak szybko dana pozycja przekszta�ci si� w faktyczne zobowi�zanie 
(w ci�gu 12 lub ponad 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego). 

13.5. Zobowi�zania d�ugoterminowe 

13.5.1. Definicja zobowi�za� d�ugoterminowych 

13.5.1.1. Zobowi�zania d�ugoterminowe obejmuj� zobowi�zania, których termin 
wymagalno�ci przypada w okresie d�u�szym ni� 12 miesi�cy licz�c
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowi�za� z tytu�u dostaw i us�ug). 

13.5.2. Zobowi�zania d�ugoterminowe obejmuj� g�ównie: 

13.5.2.1. Zobowi�zania z tytu�u zaci�gni�tych kredytów i po�yczek, 

13.5.2.2. Zobowi�zania finansowe z tytu�u umów leasingu finansowego, 

13.5.2.3. Zobowi�zania z tytu�u zakupów inwestycyjnych. 

13.5.3. Wycena zobowi�za� d�ugoterminowych na dzie� bilansowy 

13.5.3.1. Zobowi�zania d�ugoterminowe s� wykazywane w kwocie wymagaj�cej 
zap�aty, która obejmuje równie� niezap�acone odsetki. Odsetki s� ksi�-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych. 

13.5.4. Wycena na dzie� bilansowy zobowi�za� wyra�onych w walucie obcej  

13.5.4.1. Zobowi�zania wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej 
ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

13.5.4.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce zobowi�za� d�ugoterminowych wyra�onych 
w walutach obcych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpo-
wiednio do przychodów lub kosztów finansowych. 

13.6. Zobowi�zania krótkoterminowe 

13.6.1. Definicja zobowi�za� krótkoterminowych 

13.6.1.1. Zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj� zobowi�zania, których termin 
wymagalno�ci przypada w okresie krótszym ni� 12 miesi�cy licz�c
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowi�za� z tytu�u dostaw i us�ug). 

13.6.2. Zobowi�zania krótkoterminowe obejmuj�:

13.6.2.1. Zobowi�zania z tytu�u zaci�gni�tych kredytów i po�yczek,  

13.6.2.2. Zobowi�zania finansowe z tytu�u umów leasingu finansowego,  

13.6.2.3. Zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug, 

13.6.2.4. Zobowi�zania z tytu�u podatków, ce�, ubezpiecze� i innych �wiadcze�,

13.6.2.5. Zobowi�zania z tytu�u wynagrodze�,

13.6.2.6. Inne, w tym zobowi�zania z tytu�u zakupów inwestycyjnych, 

13.6.2.7. Fundusze specjalne. 

13.6.3. Wycena zobowi�za� krótkoterminowych na dzie� bilansowy 
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13.6.3.1. Zobowi�zania krótkoterminowe s� wykazywane w kwocie wymagaj�cej 
zap�aty, która obejmuje równie� niezap�acone odsetki. Odsetki s� ksi�-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych. 

13.6.4. Wycena zobowi�za� z tytu�u leasingu finansowego 

13.6.4.1. Zobowi�zania z tytu�u leasingu finansowego �rodków trwa�ych wykazy-
wane s� w wysoko�ci kapita�owej cz��ci pozosta�ych do sp�aty rat leasin-
gowych. Warto�� kapita�owej cz��ci rat leasingowych wyznaczana jest 
przy pomocy efektywnej stopy procentowej. 

13.6.5. Wycena na dzie� bilansowy zobowi�za� krótkoterminowych wyra�onych w walucie 
obcej 

13.6.5.1. Zobowi�zania wyra�one w walutach obcych nale�y wycenia� nie rzadziej 
ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, ustalonym dla danej waluty 
przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

13.6.5.2. Ró�nice kursowe dotycz�ce zobowi�za� krótkoterminowych wyra�onych 
w walutach obcych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpo-
wiednio do przychodów lub kosztów finansowych. 

14. Rozliczenia mi�dzyokresowe  

14.1. Ujemna warto�� firmy 

Ujemna warto�� firmy to ró�nica mi�dzy cen� nabycia okre�lonej jednostki lub zorganizo-
wanej jej cz��ci a wy�sz� od niej warto�ci� godziw� przej�tych aktywów netto. 

14.1.1. Z zastrze�eniem punktu 18.1.2 nadwy�k� warto�ci godziwej aktywów netto okre-
�lonej jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci nad cen� przej�cia, czyli ujemn�
warto�� firmy, do wysoko�ci nieprzekraczaj�cej warto�ci godziwej nabytych akty-
wów trwa�ych, z wy��czeniem d�ugoterminowych aktywów finansowych notowa-
nych na regulowanych rynkach, zalicza si� do rozlicze� mi�dzyokresowych przy-
chodów przez okres b�d�cy �redni� wa�on� okresu ekonomicznej u�yteczno�ci 
nabytych i podlegaj�cych amortyzacji aktywów. Ujemna warto�� firmy w wysoko�ci 
przekraczaj�cej warto�� godziw� aktywów trwa�ych, z wy��czeniem d�ugotermino-
wych aktywów finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest 
do przychodów na dzie� po��czenia lub przej�cia. 

14.1.2. Ujemn� warto�� firmy odpisuje si� w pozosta�e przychody operacyjne 
do wysoko�ci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposób wiarygodny przysz�ych 
strat i kosztów, ustalonych przez spó�k� przejmuj�c� na dzie� po��czenia lub prze-
j�cia, (z wy��czeniem zobowi�za� nieujawnionych dotychczas w ksi�gach rachun-
kowych i sprawozdaniu finansowym spó�ki przej�tej, a które w wyniku po��czenia 
lub przej�cia zostaj� ujawnione i odpowiadaj� definicji zobowi�za�). Odpis ten na-
st�puje w tym okresie sprawozdawczym, w którym straty i koszty wp�ywaj�
na wynik finansowy. Je�eli straty i koszty te nie zosta�y poniesione w uprzednio 
przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotycz�c� ich ujemn� warto��
firmy odpisuje si� w sposób okre�lony w punkcie 18.1.1. 

14.2. Rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów  

14.2.1. Spó�ka dokonuje biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów w wysoko�ci 
prawdopodobnych zobowi�za� przypadaj�cych na bie��cy okres sprawozdawczy. 

14.2.2. Rozliczenia mi�dzyokresowe obejmuj� koszty dotycz�ce: 

14.2.2.1. zu�ycia energii, 

14.2.2.2. us�ug obcych, 

14.2.2.3. pozosta�ych pozycji. 

14.2.3. Odpisy biernych rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów mog� nast�powa� stosow-
nie do up�ywu czasu lub wielko�ci �wiadcze�.
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14.2.4. Czas i sposób rozliczenia powinien by� uzasadniony charakterem rozliczanych 
kosztów, z zachowaniem zasady ostro�no�ci. 

14.2.5. Zobowi�zania uj�te jako bierne rozliczenia mi�dzyokresowe zmniejszaj� koszty 
okresu sprawozdawczego, w którym stwierdzono, �e zobowi�zania te nie powsta�y. 

14.2.6. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów 
w podziale na d�ugo – i krótkoterminowe. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokresowych, 
która si� zrealizuje w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – powinna 
zosta� uj�ta w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. Pozosta�a
cz��� powinna zosta� uj�ta w cz��ci d�ugoterminowej. 

14.2.7. Wycena na dzie� bilansowy rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów wyra�onych 
w walucie obcej 

14.2.7.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów wyra�one w walutach obcych na-
le�y wycenia� nie rzadziej ni� na dzie� bilansowy po kursie �rednim, 
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�.

15. Ró�nice kursowe dotycz�ce rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów wyra�onych w walutach ob-
cych, powsta�e na dzie� ich wyceny nale�y zalicza� odpowiednio do przychodów lub kosztów fi-
nansowych.  

15.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów 

15.1.1. Rozliczenia mi�dzyokresowe przychodów, dokonywane z zachowaniem zasady 
ostro�no�ci, obejmuj� równowarto�� otrzymanych lub nale�nych od kontrahentów 
�rodków z tytu�u �wiadcze�, których wykonanie nast�pi w nast�pnych okresach 
sprawozdawczych.  

15.1.2. Na dzie� bilansowy nale�y dokona� analizy rozlicze� mi�dzyokresowych przycho-
dów w podziale na d�ugo – i krótkoterminowe. Ta cz��� rozlicze� mi�dzyokreso-
wych, która si� zrealizuje w okresie do 12 miesi�cy licz�c od dnia bilansowego – 
powinna zosta� uj�ta w krótkoterminowych rozliczeniach mi�dzyokresowych. Po-
zosta�a cz��� powinna zosta� uj�ta w cz��ci d�ugoterminowej. 

16. Przychody netto ze sprzeda�y i zrównane z nimi 

16.1. Generalnie przychody netto ze sprzeda�y s� rozpoznawane z chwil� wydania towarów lub 
wykonania us�ugi, moment ten pokrywa si� z wystawieniem faktury odbiorcy (sprzeda�
bezgotówkowa) lub przyj�ciem gotówki (sprzeda� gotówkowa). 

16.2. W przypadku niektórych us�ug (przychody dodatkowe), przychód jest rozpoznawany 
w momencie wynikaj�cym z podpisanej umowy, nie za� wystawienia faktury za dany okres 
sprawozdawczy. 

16.3. Przychody netto ze sprzeda�y obejmuj� g�ównie: 

16.3.1. Przychody ze sprzeda�y towarów i materia�ów, 

16.3.2. Przychody ze sprzeda�y produktów i us�ug. 

17. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej 

17.1. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej s� ewidencjonowane w uk�adzie kalkulacyjnym. Wydatki 
poniesione w danym okresie i dotycz�ce przysz�ych okresów sprawozdawczym 
s� ujmowane w rozliczeniach mi�dzyokresowych w aktywach. 

17.2. Koszty, które dotycz� danego okresu i nie stanowi� jeszcze zobowi�zania, s� ujmowane 
w korespondencji z rezerwami na zobowi�zania oraz rozliczeniami mi�dzyokresowymi 
w pasywach. 

17.3. Konta kosztów s� korygowane poprzez stan rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów (zmian�
stanu produktów). 
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18. Zyska (strata) ze sprzeda�y

18.1. Zysk (strata) ze sprzeda�y stanowi ró�nic� pomi�dzy kwot� przychodów netto oraz kosz-
tów dzia�alno�ci operacyjnej. 

19. Pozosta�e przychody operacyjne 

19.1. Pozosta�e przychody operacyjne obejmuj� przychody niezwi�zane bezpo�rednio 
z dzia�alno�ci� operacyjn� jednostki, w tym: 

19.1.1. Zysk na zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych, 

19.1.2. Dotacje, 

19.1.3. Odwrócenie odpisów aktualizuj�cych warto�� aktywów niefinansowych, 

19.1.4. Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny, 

19.1.5. Warto�� ujawnionych aktywów trwa�ych, 

19.1.6. Nadwy�ki inwentaryzacyjne, 

19.1.7. Odpisane zobowi�zania, 

19.1.8. Inne. 

20. Pozosta�e koszty operacyjne 

20.1. Pozosta�e koszty operacyjne obejmuj� koszty niezwi�zane bezpo�rednio z dzia�alno�ci�
operacyjn� jednostki, w tym: 

20.1.1. Strat� na zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych, 

20.1.2. Warto�� netto zlikwidowanych aktywów trwa�ych, 

20.1.3. Odpisy aktualizuj�ce warto�� aktywów niefinansowych, 

20.1.4. Zap�acone odszkodowania, kary i grzywny, 

20.1.5. Przekazane darowizny, 

20.1.6. Niedobory inwentaryzacyjne, 

20.1.7. Inne. 

21. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej 

21.1. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej stanowi zysk (strat�) ze sprzeda�y powi�kszony 
o pozosta�e przychody operacyjne i pomniejszony o pozosta�e koszty operacyjne. 

22. Przychody finansowe 

22.1. Przychody finansowe obejmuj�:

22.1.1. Dywidendy, 

22.1.2. Otrzymane odsetki, 

22.1.3. Zysk ze zbycia inwestycji, 

22.1.4. Aktualizacj� warto�ci inwestycji, 

22.1.5. Nadwy�k� dodatnich (zrealizowanych i nie zrealizowanych) ró�nic kursowych nad 
ujemnymi, 

22.1.6. Inne przychody finansowe. 

23. Koszty finansowe 

23.1. Koszty finansowe obejmuj�:
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23.1.1. Odsetki zap�acone, 

23.1.2. Strat� ze zbycia inwestycji, 

23.1.3. Aktualizacj� warto�ci inwestycji, 

23.1.4. Nadwy�k� ujemnych (zrealizowanych i nie zrealizowanych) ró�nic kursowych nad 
dodatnimi, 

23.1.5. Inne koszty finansowe. 

24. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej 

24.1. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej stanowi zysk (strat�) z dzia�alno�ci operacyjnej 
powi�kszony o przychody finansowe i pomniejszony o koszty finansowe. 

25. Zysk (strata) brutto 

25.1. Zysk (strata) brutto stanowi zysk (strat�) z dzia�alno�ci gospodarczej skorygowany o wynik 
zdarze� nadzwyczajnych.  

26. Podatek dochodowy 

26.1. Podatek dochodowy obci��aj�cy wynik finansowy za dany okres sk�ada si� z: 

26.1.1. Podatku dochodowego stanowi�cego bie��ce obci��enia podatkowe powsta�e
w danym okresie, oraz 

26.1.2. Ró�nicy pomi�dzy stanem rezerw oraz aktywów z tytu�u odroczonego podatku do-
chodowego na koniec i pocz�tek okresu. 

27. Zysk (strata) netto 

27.1. Zysk (strata) netto stanowi zysk (strat�) z brutto skorygowany o kwot� podatku dochodo-
wego za dany okres. 

28. Zasady sporz�dzania sprawozda� skonsolidowanych finansowych 

28.1. W stosunku do wszystkich elementów skonsolidowanego sprawozdania finansowego wy-
magane jest przedstawienie danych porównywalnych, w tym: 

28.1.1. w skonsolidowanym bilansie wykazuje si� stany aktywów i pasywów na dzie� ko�-
cz�cy bie��cy i poprzedni rok obrotowy, 

28.1.2. w przypadku sporz�dzania bilansu na inny dzie� ni� ko�cz�cy bie��cy rok obroto-
wy, w bilansie wykazuje si� stany aktywów i pasywów na ten dzie� oraz na dzie�
ko�cz�cy rok obrotowy bezpo�rednio poprzedzaj�cy ten dzie� bilansowy, 

28.1.3. w skonsolidowanym rachunku zysków i strat wykazuje si� oddzielnie przychody, 
koszty, zyski i straty oraz obowi�zkowe obci��enia wyniku finansowego za bie��cy 
i poprzedni rok obrotowy, 

28.1.4. w przypadku sporz�dzania rachunku zysków i strat za inny okres sprawozdawczy 
ni� bie��cy rok obrotowy, w rachunku zysków i strat wykazuje si� oddzielnie przy-
chody, koszty, zyski i straty oraz obowi�zkowe obci��enia wyniku finansowego 
za bie��cy okres sprawozdawczy oraz analogiczny okres sprawozdawczy po-
przedniego roku obrotowego, 

28.1.5. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w�asnym obejmuje informacje 
o zmianach poszczególnych sk�adników kapita�u w�asnego za bie��cy i poprzedni 
rok obrotowy, 

28.1.6. w przypadku sporz�dzania zestawienia zmian w kapitale w�asnym za inny okres 
sprawozdawczy ni� za bie��cy rok obrotowy w zestawieniu zmian w kapitale w�a-
snym wykazuje si� zmiany poszczególnych sk�adników kapita�u w�asnego 
za bie��cy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy, 
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28.1.7. skonsolidowany rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dzony metod� po�redni�
wykazuje dane za bie��cy i poprzedni rok obrotowy, 

28.1.8. w przypadku sporz�dzania rachunku przep�ywów pieni��nych za inny okres ni�
bie��cy rok obrotowy, rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dza si� za bie��cy 
okres sprawozdawczy i analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku ob-
rotowego. 

28.1.9. Kwoty wyra�ane s� w polskich z�otych. 

28.2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

28.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera podstawowe informacje 
identyfikuj�ce Spó�k� Grupy Kapita�owej, w tym mi�dzy innymi: 

28.2.2. nazw� i siedzib� Jednostek oraz okre�lenie charakteru prowadzonej przez ni�
dzia�alno�ci, 

28.2.3. wskazanie czasu trwania Grupy Kapita�owej, je�eli jest on ograniczony, 

28.2.4. stwierdzenie czy sprawozdanie finansowe za okres bie��cy zosta�o sporz�dzone 
przy za�o�eniu kontynuacji dzia�alno�ci, 

28.2.5. przedstawienie przyj�tej polityki rachunkowo�ci, w tym w szczególno�ci metod wy-
ceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego. 

28.3. Bilans skonsolidowany 

28.3.1. Bilans skonsolidowany ukazuj�cy pozycj� maj�tkow� i finansow� Spó�ki Grupy Kapita-
�owej sporz�dzany jest zgodnie z za��cznikiem nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

28.4. Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

28.4.1. Spó�ki Grupy Kapita�owej sporz�dzaj� rachunek zysków i strat w wariancie kalku-
lacyjnym i jest on zgodny z za��cznikiem nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

28.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w�asnym 

28.5.1. Zestawienie zmian w kapitale w�asnym sporz�dzane jest zgodnie z za��cznikiem 
nr 1 ustawy o rachunkowo�ci. 

28.6. Skonsolidowany rachunek przep�ywów pieni��nych  

28.6.1. Rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dzany jest metod� po�redni� zgodnie 
z za��cznikowi nr 1 ustawy o rachunkowo�ci 

28.7. Dodatkowe informacje i obja�nienia. 

28.7.1. Dodatkowe informacje i obja�nienia b�d�ce uszczegó�owieniem syntetycznych in-
formacji zawartych w pozosta�ych elementach sprawozdania finansowego zawiera-
j� wszystkie pozosta�e, niezb�dne informacje do przedstawienia w sposób rzetelny 
i jasny obrazu sytuacji Grupy. 

28.7.2. Dodatkowe informacje i obja�nienia sporz�dzone s� wed�ug za��cznika nr 1 usta-
wy o rachunkowo�ci. 

28.8. Sprawozdanie z dzia�alno�ci Grupy Kapita�owej 

28.8.1. Poza sprawozdaniem finansowym, Grupa Kapita�owa sporz�dza równie� sprawoz-
danie z dzia�alno�ci, które zawiera istotne informacje o stanie maj�tkowym 
i sytuacji finansowej, w tym ocen� uzyskanych w roku obrotowym efektów 
i wyników oraz wskazanie ewentualnych zagro�e� i potencjalnego ryzyka zwi�za-
nego z dzia�alno�ci� Grupy. 

28.8.2. W sprawozdaniu z dzia�alno�ci Grupy przedstawione s� w szczególno�ci: 

28.8.2.1. istotne zdarzenia, które wp�yn��y na dzia�alno�� Grupy Kapita�owej, jakie 
nast�pi�y w roku obrotowym, a tak�e po jego zako�czeniu, do dnia za-
twierdzenia sprawozdania finansowego, 

28.8.2.2. zamierzenia co do rozwoju Grupy Kapita�owej, 
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28.8.2.3. wa�niejsze osi�gni�cia w dziedzinie bada� i rozwoju, 

28.8.2.4. analiza aktualnej i przysz�ej sytuacji finansowej 

28.8.2.5. posiadanych przez Spó�ki oddzia�ach (zak�adach), 

28.8.2.6. ewentualnym nabyciu udzia�ów (akcji0 w�asnych) 

28.8.2.7. instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowe-
go, istotnych zak�óce� przep�ywów �rodków pieni��nych oraz utraty p�yn-
no�ci finansowej, na jakie nara�ona jest Grupa Kapita�owa; przyj�tych 
przez jednostk� celach i metodach zabezpieczenia istotnych rodzajów 
planowanych transakcji, dla których stosowana jest rachunkowo�� za-
bezpiecze�.

2.3.6 Zasady konsolidacji w Grupie kapita�owej 

2.3.6.1 Zasady rachunkowo�ci obowi�zuj�ce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

W roku 2002 Spó�ka nie sporz�dza�a skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewa� dane 
finansowe Spó�ki zale�nej by�y nieistotne dla realizacji obowi�zku okre�lonego w art. 4 ust. 1 znoweli-
zowanej ustawy o rachunkowo�ci.  

Spó�ka Tell Sp. z o.o. dnia 30.06.2003 r naby�a udzia�y w Connex Sp. z o.o. i obj��a kontrol�.
W zwi�zku z tym nabyciem zgodnie z art. 55 ust 1, art. 58 ust. 2 oraz art. 4 ust. 1 znowelizowanej 
ustawy o rachunkowo�ci Spó�ka Tell SA ma obowi�zek sporz�dzi� skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe.  

Spó�ka Tell SA sporz�dzi�a skonsolidowane sprawozdanie finansowe drog� konsolidacji pe�nej, która 
polega na sumowaniu w pe�nej warto�ci, poszczególnych pozycji odpowiednich sprawozda� finanso-
wych jednostki dominuj�cej i jednostek zale�nych oraz dokonaniu wy��cze�, o których mowa w ust. 2 
i 6 oraz 8-9 art. 60 znowelizowanej ustawy o rachunkowo�ci. 

Dane porównawcze za rok 2003 zosta�y sporz�dzone za okres, w ci�gu którego nast�pi�o nabycie 
Connex Sp. z o.o. Poniewa� jednostka dominuj�ca Tell SA obj��a kontrol� jednostk� zale�n� Connex 
Sp. z o.o. w ci�gu roku obrotowego 2003, dane porównawcze za rok 2003 skonsolidowanego rachun-
ku zysków i strat w��czono zgodnie z § 11 ust. 2 Rozp.M.F. z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegó-
�owych zasad sporz�dzania przez jednostki inne ni� banki i zak�ady ubezpiecze� sprawozdania finan-
sowego jednostek powi�zanych / Dz. U. 152, poz. 1729 / w pe�nej wysoko�ci wszystkie, te wykazane 
w rachunku zysków i strat jednostki zale�nej przychody i koszty, które powsta�y w okresie nast�puj�-
cym od dnia obj�cia kontroli do dnia bilansowego.  

Dane porównawcze za rok 2002 zgodnie z § 8 ust. 3 Rozporz�dzenia, Ministra Finansów z dnia 12 
grudnia 2001 r. w sprawie szczególnych zasad sporz�dzania przez jednostki inne ni� banki i zak�ady 
ubezpiecze� sprawozdania finansowego jednostek powi�zanych / Dz. U. 152 poz. 1729 / w przypadku 
powstania grupy kapita�owej w ci�gu roku, to dane porównawcze jednostki dominuj�cej. 

2.3.6.2 Zasady wy��cze� ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Przy dokonywaniu wy��cze�, o których mowa w art. 60 ustawy, z tytu�u transakcji dokonywanych po-
mi�dzy jednostkami powi�zanymi zastosowano nast�puj�ce zasady: 

1. wy��czono wzajemne nale�no�ci i zobowi�zania obejmuj�ce wszelkie uprzednio uzgodnione 
mi�dzy jednostkami obj�tymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym rozrachunki, doty-
cz�ce dostaw i us�ug oraz po�yczek, 

2. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami zale�nymi wy��czono bez wzgl�du na to, czy 
zawarte s� w nich zyski, czy straty, 
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3. Z inwestycji d�ugoterminowych wy��czono warto�� nabytych przez Tell S.A. udzia�ów Connex Sp. 
z o.o. w wysoko�ci 150 tys. z� oraz warto�� firmy w  kwocie 1.583 tys. z�.

Spó�ka Tell SA dnia 14.09.2001 r. naby�a 80 udzia�ów (20%) Connex Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu 
wg ceny nabycia 100 tys. z�. Warto�� aktywów netto na ten dzie� wynosi�a – 23 tys. z�. Dnia 
30.06.2003 r. naby�a 320 udzia�ów (80%) Connex Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu wg ceny nabycia 
50 tys. z�. Warto�� aktywów netto na dzie� obj�cia kontroli by�a ujemna i wynosi�a – 2.045 tys. z�.

Warto�� godziwa obj�tych aktywów netto jest zbli�ona do ich warto�ci ksi�gowej i do wyliczenia war-
to�ci firmy jednostki podporz�dkowanej Connex Sp. z o.o. przyj�to warto�� ksi�gow�. Zgodnie z art. 
44b ust. 10 znowelizowanej ustawy o rachunkowo�ci od warto�ci firmy dokonuje si� odpisów amorty-
zacyjnych w okresie nie d�u�szym ni� 5 lat. Odpisów amortyzacyjnych dokonuje si� metod� liniow�
i zalicza si� je do pozosta�ych kosztów operacyjnych. Ustalona w ten sposób warto�� firmy Connex 
S.A. na dzie� przej�cia wynosi 1.759 tys. z�. Po uwzgl�dnieniu odpisów amortyzacyjnych, które 
za okres od dnia przej�cia kontroli nad Connex Sp. z o.o. do dnia sporz�dzenia sprawozdania skonso-
lidowanego tj. do dnia 31.12.2003r. stanowi� kwot� 176 tys. z�, warto�� firmy na dzie� 31.12.2003r. 
wynosi 1.583 tys. z�.

2.3.6.3 Metody sporz�dzania skonsolidowanego rachunku przep�ywów pieni��nych i zmian 
w skonsolidowanym kapitale w�asnym. 

1. Skonsolidowany rachunek przep�ywów pieni��nych sporz�dzono na podstawie § 16 ust. 3 pkt 2 
ww. rozporz�dzenia poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunku przep�ywów pieni��nych 
jednostek zale�nych obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz dokonanie ko-
rekt konsolidacyjnych. Korekty te dotyczy�y w szczególno�ci: 

1.1. zap�aty za nabycie udzia�ów jednostki obj�tej skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym, 

1.2. wy��cze� dotycz�cych wzajemnych rozrachunków, przychodów i kosztów  

2. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w�asnym sporz�dzono na podstawie § 16 ust. 3 
pkt 2 ww. rozporz�dzenia poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zestawie� zmian w kapitale 
w�asnym jednostek zale�nych obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do-
konanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotyczy�y w szczególno�ci: 

2.1. wy��czenia kapita�ów wniesionych i wypracowanych do dnia obj�cia kontroli, 

2.2. zbycia i nabycia udzia�ów przez jednostki obj�te konsolidacj�.

2.3.6.4 �rednie kursy wymiany z�otego 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach 
porównywalnych notowania �rednich kursów wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez 
Narodowy Bank Polski, przedstawia�y si� nast�puj�co: 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

Kurs obowi�zuj�cy na ostatni dzie� okresu 4,0790 4,7170 4,0202 

Kurs �redni, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca 
w danym okresie 

4,5182 4,4474 3,8697 

4,9149 4,7170 4,2116 Najwy�szy kurs w okresie 

Tabela nr 
42/A/NBP/2004 

Tabela nr 
253/A/NBP/2003 

Tabela nr 
136/A/NBP/2002 

4,0518 3,9773 3,5015 Najni�szy kurs w okresie 

Tabela nr 
253/A/NBP/2004 

Tabela nr 
2/A/NBP/2003 

Tabela nr 
5/A/NBP/2002 
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zysków i strat, rachunku przep�ywów 
pieni��nych w przeliczeniu na EUR. 

2.3.6.5 Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu 

 (w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

Aktywa razem 13 034 7 256 6 387 

III. Aktywa trwa�e 2 417 1 188 545 

IV. Aktywa obrotowe 10 617 6 068 5 842 

Pasywa razem 13 034 7 256 6 386 

III. Kapita� w�asny 1 102 724 720 

IV. Zobowi�zania i rezerwy 
na zobowi�zania 11 932 6 532 5 666 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu bie��cego 2004 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu porównywalnego 2003 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,7170 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzie� okresu porównywalnego 2002 przyj�to kurs EUR 
ustalony przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,0202 PLN/EUR. 

2.3.6.6 Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zysków i strat 

 (w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

A. Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów 
i materia�ów 21 849 14 130 16 883 

B. Koszty dzia�alno�ci operacyjnej 21 292 13 745 16 167 

C. Zysk (strata) ze sprzeda�y 557 385 716 

F. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej 557 338 529 

I. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej 424 232 315 

J. Wynik zdarze� nadzwyczajnych 0 0 0 

K. Zysk (strata) brutto 424 232 315 

N. Zysk (strata) netto 239 161 189 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres bie��cy 2004 przyj�to kurs �redni EUR, 
obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca 
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres porównywalny 2003 przyj�to kurs �redni 
EUR, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku zysków i strat za okres porównywalny 2002 przyj�to kurs �redni 
EUR, obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego 
miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzie�, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR. 
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2.3.6.7 Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przep�ywów �rodków pieni��nych 

(w tys. EUR) 

Okres bie��cy Okres porównywalny 

2004 2003 2002 

H. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci operacyjnej 193 786 587 

I. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci inwestycyjnej -1 247 -31 -722 

J. Przep�ywy pieni��ne z dzia�alno�ci finansowej 1 119 -554 124 

K. Przep�ywy pieni��ne netto, razem (A+/-B+/-C) 65 201 -11 

L. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych 72 189 -9 

M. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 224 41 53 

N. �rodki pieni��ne na koniec okresu 331 224 37 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres bie��cy przyj�to nast�puj�ce 
kursy EUR: 

-  danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 4,5182PLN/EUR, 

-  danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 
4,7170 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs 
4,0790 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres porównywalny 2003 przyj�to 
nast�puj�ce kursy EUR: 

- danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 
4,0202 PLN/EUR, 

-  danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs 
4,7170 PLN/EUR. 

Do przeliczenia danych rachunku przep�ywów pieni��nych za okres porównywalny 2002 przyj�to 
nast�puj�ce kursy EUR: 

- danych z pozycji A, B, C, D – kurs �redni obliczony jako �rednia arytmetyczna kursów 
obowi�zuj�cych na ostatni dzie� ka�dego miesi�ca w danym okresie, ustalonych przez NBP 
na ten dzie�, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR, 

- danych z pozycji F – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs 
3,5219 PLN/EUR, 

- danych z pozycji E, G – kurs ustalony przez NBP na dzie� 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs 
4,0202 PLN/EUR. 
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2.3.7 G�ówne obszary ró�nic pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci 
a Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF) 

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapita�owej zosta�y przygotowane zgodnie z Ustaw�
o rachunkowo�ci. Wynik finansowy oraz niektóre pozycje aktywów i pasywów ró�ni�yby si�
od wielko�ci, które wykazane by�yby w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporz�dzo-
nych zgodnie z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej. Inny móg�by by�
równie� sposób prezentacji sprawozda� finansowych oraz zakres ujawnionych informacji. 

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporz�dzenia Rady Ministrów z dnia 11 sierpnia 2004 roku 
w sprawie warunków, jakim powinien odpowiada� prospekt emisyjny oraz skrót prospektu (Dz. U. 186 
z 27 sierpnia 2004 roku poz. 191) Grupa Kapita�owa zobowi�zana jest do zaprezentowania uzgodnie-
nia wyniku finansowego za rok 2004 i kapita�u w�asnego na dzie� 01.01.2004 roku i 31.12.2004 roku 
wynikaj�cych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporz�dzonego zgodnie z przepisami 
o rachunkowo�ci obowi�zuj�cymi w Polsce, a danymi, które wynika�yby ze skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego sporz�dzonego zgodnie z MSSF. Ponadto zobowi�zana jest 
do przedstawienia opisu istotnych ró�nic pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci zastosowa-
nymi do sporz�dzenia danych za rok 2004 a zasadami rachunkowo�ci, które by�yby zastosowane 
gdyby sporz�dzano skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. Niniejsze uzgodnienie 
danych zosta�o sporz�dzone wy��cznie w celu wype�nienia ww. obowi�zku. 

Zarz�d Jednostki Dominuj�cej dotychczas zidentyfikowa� obszary, w których jego zdaniem wyst�puj�
ró�nice pomi�dzy polskimi i mi�dzynarodowymi regulacjami rachunkowo�ci. Ró�nice te zosta�y okre-
�lone na podstawie najlepszych wiedzy i szacunków Zarz�du Jednostki Dominuj�cej w zakresie zasad 
i interpretacji, które zdaniem Zarz�du Jednostki Dominuj�cej b�d� zastosowane w przypadku przyj�-
cia w przysz�o�ci polityki rachunkowo�ci zgodnej ze standardami mi�dzynarodowymi. Zwracamy uwa-
g�, �e w przypadku zastosowania w przysz�o�ci polityki rachunkowo�ci zgodnej z MSSF przy sporz�-
dzaniu skonsolidowanych sprawozda� finansowych Spó�ek istnieje prawdopodobie�stwo, �e bilans 
otwarcia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga� b�dzie dodatkowych 
korekt nie wyszczególnionych w tej nocie. 

Ró�nice pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci w Grupie Kapita�owej (polityce rachunkowo-
�ci), a MSSF wynikaj� z kwestii opisanych poni�ej: 

1. Aktywa i pasywa zwi�zane z Zak�adowym Funduszem �wiadcze� Socjalnych 

1.1. Grupa Kapita�owa tworzy Zak�adowy Fundusz �wiadcze� Socjalnych zgodnie 
z regulacjami zawartymi w polskim prawie bilansowym. 

1.2. Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci nie przewiduj� tworzenia takiego funduszu. 
Dodatkowo nale�y zwróci� uwag�, i� w sprawozdaniu sporz�dzonym dla potrzeb MSSF, 
warto�� aktywów z tytu�u Funduszu (�rodki na rachunku, nale�no�ci) powinna zosta� wy-
eliminowana, gdy� Spó�ki Grupy Kapita�owej nie sprawuj� nad nimi skutecznej kontroli. 
Wyeliminowaniu ze sprawozdania podlega� powinna tak�e warto�� zobowi�za� z tytu�u
Funduszu, gdy� salda te nie stanowi� realnych zobowi�za� Spó�ek Grupy Kapita�owej. 

2. Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów dzia�alno�ci

2.1. Zgodnie z regulacjami zawartymi w Mi�dzynarodowych Standardach Rachunkowo�ci Gru-
pa Kapita�owa, b�d�c w trakcie przygotowywania publicznej emisji kapita�owych papierów 
warto�ciowych albo d�u�nych papierów warto�ciowych, a w przysz�o�ci posiadaj�c swoje 
papiery warto�ciowe w publicznym obrocie, zobowi�zana jest do prezentacji sprawozdania 
finansowego w podziale na segmenty dzia�alno�ci. Grupa Kapita�owa nie spe�nia tego 
obowi�zku, poniewa� polskie przepisy bilansowe stawiaj� wymóg sporz�dzana sprawoz-
dania finansowego w podziale na segmenty dzia�alno�ci wy��cznie w odniesieniu 
do podmiotów ubiegaj�cych si� o dopuszczenie do publicznego obrotu, b�d� posiadaj�-
cych papiery warto�ciowe w obrocie publicznym i jednocze�nie sporz�dzaj�cych skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.  

2.2. MSR 14 „Sprawozdawczo�� dotycz�ca segmentów dzia�alno�ci” wskazuje, �e podzia�
na segmenty dzia�alno�ci mo�e uwzgl�dnia� kryterium bran�owe b�d� geograficzne. Za-
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kres informacji prezentowanych w podziale na wyodr�bnione segmenty powinien obejmo-
wa� w szczególno�ci:  

2.2.1. przychody ka�dego segmentu obj�tego obowi�zkiem sprawozdawczym,  

2.2.2. wynik ka�dego segmentu,  

2.2.3. ogóln� warto�� bilansow� aktywów ka�dego segmentu,  

2.2.4. informacje na temat pasywów ka�dego segmentu,  

2.2.5. ogóln� kwot� kosztów poniesion� w danym okresie w celu nabycia aktywów seg-
mentu,  

2.2.6. ogóln� kwot� kosztów uwzgl�dnion� w wyniku segmentu dotycz�c� odpisów amor-
tyzacyjnych od aktywów segmentu w danym okresie, 

2.2.7. ��czn� kwot� znacz�cych kosztów niepieni��nych, które obci��y�y koszty segmen-
tu.

2.3. Informacje o podmiotach powi�zanych 

2.3.1. Na dzie� bilansowy Grupa Kapita�owa prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody 
ze sprzeda�y z uwzgl�dnieniem pozycji zwi�zanych z podmiotami powi�zanymi 
zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi. Mi�dzynarodowe Standardy Rachun-
kowo�ci rozszerzaj� list� osób kwalifikowanych jako podmioty powi�zane o: 

2.3.1.1. osoby sprawuj�ce bezpo�rednio lub po�rednio kontrol�, wspó�kontrol�
lub wywieraj�cy znacz�cy wp�yw na jednostk� (w tym równie� osoby fi-
zyczne), 

2.3.1.2. kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominuj�cego wo-
bec jednostki (zwykle zarz�d), 

2.3.1.3. bliskich cz�onków rodzin osób wymienionych w powy�szych punktach, 

2.3.1.4. podmioty, w których osoby wymienione w powy�szych punktach sprawu-
j� kontrol�, znacz�cy wp�yw, lub dysponuj� znacz�c� liczb� g�osów. 

Powy�sze ró�nice pomi�dzy przyj�tymi zasadami rachunkowo�ci w Grupie Kapita�owej (polityka ra-
chunkowo�ci) a MSSF nie maj� wp�ywu na wysoko�� kapita�u w�asnego i wyniku finansowego netto 
Grupy w �adnym z okresów obj�tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
i skonsolidowanymi porównywalnymi danymi finansowymi. 

3. Warto�� firmy 

3.1. Grupa Kapita�owa rozpoznaje warto�� firmy jako ró�nic� mi�dzy cen� nabycia okre�lonej 
jednostki lub zorganizowanej jej cz��ci a ni�sz� od niej warto�ci� godziw� przej�tych ak-
tywów netto. Grupa amortyzuje warto�� firmy zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim 
prawie bilansowym. 

3.2. Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci nie przewiduj� mo�liwo�ci dokonywania odpi-
sów amortyzacyjnych warto�ci firmy, jednak zobowi�zuj� do przeprowadzania testu 
na utrat� warto�ci na ka�dy dzie� bilansowy. Je�li Grupa stosowa�aby do wyceny warto�ci
firmy regulacje zawarte w Mi�dzynarodowych Standardach Rachunkowo�ci, warto�� firmy 
w 2003 i 2004 roku wynios�aby 1 759 tys. z�, a wynik finansowy netto Grupy by�by wy�szy 
w 2003 roku o 176 tys. z�, a w 2004 roku o 352 tys. z�.
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2.4 Sprawozdanie finansowe Grupy Kapita�owej Emitenta 

2.4.1 Skonsolidowany bilans 

Aktywa Nota 2004 2003 2002

I. Aktywa trwa�e  9 858 5 605 2 191 

      1. Warto�ci niematerialne i prawne, w tym: 1 5 002 1 233 82 

          - warto�� firmy  - - - 

      2. Warto�� firmy jednostek podporz�dkowanych 2 1 232 1 583 - 

      3. Rzeczowe aktywa trwa�e 3 3 074 2 520 2 008 

      4. Nale�no�ci d�ugoterminowe 4, 9 - - - 

          4.1. Od jednostek powi�zanych  - - - 

          4.2. Od pozosta�ych jednostek  - - - 

      5. Inwestycje d�ugoterminowe 5 - - 100 

          5.1. Nieruchomo�ci  - - - 

          5.2. Warto�ci niematerialne i prawne  - - - 

          5.3. D�ugoterminowe aktywa finansowe  - - 100 

                a) w jednostkach powi�zanych, w tym:  - - 100 

                 - udzia�y lub akcje w jednostkach podporz�dkowanych wyceniane 
metod� praw w�asno�ci 

- - - 

                 - udzia�y lub akcje w jednostkach zale�nych i wspó�zale�nych nie 
obj�tych konsolidacj�

- - - 

                b) w pozosta�ych jednostkach  - - - 

          5.4. Inne inwestycje d�ugoterminowe  - - - 

       6. D�ugoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 6 551 268 - 

          6.1. Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego  551 268 - 

          6.2. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe  - - - 

II. Aktywa obrotowe  43 305 28 622 23 486 

      1. Zapasy 7 10 664 4 641 5 045 

      2. Nale�no�ci krótkoterminowe 8, 9 31 326 23 064 16 502 

          2.1. Od jednostek powi�zanych  - - 1 355 

          2.2. Od pozosta�ych jednostek  31 326 23 064 15 148 

      3. Inwestycje krótkoterminowe 10 1 152 758 1 837 

          3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe  1 152 758 1 837 

                 a) w jednostkach powi�zanych  - - 1 611 

                 b) w pozosta�ych jednostkach  102 - 76 

                 c) �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne  1 050 758 150 

          3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe  - - - 

      4. Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 11 163 158 101 

A k t y w a  r a z e m  53 163 34 227 25 676 

Pasywa Nota 2004 2003 2002 

I. Kapita� w�asny  4 494 3 414 2 896 

      1. Kapita� zak�adowy 13 780 780 780 

      2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy (wielko�� ujemna)  - - - 
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      3. Akcje (udzia�y) w�asne (wielko�� ujemna) 14 - - - 

      4. Kapita� zapasowy 15 2 980 2 237 1 384 

      5. Kapita� z aktualizacji wyceny 16 - - - 

      6. Pozosta�e kapita�y rezerwowe 17 - - - 

      7. Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz�dkowanych  - - - 

          a) dodatnie ró�nice kursowe  - - - 

          b) ujemne ró�nice kursowe  - - - 

      8. Zysk (strata) z lat ubieg�ych  -346 -317 - 

      9. Zysk (strata) netto  1 080 715 732 

    10. Odpisy z zysku netto w ci�gu roku obrotowego (wielko�� ujemna) 18 - - - 

II. Kapita�y mniejszo�ci 19 - - - 

III. Ujemna warto�� firmy jednostek podporz�dkowanych 20 - - - 

IV. Zobowi�zania i rezerwy na zobowi�zania  48 669 30 813 22 780 

      1. Rezerwy na zobowi�zania 21 950 191 152 

          1.1. Rezerwa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego  756 2 32 

          1.2. Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne  5 - - 

                 a) d�ugoterminowa  5 - - 

                 b) krótkoterminowa  - - - 

          1.3. Pozosta�e rezerwy  189 189 121 

                 a) d�ugoterminowe  - - - 

                 b) krótkoterminowe  189 189 121 

      2. Zobowi�zania d�ugoterminowe 22 2 562 586 - 

          2.1. Wobec jednostek powi�zanych  - - - 

          2.2. Wobec pozosta�ych jednostek  2 562 586 - 

      3. Zobowi�zania krótkoterminowe 23 45 157 30 036 22 628 

          3.1. Wobec jednostek powi�zanych  1 839 - - 

          3.2. Wobec pozosta�ych jednostek  43 318 30 007 22 618 

          3.3. Fundusze specjalne  - 28 10 

      4. Rozliczenia mi�dzyokresowe 24 - - - 

          4.1. Ujemna warto�� firmy  - - - 

          4.2. Inne rozliczenia mi�dzyokresowe  - - - 

                 a) d�ugoterminowe  - - - 

                 b) krótkoterminowe  - - - 

P a s y w a  r a z e m  53 163 34 227 25 676 

Warto�� ksi�gowa 4 494 095 3 414 371 2 896 000 

Liczba akcji 780 000 780 000 780 000 

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 25 5,76 4,38 3,71 

Rozwodniona liczba akcji 780 000 780 000 780 000 

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 25 5,76 4,38 3,71 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi danymi 
porównywalnymi Jednostka dominuj�ca nie wyemitowa�a instrumentów finansowych zamiennych 
na akcje, st�d rozwodniona warto�� ksi�gowa akcji jest równa zwyk�ej warto�ci ksi�gowej akcji.
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W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y.

POZYCJE POZABILANSOWE   Nota 2004 2003 2002

1. Nale�no�ci warunkowe 26 - - - 

    1.1. Od jednostek powi�zanych (z tytu�u)  - - - 

            - otrzymanych gwarancji i por�cze�  - - - 

    1.2. Od pozosta�ych jednostek (z tytu�u)  - - - 

            - otrzymanych gwarancji i por�cze�  - - - 

2. Zobowi�zania warunkowe 26 2 500 2 500 -

    1.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytu�u)  - - - 

            - udzielonych gwarancji i por�cze�  - - - 

            - weksel w�asny  - - - 

    1.2. Na rzecz pozosta�ych jednostek (z tytu�u)  2 500 2 500 - 

            - udzielonych gwarancji i por�cze�  2 500 2 500 - 

3. Inne (z tytu�u)    -

Pozycje pozabilansowe, razem  2 500 2 500 -

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT Nota 2004 2003 2002

I. Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i materia�ów, w tym:  98 720 62 843 65 334 

    - od jednostek powi�zanych    1 332 

      1. Przychody netto ze sprzeda�y produktów 27 32 509 22 145 18 346 

      2. Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów 28 66 212 40 698 46 987 

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materia�ów, w tym:  76 741 47 081 52 945 

   - do jednostek powi�zanych  - - - 

      1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 29 13 122 8 671 8 751 

      2. Warto�� sprzedanych towarów i materia�ów  63 619 38 410 44 194 

III. Zysk (strata) brutto ze sprzeda�y (I-II)  21 979 15 762 12 389 

IV. Koszty sprzeda�y 29 16 423 11 322 7 260 

V. Koszty ogólnego zarz�du 29 3 039 2 728 2 357 

VI. Zysk (strata) na sprzeda�y (III-IV-V)  2 517 1 711 2 773 

VII. Pozosta�e przychody operacyjne  196 1 422 68

       1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych  47 67 41 

       2. Dotacje  - - - 

       3. Inne przychody operacyjne 30 150 1 354 26 

VIII. Pozosta�e koszty operacyjne  195 1 630 794

       1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa�ych  - - - 

       2. Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych  71 1 190 639 

       3. Inne koszty operacyjne 31 124 440 155 

IX. Zysk (strata) z dzia�alno�ci operacyjnej (VI+VII-VIII)  2 518 1 504 2 046 

X. Przychody finansowe 32 12 191 118

     1. Dywidendy i udzia�y w zyskach, w tym:  - - - 
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         - od jednostek powi�zanych  - - - 

     2. Odsetki, w tym:  7 190 118 

         - od jednostek powi�zanych  177 111 

     3. Zysk ze zbycia inwestycji  - -

     4. Aktualizacja warto�ci inwestycji  - - - 

     5. Inne 5 1 - 

XI. Koszty finansowe 33 615 663 944

     1. Odsetki, w tym:  576 610 669 

         - dla jednostek powi�zanych  39 117 - 

     2. Strata ze zbycia inwestycji  - - - 

     3. Aktualizacja warto�ci inwestycji  - - - 

     4. Inne 38 52 275 

XII. Zysk (strata) na sprzeda�y ca�o�ci lub cz��ci udzia�ów jednostek podpo-
rz�dkowanych 34 - - - 

XIII. Zysk (strata) z dzia�alno�ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)  1 915 1 032 1 220 

XIV. Wynik zdarze� nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)  - - -

         1. Zyski nadzwyczajne 35 - - - 

         2. Straty nadzwyczajne 36 - - - 

XV. Odpis warto�ci firmy jednostek podporz�dkowanych  352 176

XVI. Odpis ujemnej warto�ci firmy jednostek podporz�dkowanych  - - - 

XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)  1 563 856 1 220 

XVIII. Podatek dochodowy 37 483 141 488

           a) cz��� bie��ca  12 439 412 

           b) cz��� odroczona  472 -298 76 

XIX. Pozosta�e obowi�zkowe zmniejszenia zysku (zwi�kszenia straty) 38 - - - 

XX. Udzia� w zyskach (stratach) netto jednostek podporz�dkowanych wycenia-
nych metod� praw w�asno�ci - - - 

XXI. (Zyski) straty mniejszo�ci  - - - 

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 1 080 715 732

Zysk (strata) netto (zanualizowany)  1 079 724 714 820 731 967 

�rednia wa�ona liczba akcji zwyk�ych   780 000 780 000 780 000 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 40 1,38 0,92 0,94 

�rednia wa�ona rozwodniona liczba akcji zwyk�ych  780 000 780 000 780 000 

Rozwodniony zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 40 1,38 0,92 0,94 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominuj�ca nie wyemitowa�a instrumentów finansowych za-
miennych na akcje st�d rozwodniony zysk na akcj� jest równy zwyk�emu zyskowi na akcje. 

W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y. 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE W�ASNYM 2004 2003 2002

I. Kapita�  w�asny na pocz�tek okresu (BO) 3 414 1 787 2 264 

    a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - -

    b) korekty b��dów  podstawowych -32 -9 -

I.a. Kapita�  w�asny na pocz�tek okresu  (BO), po uzgodnieniu do danych porówny-
walnych 3 382 1 778 2 264 

      1. Kapita� zak�adowy na pocz�tek okresu 780 780 780

          1.1. Zmiany kapita�u zak�adowego - - -

                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - -

                     - emisji akcji (wydania udzia�ów) - - -

                 b) zmniejszenia (z tytu�u) - - -

                     - umorzenia akcji (udzia�ów) - - -

           1.2. Kapita� zak�adowy na koniec okresu 780 780 780

       2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy na pocz�tek  okresu - - -

           2.1. Zmiany nale�nych wp�at na kapita� zak�adowy - - -

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - -

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) - - -

           2.2. Nale�ne wp�aty na kapita� zak�adowy na koniec okresu - - -

       3. Akcje (udzia�y) w�asne na pocz�tek okresu - - -

           3.1. Zmiany akcji (udzia�ów) w�asnych - - -

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - -

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) - - -

           3.2. Akcje (udzia�y) w�asne na koniec okresu - - -

       4. Kapita� zapasowy na pocz�tek okresu 2 237 1 384 1 076 

           4.1. Zmiany kapita�u zapasowego 744 853 308

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) 744 853 408

                     - emisji akcji powy�ej warto�ci nominalnej - - -

                     - z podzia�u zysku (ustawowo) - - -

                     - z podzia�u zysku (ponad wymagan� ustawowo minimaln� warto��) 632 853 408

                     - z podzia�u zysku z lat ubieg�ych  112 - -

                 b) zmniejszenie (z tytu�u) - - 100

                     - pokrycia straty - - 100

          4.2. Kapita� zapasowy na koniec okresu 2 980 2 237 1 384 

      5. Kapita� z aktualizacji wyceny na pocz�tek okresu - - -

          5.1. Zmiany kapita�u z aktualizacji wyceny - - -

                 a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - -

                 b) zmniejszenia (z tytu�u) - - -

                     - zbycia �rodków trwa�ych - - -

          5.2. Kapita� z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -

      6. Pozosta�e kapita�y rezerwowe na pocz�tek okresu - - - 

           6.1. Zmiany pozosta�ych kapita�ów rezerwowych - - - 

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

           6.2. Pozosta�e kapita�y rezerwowe na koniec okresu - - - 
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       7. Ró�nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz�dkowanych - - - 

       8. Zysk (strata) z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu 112 - -

           8.1. Zysk z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu 112 - -

                  a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - - 

                  b) korekty b��dów  podstawowych - 112 - 

           8.2. Zysk z lat ubieg�ych, na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 112 112 -

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

                      - podzia�u zysku z lat ubieg�ych - - - 

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) -112 - - 

                       - przeniesienie na zysk (strat�) z lat ubieg�ych  - - 

                       - przeniesienie na zysku na kapita� zapasowy -112 - - 

           8.3. Zysk z lat ubieg�ych na koniec okresu - 112 -

           8.4. Strata z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu -429 -308 -

                  a) zmiany przyj�tych zasad (polityki) rachunkowo�ci - - - 

                  b) korekty b��dów  podstawowych -32 -121 - 

           8.5. Strata z lat ubieg�ych na pocz�tek okresu, po uzgodnieniu do danych 
porównywalnych 

-461 -429 
-

                  a) zwi�kszenia (z tytu�u) - - -

                      - przeniesienia straty z lat ubieg�ych do pokrycia - - -

                      - korekty b��dów podstawowych - - -

                  b) zmniejszenia (z tytu�u) 115 - -

                      - pokrycie zyskiem z lat ubieg�ych 115 - -

           8.6. Strata z lat ubieg�ych na koniec okresu -346 -317 -

           8.7. Zysk (strata) z lat ubieg�ych na koniec okresu - - -

       9. Wynik netto 1 080 715 732

           a) zysk netto 1 080 715 732

           b) strata netto - - -

           c) odpisy z zysku - - -

 II. Kapita� w�asny na koniec okresu (BZ ) 4 494 3 414 2 896 

III. Kapita� w�asny, po uwzgl�dnieniu proponowanego podzia�u zysku (pokrycia 
straty) 4 494 3 414 2 896 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP�YWÓW PIENI��NYCH 2004 2003 2002 

A. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej - metoda po�rednia    

I. Zysk (strata) netto 1 080 715 732 

II. Korekty razem -207 2 480 1 541 

      1. Zyski (straty) mniejszo�ci - - - 

      2. Udzia� w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod� praw w�asno�ci - - - 

      3. Amortyzacja, w tym: 1 768 1 188 801 

         - odpisy warto�ci firmy jednostek podporz�dkowanych lub ujemnej warto�ci firmy 
jednostek podporz�dkowanych 352 176 - 

      4. (Zyski) straty z tytu�u ró�nic kursowych - - - 

      5. Odsetki i udzia�y w zyskach (dywidendy) 604 408 552 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny274

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

277

      6. (Zysk) strata z tytu�u dzia�alno�ci inwestycyjnej -47 -67 - 41 

      7. Zmiana stanu rezerw 759 38 196 

      8. Zmiana stanu zapasów -6 022 492 - 1 420 

      9. Zmiana stanu nale�no�ci -6 010 -5 740 -4 547 

     10. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i  kredytów 9 029 6 486 6 010 

     11. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych -287 -326 -10 

     12. Inne korekty - -

III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci operacyjnej (I+/-II) 873 3 195 2 273 

B. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci inwestycyjnej  

I. Wp�ywy  240 1 754 41 

      1. Zbycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa�ych 240 67 41 

      2. Zbycie inwestycji w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne - - - 

      3. Z aktywów finansowych, w tym: - 117 - 

          a) w jednostkach powi�zanych - 111 - 

              - zbycie aktywów finansowych - - - 

              - dywidendy i udzia�y w zyskach - - - 

              - sp�ata udzielonych po�yczek d�ugoterminowych - - - 

              - odsetki - 111 - 

              - inne wp�ywy z aktywów finansowych - - - 

          b) w pozosta�ych jednostkach  - 6 - 

              - zbycie aktywów finansowych - - - 

              - dywidendy i udzia�y w zyskach - - - 

              - sp�ata udzielonych po�yczek d�ugoterminowych - - - 

              - odsetki - 6 - 

              - inne wp�ywy z aktywów finansowych - - - 

      4. Inne wp�ywy inwestycyjne - 1 570 - 

II. Wydatki -5 876 -1 893 - 2 834 

      1. Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa�ych -5 776 -1 843 - 1 147 

      2. Inwestycje w nieruchomo�ci oraz warto�ci niematerialne i prawne - - - 

      3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - 

          a) w jednostkach powi�zanych - - - 

              - nabycie aktywów finansowych - - - 

              -  udzielone po�yczki d�ugoterminowe - - - 

          b) w pozosta�ych jednostkach  - - - 

              - nabycie aktywów finansowych - - - 

              -  udzielone po�yczki d�ugoterminowe - - - 

      4. Dywidendy i inne udzia�y w zyskach wyp�acone mniejszo�ci - - - 

      5. Inne wydatki inwestycyjne -100 -50 - 1 687 

III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci inwestycyjnej (I-II) -5 636 -139 - 2 792 

C. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci finansowej 

I. Wp�ywy  5 868 602 1 250 

      1. Wp�ywy netto z emisji akcji (wydania udzia�ów) i innych instrumentów kapita�o-
wych oraz dop�at do kapita�u - - - 

      2. Kredyty i po�yczki 5 868 409 1 133 
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      3. Emisja d�u�nych papierów warto�ciowych - - - 

      4. Inne wp�ywy finansowe - 193 117 

II. Wydatki  -813 -3 065 - 769 

      1. Nabycie akcji (udzia�ów) w�asnych - - - 

      2. Dywidendy i inne wyp�aty na rzecz w�a�cicieli - - - 

      3. Inne, ni� wp�aty na rzecz w�a�cicieli, wydatki z tytu�u podzia�u zysku - - - 100 

      4. Sp�aty kredytów i po�yczek - -2 126 - 

      5. Wykup d�u�nych papierów warto�ciowych - - - 

      6. Z tytu�u innych zobowi�za� finansowych - - - 

      7. P�atno�ci zobowi�za� z tytu�u umów leasingu finansowego -246 -329 - 

      8. Odsetki -566 -610 - 669 

      9. Inne wydatki finansowe - -

III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci finansowej (I-II) 5 055 -2 463 481 

D. Przep�ywy pieni��ne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 292 593 - 38 

E. Bilansowa zmiana stanu �rodków pieni��nych, w tym: 292 593 - 38 

    - zmiana stanu �rodków pieni��nych z tytu�u ró�nic kursowych  - - --

F. �rodki pieni��ne na pocz�tek okresu 758 165 188 

G. �rodki pieni��ne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1 050 758 150 

    - o ograniczonej mo�liwo�ci dysponowania - - - 

2.4.2 Dodatkowe informacje i obja�nienia  

2.4.2.1 Noty obja�niaj�ce do skonsolidowanego bilansu 

Nota 1 

WARTO�CI NIEMATERIALNE I PRAWNE 2004 2003 2002

a) koszty zako�czonych prac rozwojowych - - -

b) warto�� firmy - - -

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto�ci, w tym: 404 377 82

   - oprogramowanie komputerowe 404 377 82

d) inne warto�ci niematerialne i prawne 4 598 855 -

e) zaliczki na warto�ci niematerialne i prawne - - -

Warto�ci niematerialne i prawne razem 5 002 1 233 82

ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

a b c d e 

nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto�ci, 

w tym: 
2004

koszty za-
ko�czonych 
prac rozwo-

jowych 

warto��
firmy 

    - oprogramowa-
nie komputerowe 

inne war-
to�ci nie-

materialne 
i prawne 

zaliczki 
na warto�c
i niemate-

rialne 
i prawne 

Warto�ci 
niemate-

rialne 
i prawne, 

razem 

a) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych 
na pocz�tek okresu                        - - 976 976 938 - 1 914 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 196 196 4 120 - 4 315 

    - nabycie praw najmu - - - - 4 120 - 4 120 
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   - nabycie programów - - 196 196 - - 196

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - - - - -

d) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 1 171 1 171 5 058 - 6 229 

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na pocz�tek okresu - - 599 599 82 - 681

f) amortyzacja za okres (z tytu�u) - - 169 169 377 - 546

    - odpis planowy - - 169 169 377 - 546

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu - - 767 767 459 - 1 227 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na pocz�tek okresu - - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na koniec okresu - - - - - - -

j) warto�� netto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 404 404 4 598 - 5 002 

ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto�ci, 

w tym: 
2003

koszty 
zako�czo-
nych prac 

rozwojowych 

warto��
firmy 

    - oprogramowa-
nie komputerowe 

inne war-
to�ci nie-

materialne 
i prawne 

zaliczki 
na warto�c
i niemate-

rialne 
i prawne 

Warto�ci 
niemate-

rialne    
i prawne, 

razem 

a) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych 
na pocz�tek okresu                       - - 535 535 37 - 572

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 441 441 900 - 1 341 

    - nabycie praw najmu - - - - 900 - 900

   - nabycie programów - - 441 441 - - 441

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - - - - -

d) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 976 976 938 - 1 914 

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na pocz�tek okresu - - 452 452 33 - 485

f) amortyzacja za okres (z tytu�u) - - 146 146 50 - 195

    - odpis planowy - - 146 146 50 - 195

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu - - 599 599 82 - 681

h) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na pocz�tek okresu - - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na koniec okresu - - - - - - -

j) warto�� netto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 377 377 855 - 1 233 
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ZMIANY WARTO�CI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

a b c d e 

 nabyte koncesje, patenty, 
licencje i podobne warto�ci, 

w tym: 
2002

koszty za-
ko�czonych 
prac rozwo-

jowych 

warto��
firmy 

    - oprogramowa-
nie komputerowe 

inne war-
to�ci 

niemate-
rialne 

i prawne 

zaliczki 
na warto�
ci niema-
terialne 
i prawne 

Warto�ci 
niemate-

rialne 
i prawne, 

razem 

a) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych 
na pocz�tek okresu  - - 473 473 - - 473

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 61 61 - - 61

  - nabycie programów - - 61 61 -  61

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - - - - -

d) warto�� brutto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 535 535 - - 535

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na pocz�tek okresu - - 220 220 - - 220

f) amortyzacja za okres (z tytu�u) - - 232 232 - - 232

odpis planowy - - 232 232 - - 232

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu - - 452 452 - - 452

h) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na pocz�tek okresu - - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej utraty 
warto�ci na koniec okresu - - - - - - -

j) warto�� netto warto�ci niema-
terialnych i prawnych na koniec 
okresu - - 82 82 - - 82

WARTO�CI NIEMATERIALNE I PRAWNE (STRUKTURA W�ASNO�CIOWA) 2004 2003 2002

a) w�asne 5 002 1 233 82

b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym umowy 
leasingu, w tym: - - -

Warto�ci niematerialne i prawne razem 5 002 1 233 82

Nota 2 

WARTO�� FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ�DKOWANYCH 2004 2003 2002

a) warto�� firmy – jednostki zale�ne 1 232 1 583 -

b) warto�� firmy – jednostki wspó�zale�ne - - -

c) warto�� firmy – jednostki stowarzyszone - - -

Warto�� firmy jednostek podporz�dkowanych, razem 1 232 1 583 -
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ZMIANA STANU WARTO�CI FIRMY - JEDNOSTKI ZALE�NE 2004 2003 2002

a) warto�� firmy brutto na pocz�tek okresu 1 759 - -

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - 1 759 -

nabycie Connex Sp. z o.o. - 1 759 -

c) zmniejszenia ( z tytu�u) - - -

d) warto�� firmy brutto na koniec okresu 1 759 1 759 -

e) odpis warto�ci firmy na pocz�tek okresu 176 - -

f) odpis warto�ci firmy za okres (z tytu�u) 352 176 -

   - amortyzacja warto�ci firmy 352 176 -

g) odpis warto�ci firmy na koniec okresu 528 176 -

h) warto�� firmy netto na koniec okresu 1 232 1 583 -

USTALENIE WARTO�CI FIRMY CONNEX SP. Z O.O. 

Data Warto�� aktywów netto na dzie�
nabycia Udzia�y nabyte Cena Warto�� firmy 

14.09.2001 134 20% 100 73 

30.06.2003 -2 045 80% 50 1 686 

Razem 100%  1 759 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�a warto�� firmy jednostek wspó�zale�nych 
i stowarzyszonych. 

Nota 3 

RZECZOWE AKTYWA TRWA�E 2004 2003 2002

a) �rodki trwa�e, w tym: 3 040 2 495 1 625 

    - grunty (w tym prawo u�ytkowania wieczystego gruntu) 45 45 -

    - budynki, lokale i obiekty in�ynierii l�dowej i wodnej - - -

    - urz�dzenia techniczne i maszyny 426 346 138

    - �rodki transportu 788 661 120

    - inne �rodki trwa�e 1 782 1 443 1 367 

b) �rodki trwa�e w budowie 34 26 384

c) zaliczki na �rodki trwa�e w budowie - - -

Rzeczowe aktywa trwa�e, razem 3 074 2 520 2 008 

ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2004
- grunty ( w tym 

prawo u�ytkowania 
wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale 
i obiekty in�ynierii 
l�dowej i wodnej 

- urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

- �rodki 
transportu 

- inne 
�rodki 
trwa�e

�rodki 
trwa�e, 
razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okre-
su  45 - 776 960 2 874 4 654 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 344 413 753 1 510 

   - zakupu �rodków trwa�ych - - 342 229 747 1 318 

leasing finansowy - - 1 184 6 192
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c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 28 132 70 230

   - sprzeda�y �rodków 
trwa�ych - - 9 57 32 98

likwidacja leasingu - - 19 75 38 132

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 1 091 1 240 3 557 5 934 

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) 
na pocz�tek okresu - - 429 299 1 431 2 159 

f) amortyzacja za okres (z 
tytu�u) - - 237 154 344 735

umorzenie okresu - - 243 20 352 614

umorzenie leasing - - -6 134 -8 120

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 666 453 1 775 2 894 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 426 788 1 782 3 040 

ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 

2003
- grunty ( w tym 

prawo u�ytkowania 
wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale 
i obiekty in�ynierii 
l�dowej i wodnej 

- urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

- �rodki 
transportu 

- inne 
�rodki 
trwa�e

�rodki 
trwa�e, 
razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okresu  - - 429 231 2 380 3 039 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) 45 - 358 818 676 1 896 

   - zakupu �rodków trwa-
�ych 45 - 324 60 643 1 072 

leasing finansowy - - 34 757 33 823

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 11 89 182 281

   - sprzeda�y �rodków 
trwa�ych - - 11 45 182 238

likwidacja leasingu - - - 44 - 44

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 776 960 2 874 4 654 

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) 
na pocz�tek okresu - - 280 111 1 020 1 412 

f) amortyzacja za okres 
(z tytu�u) - - 149 188 411 747

umorzenie okresu - - 142 47 403 593

umorzenie leasing - - 7 141 8 155

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 429 299 1 431 2 159 



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny280

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

283

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu 45 - 346 661 1 443 2 495 

ZMIANY �RODKÓW TRWA�YCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)  

2002
- grunty ( w tym 

prawo u�ytkowania 
wieczystego gruntu) 

- budynki, lokale 
i obiekty in�ynierii 
l�dowej i wodnej 

- urz�dzenia 
techniczne 
i maszyny 

- �rodki 
transportu 

- inne 
�rodki 
trwa�e

�rodki 
trwa�e, 
razem 

a) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na pocz�tek okre-
su  - - 327 161 1 834 2 322 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - 86 160 586 832

 - zakupu �rodków trwa�ych - - 86 160 586 832

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - 29 90 69 188

 - sprzeda�y �rodków trwa�ych - - 29 90 69 188

d) warto�� brutto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu - - 384 231 2 351 2 966 

e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) 
na pocz�tek okresu - - 154 56 633 844

f) amortyzacja za okres 
(z tytu�u) - - 92 55 351 497

odpis planowy - - 92 55 351 497

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec 
okresu - - 246 111 984 1 341 

h) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na pocz�tek 
okresu - - - - - -

 - zwi�kszenie - - - - - -

 - zmniejszenie - - - - - -

i) odpisy z tytu�u trwa�ej 
utraty warto�ci na koniec 
okresu - - - - - -

j) warto�� netto �rodków 
trwa�ych na koniec okresu - - 138 120 1 367 1 625 

�RODKI TRWA�E BILANSOWE (STRUKTURA W�ASNO�CIOWA) 2004 2003 2002

a) w�asne 2 478 1 895 1 625

b) u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym 
umowy leasingu, w tym: 562 600 -

   - �rodki transportu 549 573 -

   - urz�dzenia techniczne i maszyny 13 27 -

   - inne �rodki trwa�e - 25 -

�rodki trwa�e bilansowe razem 3 040 2 495 1 625 
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�RODKI TRWA�E WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2004 2003 2002

u�ywane na podstawie umowy najmu, dzier�awy lub innej umowy, w tym umowy le-
asingu, w tym: - - 413

    - warto�� gruntów u�ytkowanych wieczy�cie - - -

    - �rodki transportu - - 393

    - inne �rodki trwa�e - - 19

�rodki trwa�e wykazywane pozabilansowo, razem - - 413

Jednostka zale�na nie u�ytkuje wieczy�cie gruntów i nie u�ywa na podstawie umów najmu, dzier�a-
wy, leasingu �rodków trwa�ych, których nie amortyzuje. 

Nota 4 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y nale�no�ci d�ugoterminowe. 

Nota 5 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y inwestycje w nieruchomo�ci oraz w warto�ci niematerialne 
i prawne. 

D�UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002

a) w jednostkach zale�nych i wspó�zale�nych niepodlegaj�cych konsolidacji - - -

     - udzia�y lub akcje  - - -

b) w jednostkach zale�nych, wspó�zale�nych i stowarzyszonych wycenianych metod�
praw w�asno�ci  - - -

c) w pozosta�ych jednostkach  - - 100

     - udzia�y lub akcje  - - 100

D�ugoterminowe aktywa finansowe, razem - - 100

ZMIANA STANU D�UGOTERMINOWYCH AKTYWÓW FINANSOWYCH (WG GRUP 
RODZAJOWYCH) 2004 2003 2002

a) stan na pocz�tek okresu  - - 100

20% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. - - 100

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - - - 

   - nabycie udzia�ów - - - 

c) zmniejszenia (z tytu�u) - - - 

   - sprzeda� (udzia�y, akcje) - - - 

   - korekta aktualizuj�ca warto�� - - - 

d) stan na koniec okresu - - 100

20% udzia�ów w Connex Sp.z  o.o. - - 100
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PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE D�UGOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej - - 100

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Papiery warto�ciowe, udzia�y i inne d�ugoterminowe aktywa finansowe, razem - - 100

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE D�UGOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (WG ZBYWALNO�CI) 2004 2003 2002

A. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na gie�dach (warto�� bilansowa) - - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

B. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na rynkach pozagie�dowych (warto��
bilansowa)           - - -

     a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

     c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

C. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, nienotowane na rynku regulowanym (warto�� bilan-
sowa) - - -

     a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

        - korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) - - -

        - warto�� na pocz�tek okresu - - -

        - warto�� wed�ug cen nabycia - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

     c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

       c1) udzia�y - - -

        - korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) - - -

        - warto�� na pocz�tek okresu - - -

        - warto�� wed�ug cen nabycia - - -

D. Z ograniczon� zbywalno�ci� (warto�� bilansowa) - - 100

    a) akcje i udzia�y (warto�� bilansowa): - - 100

        - korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) - - -

        - warto�� na pocz�tek okresu - - 100

        - warto�� wed�ug cen nabycia - - 100

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne – wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

       c1) udzia�y - - -

        - korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres) - - -

        - warto�� na pocz�tek okresu - - -

        - warto�� wed�ug cen nabycia - - -

Warto�� wed�ug cen nabycia, razem - - 100

Warto�� na pocz�tek okresu, razem - - 100

Korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres), razem - - -

Warto�� bilansowa, razem - - 100
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W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y udzielone po�yczki d�ugoterminowe oraz inne inwestycje 
d�ugoterminowe. 

Nota 6 

ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU�U ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 2004 2003 2002 

1. Stan aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek okresu, 
w tym: 296 - 44

a) odniesionych na wynik finansowy - - 44

aktywa na podatek z tytu�u aktualizacji nale�no�ci - - -

b) odniesionych na kapita� w�asny - - -

c) odniesionych na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - -

2. Zwi�kszenia  402 269 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�cio-
wymi (z tytu�u) 402 269 -

   - aktywa na podatek z tytu�u rezerw na urlopy - 36 -

   - z tytu�u ró�nic przej�ciowych straty podatkowej 402 233 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku ze strat� podatkow� (z tytu�u) - - -

c) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi (z 
tytu�u) - - -

d) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku ze strat� podatkow� (z tytu�u) - - -

e) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z ujemnymi ró�ni-
cami przej�ciowymi (z tytu�u) - - -

3. Zmniejszenia  120 - 44

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�cio-
wymi (z tytu�u) 36 - 44

   - odwrócenia si� ró�nic przej�ciowych 36 - 44

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku ze strat� podatkow�  (z tytu�u) 84 - -

   - z tytu�u ró�nic przej�ciowych straty podatkowej rozwi�zanie 84

c) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z ujemnymi ró�nicami przej�ciowymi  (z 
tytu�u) - - -

d) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku ze strat� podatkow� (z tytu�u) - - -

e) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z ujemnymi ró�ni-
cami przej�ciowymi ( z tytu�u) - - -

4. Stan aktywów z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, 
w tym: 551 269 -

a) odniesionych na wynik finansowy 551 269 -

   - z tytu�u ró�nic przej�ciowych - rezerwa na �wiadczenia emerytalne i urlopy Tell 36 36 -

   - z tytu�u ró�nic przej�ciowych - strata podatkowa Tell 366 - -

   - z tytu�u ró�nic przej�ciowych - strata podatkowa Connex 149 233 -

b) odniesionych na kapita� w�asny - - -

c) odniesionych na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - -
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INNE ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE 2004 2003 2002

a) czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym: - - -

         - dopuszczenia WUG - - -

b) pozosta�e rozliczenia mi�dzyokresowe, w tym: - - -

Inne rozliczenia mi�dzyokresowe, razem - - -

Nota 7 

ZAPASY 2004 2003 2002

a) materia�y - - -

b) pó�produkty i produkty w toku - - -

c) produkty gotowe - - -

d) towary 10 664 4 641 5 045 

e) zaliczki na dostawy - - -

Zapasy, razem 10 664 4 641 5 045 

Nota 8 
NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) od jednostek powi�zanych  - - 1 355 

    - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie sp�aty: - - 1 355 

         - do 12 miesi�cy - - 1 355 

         - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - inne - - -

     - dochodzone na drodze s�dowej - - -

b) nale�no�ci od pozosta�ych jednostek 31 326 23 064 15 148 

      - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie sp�aty: 28 574 22 215 14 792 

          - do 12 miesi�cy 28 574 22 215 14 792 

          - powy�ej 12 miesi�cy - - -

      - z tytu�u podatków, dotacji, ce�, ubezpiecze� spo�ecznych i zdrowotnych oraz in-
nych �wiadcze�

2 199 604 262

      - inne 552 245 93

      - dochodzone na drodze s�dowej - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe netto, razem  31 326 23 064 16 502 

c) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci  1 551 1 667 722

Nale�no�ci krótkoterminowe brutto, razem 32 877 24 731 17 225 

NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI�ZANYCH 2004 2003 2002

a) z tytu�u dostaw i us�ug, w tym: - - 1 355

    - od jednostek zale�nych - - -

    - od jednostek stowarzyszonych - - 1 355 

b) inne, w tym: - - -

    - od jednostek zale�nych - - -

c) dochodzone na drodze s�dowej, w tym: - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych netto, razem - - 1 355 

d) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci od jednostek powi�zanych - - - 

Nale�no�ci krótkoterminowe od jednostek powi�zanych brutto, razem - - 1355
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ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ�CYCH WARTO�� NALE�NO�CI 
KRÓTKOTERMINOWYCH 2004 2003 2002

Stan na pocz�tek okresu 1 667 869 133

a) zwi�kszenia (z tytu�u) - 1 157 639

   - utworzenie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug
od pozosta�ych jednostek - 1 157 639

b) zmniejszenia (z tytu�u) 116 359 50

   - rozwi�zanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug
od pozosta�ych jednostek 116 359 50

Stan odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci krótkoterminowych na koniec 
okresu 1 551 1 667 722

NALE�NO�CI KRÓTKOTERMINOWE  BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 32 877 24 731 17 225

Nale�no�ci krótkoterminowe, razem 32 877 24 731 17 225 

NALE�NO�CI Z TYTU�U DOSTAW I US�UG (BRUTTO) - O POZOSTA�YM OD 
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE  SP�ATY: 2004 2003 2002

a) do 1 miesi�ca 19 039 15 428 9 630 

b) powy�ej 1 miesi�ca do 3 miesi�cy 4 606 5 351 4 056 

c) powy�ej 3 miesi�cy do 6 miesi�cy 4 321 1 353 1 236 

d) powy�ej 6 miesi�cy do 1 roku 295 35 1 030 

e) powy�ej 1 roku 215 3 19

f) nale�no�ci przeterminowane 492 555 899

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, razem (brutto) 28 968 22 725 16 870 

g) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug 394 510 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, razem (netto) 28 574 22 215 16 147 

NALE�NO�CI Z TYTU�U DOSTAW I US�UG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -  
Z PODZIA�EM NA NALE�NO�CI NIE SP�ACONE W OKRESIE: 2004 2003 2002

a) do 1 miesi�ca - - -

b) powy�ej 1 miesi�ca do 3 miesi�cy - - -

c) powy�ej 3 miesi�cy do 6 miesi�cy - 37 -

d) powy�ej 6 miesi�cy do 1 roku - 8 177

e) powy�ej 1 roku 492 510 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane, razem (brutto)  492 555 899

f) odpisy aktualizuj�ce warto�� nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane  394 510 722

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug, przeterminowane, razem (netto) 98 44 177

Nota 9 

NALE�NO�CI OGÓ�EM 2004 2003 2002

1. Nale�no�ci d�ugoterminowe brutto - - -

w tym przeterminowane i sporne - - -

    a) odpis aktualizuj�cy - - -

2. Nale�no�ci krótkoterminowe z tytu�u dostaw i us�ug brutto 28 968 22 725 16 870 

w tym przeterminowane i sporne 492 555 899
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    a) odpis aktualizuj�cy 394 510 722

3. Nale�no�ci w s�dzie i po wyroku brutto - - -

w tym przeterminowane i sporne - - -

    a) odpis aktualizuj�cy - - -

4. Nale�no�ci pozosta�e krótkoterminowe brutto 3 904 2 006 355

w tym przeterminowane i sporne 1 157 1 157 -

    a) odpis aktualizuj�cy 1 157 1 157 -

    b) kwota zmniejszaj�ca warto�� wierzytelno�ci do ceny nabycia - - -

Nale�no�ci krótkoterminowe netto 31 326 23 064 16 502 

Nota 10 

KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002

a) w jednostkach zale�nych - - -

b) w jednostkach wspó�zale�nych - - -

c) w jednostkach stowarzyszonych - - -

d) w znacz�cym inwestorze - - 1 611 

- udzielone po�yczki - - 1 500 

- udzielone po�yczki - odsetki - - 111

e) w jednostce dominuj�cej - - -

f) w pozosta�ych jednostkach  102 - 76

- udzielone po�yczki 100 - 70

- udzielone po�yczki - odsetki 2 - 6

g) �rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne 1 050 758 150

        - �rodki pieni��ne w kasie i na rachunkach  1 050 758 150

        - inne �rodki pieni��ne - - -

        - inne aktywa pieni��ne - - -

Krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 152 758 1 837 

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 1 152 758 1 837 

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Papiery warto�ciowe, udzia�y i inne krótkoterminowe aktywa finansowe, razem 1 152 758 1 837 

PAPIERY WARTO�CIOWE, UDZIA�Y I INNE KRÓTKOTERMINOWE AKTYWA 
FINANSOWE (WG ZBYWALNO�CI) 2004 2003 2002

A. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na gie�dach (warto�� bilansowa) - - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne - wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

B. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, notowane na rynkach pozagie�dowych (warto��
bilansowa) - - -

    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

     b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne - wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

C. Z nieograniczon� zbywalno�ci�, nienotowane na rynku regulowanym (warto�� bilansowa) - - -
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    a) akcje (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne - wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): - - -

D. Z ograniczon� zbywalno�ci� (warto�� bilansowa) 102 - 1 687 

    a) akcje i udzia�y (warto�� bilansowa): - - -

    b) obligacje (warto�� bilansowa): - - -

    c) inne - wg grup rodzajowych (warto�� bilansowa): 102 - 1 687 

c1) po�yczki 102 - 1 687 

- warto�� wed�ug cen nabycia 100 - 1 500 

- odsetki 2 117

Warto�� wed�ug cen nabycia, razem 100 - 1 500 

Warto�� na pocz�tek okresu, razem - - -

Korekty aktualizuj�ce warto�� (za okres), razem - - -

Warto�� bilansowa, razem 102 - 1 687 

UDZIELONE PO�YCZKI KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 102 - 1687

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Udzielone po�yczki krótkoterminowe, razem 102 - 1687

�RODKI PIENI��NE I INNE AKTYWA PIENI��NE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 1 050 758 150

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

�rodki pieni��ne i inne aktywa pieni��ne, razem 1 050 758 150

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y po�yczki d�ugoterminowe oraz inne d�ugoterminowe inwe-
stycje finansowe. 

Nota 11 

KRÓTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI�DZYOKRESOWE 2004 2003 2002

a) czynne rozliczenia mi�dzyokresowe kosztów, w tym: 163 158 101

     - ubezpieczenie maj�tku 108 89 58

      -wst�pna op�ata leasingowa 55 70 43

b) pozosta�e rozliczenia mi�dzyokresowe, w tym: - - -

Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe, razem 163 158 101

Nota 12 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi Grupa Kapita�owa dokona�a odpisów aktualizuj�cych warto�� nale�no�ci 
w nast�puj�cej wysoko�ci: 

- 2004 r. – 71 tys. z�,
- 2003 r. – 1 190 tys. z�,
- 2002 r. – 639 tys. z�.
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Nota 13 

KAPITA� ZAK�ADOWY (STRUKTURA)

Seria/ emisja Rodzaj 
akcji 

Rodzaj 
uprzywile-

jowania 
akcji 

Rodzaj 
ograni-
czenia 

praw do 
akcji 

Liczba 
akcji 

Warto��
serii/ 

emisji wg 
warto�ci 
nominal-
nej w z�

Sposób 
pokrycia 
kapita�u

Data reje-
stracji 

Prawo 
do

dywi-
dendy

(od
daty) 

Seria A / 000001-0780000 imienne 

Co do 
g�osu w 

stosunku 
2:1 

- 780 000 780 000 

Akcje wyda-
ne za udzia-
�y w proce-
sie prze-

kszta�cenia 

30.11.2004 - 

Liczba akcji razem    780 000         

Kapita� zak�adowy razem     780 000       

Warto�� nominalna akcji = 1 Z�         

Na dzie� 31.12.2004 roku Akcjonariuszami Tell S.A. byli: 

Akcjonariusze  Ilo��
akcji  

 Ilo��
g�osów  

 Warto��
nominalna 
akcji (z�)

Udzia�
w kapitale 

podstawowym Seria 
 Rodzaj 

akcji  Rodzaj uprzy-
wilejowania  

Sposób pokry-
cia 
kapita�u

BBI Capital Sp. z o.o. 285.950 571.900 285.950 36,66% 

A imienne 
Co do g�osu 

w stosunku 2:1 

akcje wydane 
za udzia�y
w procesie  

przekszta�cenia 

Wojciech Dziewolski 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Piotr Kardach 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Pawe� Rozwadowski 68.250 136.500 68.250 8,75% A Imienne j.w. j.w. 

Pawe� Turno 68.250 136.500 68.250 8,75% A imienne j.w. j.w. 

Ryszard Jaremek 49.200 98.400 49.200 6,31% A imienne j.w. j.w. 

Pawe� Krysztop 50.000 100.000 50.000 6,41% A imienne j.w. j.w. 

Rafa� Stempniewicz 70.200 140.400 70.200 9,00% A imienne j.w. j.w. 

Przemys�aw Frankowski 39.000 78.000 39.000 5,00% A imienne j.w. j.w. 

Dawid Sukacz 6.000 12.000 6.000 0,77% A imienne j.w. j.w. 

Robert Krasowski 6.650 13.300 6.650 0,85% A imienne j.w. j.w. 

Razem 780.000 1.560.000 780.000 100,00%     

Nota 14 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y akcje (udzia�y) w�asne oraz akcje (udzia�y) emitenta b�d�-
ce w�asno�ci� jednostek podporz�dkowanych. 

Nota 15 
KAPITA� ZAPASOWY 2004 2003 2002

a) ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej - - -

b) utworzony ustawowo - - -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umow�, ponad wymagan� ustawowo (minimaln�)
warto�� 2 980 2 237 1 384 

d) z dop�at akcjonariuszy / wspólników - - -

e) inny (wg rodzaju) - - -

Kapita� zapasowy, razem 2 980 2 237 1 384 
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Nota 16 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi� kapita� z aktualizacji wyceny. 

Nota 17 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y pozosta�e kapita�y rezerwowe.

Nota 18 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y odpisy z zysku netto w ci�gu roku obrotowego.

Nota 19 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�a zmiana stanu kapita�ów mniejszo�ci. 

Nota 20 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�a ujemna warto�� firmy jednostek podporz�dkowanych. 

Nota 21 

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU�U ODROCZONEGO PODATKU 
DOCHODOWEGO 2004 2003 2002 

1. Stan rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek okre-
su, w tym: 2 32 -

a) odniesionej na wynik finansowy 2 32 - 

    - powstania ró�nic przej�ciowych - 32 - 

b) odniesionej na kapita� w�asny 2 - - 

c) odniesionej na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy   - 

2. Zwi�kszenia 756 2 32 

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu�u dodatnich ró�nic przej�ciowych (z 
tytu�u) 756 2 32 

-  naliczonych, a niezpa�aconych na dzie� bilansowy odsetek od udzielonych po�y-
czek 756 2 32 

b) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej�ciowymi (z 
tytu�u)  - - 

c) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z dodatnimi ró�ni-
cami przej�ciowymi (z tytu�u) - - - 

3. Zmniejszenia  2 32 - 

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej�cio-
wymi (z tytu�u) 2 32 - 

-  naliczonych, a niezpa�aconych na dzie� bilansowy odsetek od udzielonych po�yczek 2 32 - 
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b) odniesione na kapita� w�asny w zwi�zku z dodatnimi ró�nicami przej�ciowymi  
(z tytu�u) - - - 

c) odniesione na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy w zwi�zku z dodatnimi ró�ni-
cami przej�ciowymi  - - - 

4. Stan rezerwy z tytu�u odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 756 2 32 

a) odniesionej na wynik finansowy 756 2 32 

b) odniesionej na kapita� w�asny - - - 

c) odniesionej na warto�� firmy lub ujemn� warto�� firmy - - - 

ZMIANA STANU D�UGOTERMINOWEJ REZERWY NA �WIADCZENIA 
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU�ÓW) 2004 2003 2002 

a) stan na pocz�tek okresu  - - - 

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne - - - 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) 5 - - 

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne 5 - - 

c) wykorzystanie (z tytu�u) - - - 

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne - - - 

d) rozwi�zanie (z tytu�u) - - - 

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne - - - 

    nagrody jubileuszowe - - - 

e) stan na koniec okresu 5 - - 

   - rezerwa na �wiadczenia emerytalne 5 - - 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y krótkoterminowe rezerwy na �wiadczenia emerytalne 
i podobne oraz pozosta�e rezerwy d�ugoterminowe. 

ZMIANA STANU POZOSTA�YCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH (WG 
TYTU�ÓW) 2004 2003 2002

a) stan na pocz�tek okresu  189 121 - 

rezerwa na zaleg�e urlopy 189 121 - 

b) zwi�kszenia (z tytu�u) - 68 121 

rezerwa na zaleg�e urlopy - 68 121 

c) wykorzystanie (z tytu�u) - - - 

d) rozwi�zanie (z tytu�u) - - - 

e) stan na koniec okresu 189 189 121 

rezerwa na zaleg�e urlopy 189 189 121 

Nota 22 

ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec jednostek zale�nych - - -

b) wobec jednostek wspó�zale�nych - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

d) wobec znacz�cego inwestora - -

e) wobec jednostki dominuj�cej - -

f) wobec pozosta�ych jednostek  2 562 586 -
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    - kredyty i po�yczki 2 507 409 -

    - inne zobowi�zania finansowe, w tym: 54 177 -

       -  leasing finansowy 54 177 -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -

ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE, O POZOSTA�YM OD DNIA 
BILANSOWEGO OKRESIE SP�ATY 2004 2003 2002

a) powy�ej 1 roku do 3 lat 2 562 586 -

b) powy�ej 3 do 5 lat - - -

c) powy�ej 5 lat - - -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -

ZOBOWI�ZANIA D�UGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 2 562 586 -

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Zobowi�zania d�ugoterminowe, razem 2 562 586 -
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W 2002 roku Grupa Kapita�owa nie posiada�a zobowi�za� d�ugoterminowych z tytu�u kredytów 
i po�yczek. 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y zobowi�zania d�ugoterminowe z tytu�u wyemitowanych 
d�u�nych instrumentów finansowych.

Nota 23 

ZOBOWI�ZANIA KRÓTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec jednostek zale�nych - - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: - - -

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty - - -

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: - - -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: - - -

        - do 12 miesi�cy - - -

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - inne (wg rodzaju) - - -

b) wobec jednostek wspó�zale�nych - - -

c) wobec jednostek stowarzyszonych - - -

d) wobec znacz�cego inwestora 1 839 - -

     - kredyty i po�yczki, w tym: 1 839 - -

e) wobec jednostki dominuj�cej - - -

f) wobec pozosta�ych jednostek  43 318 30 007 22 618 

     - kredyty i po�yczki, w tym: 6 377 4 407 6 533 

        - d�ugoterminowe w okresie sp�aty 1 382 314

     - z tytu�u emisji d�u�nych papierów warto�ciowych - -

     - z tytu�u dywidend - - -

     - inne zobowi�zania finansowe, w tym: 245 213 -

        - zobowi�zania z tytu�u leasingu finansowego 245 213 -

     - z tytu�u dostaw i us�ug, o okresie wymagalno�ci: 34 770 24 238 15 780 

        - do 12 miesi�cy 34 770 24 238 15 780 

        - powy�ej 12 miesi�cy - - -

     - zaliczki otrzymane na dostawy - - -

     - zobowi�zania wekslowe - - -

     - z tytu�u podatków, ce�, ubezpiecze� i innych �wiadcze� 1 771 1 138 208

     - z tytu�u wynagrodze� 145 - 89

     - inne (wg rodzaju) 10 11 8

          - ubezpieczenia 10 11 8

g) fundusze specjalne (wg tytu�ów) - 28 10

     - ZF�S - 28 10

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem 45 157 30 036 22 628 
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ZOBOWI�ZANIA KRÓTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 45 157 30 036 22 628 

b) w walutach obcych  (wg walut i po przeliczeniu na z�) - - -

Zobowi�zania krótkoterminowe, razem 45 157 30 036 22 628 
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Nota 24 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�a zmiana stanu ujemnej warto�ci firmy oraz inne rozliczenia 
mi�dzyokresowe. 

Nota 25 

Warto�� ksi�gow� jednej akcji obliczono jako iloraz warto�ci netto aktywów w dniach bilansowych 
ko�cz�cych kolejne okresy oraz �redniej wa�onej ilo�ci akcji w tych okresach. �redni� wa�on� ilo��
akcji (udzia�ów) liczono w oparciu o przemno�enie ilo�ci akcji (udzia�ów) przez wspó�czynnik dni 
w okresie sprawozdawczym, kiedy dana ilo�� akcji (udzia�ów) obowi�zywa�a.

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominuj�ca nie wyemitowa�a instrumentów finansowych za-
miennych na akcje st�d rozwodniona warto�� ksi�gowa jednej akcji jest równa warto�ci ksi�gowej 
jednej akcji. 

WARTO�� KSI�GOWA NA JEDN� AKCJ� ORAZ ROZWODNIONA 
WARTO�� KSI�GOWA NA JEDN� AKCJ� 2004 2003 2002 

Warto�� ksi�gowa 4 781 747 3 607 665 2 896 000 

Liczba akcji  (w szt.) 780 000 780 000 780 000 

Rozwodniona liczba akcji (w  szt.) 780 000 780 000 780 000 

Warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� (w z�) 6,13 4,63 3,71 

Rozwodniona warto�� ksi�gowa na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 6,13 4,63 3,71 

W celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego z prezentowanych okresów, liczb�
udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno�ono przez 50. Czynniki rozwadnia-
j�ce nie wyst�pi�y. 

2.4.3 Noty obja�niaj�ce do pozycji pozabilansowych 

Nota 26 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y nale�no�ci warunkowe od jednostek powi�zanych oraz 
zobowi�zania warunkowe na rzecz jednostek powi�zanych. 

2.4.4 Noty obja�niaj�ce do skonsolidowanego rachunku zysków i strat 

Nota 27 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y PRODUKTÓW (STRUKTURA RZECZOWA 
- RODZAJE DZIA�ALNO�CI) 2004 2003 2002 

 - prowizje 28 963 19 683 17 308 

 - pozosta�e us�ugi 3 546 2 462 1 038 

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem 32 509 22 145 18 346 

 - w tym: od jednostek powi�zanych - - - 
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y PRODUKTÓW (STRUKTURA 
TERYTORIALNA) 2004 2003 2002 

a) kraj 32 509 22 145 18 346 

    - w tym: od jednostek powi�zanych   - 

b) eksport   - 

    - w tym: od jednostek powi�zanych    

Przychody netto ze sprzeda�y produktów, razem 32 509 22 145 18 346 

 - w tym: od jednostek powi�zanych    

Nota 28 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y TOWARÓW I MATERIA�ÓW 
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIA�ALNO�CI) 2004 2003 2002 

    - telefony, zestawy prepaid 27 583 21 267 37 188 

    - karty do�adowuj�ce prepaid 38 131 16 983 8 473 

    - pozosta�a sprzeda� 498 2 448 1 327 

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów, razem 66 212 40 698 46 987 

 - w tym: od jednostek powi�zanych - - 1 332 

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA�Y TOWARÓW I MATERIA�ÓW 
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003 2002 

a) kraj 66 212 40 698 46 987 

    - w tym: od jednostek powi�zanych   1 332 

b) eksport   - 

Przychody netto ze sprzeda�y towarów i materia�ów, razem 66 212 40 698 46 987 

 - w tym: od jednostek powi�zanych   1 332 

Nota 29 

KOSZTY WED�UG RODZAJU 2004 2003 2002

a) amortyzacja 1 416 1 012 801

b)  zu�ycie materia�ów i energii 1 445 1 060 601

c) us�ugi obce 20 063 14 008 12 267 

d) podatki i op�aty 113 84 30

e) wynagrodzenia 6 947 4 897 3 527 

f) ubezpieczenia spo�eczne i inne �wiadczenia  1 522 1 048 749

g) pozosta�e koszty rodzajowe (z tytu�u) 1 090 731 488

   - reprezentacja i reklama 435 324 188

   - ubezpieczenia rzeczowe 208 155 108

   - inne 447 252 192

Koszty wed�ug rodzaju, razem 32 595 22 841 18 463 

Zmiana stanu zapasów, produktów i rozlicze� mi�dzyokresowych 10 119 96

Koszt wytworzenia produktów na w�asne potrzeby jednostki (wielko�� ujemna) - - -

Koszty sprzeda�y (wielko�� ujemna) -16 423 -11 322 - 7 260 

Koszty ogólnego zarz�du (wielko�� ujemna) -3 039 -2 728 - 2 357 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów -13 122 -8 671 - 8 751 
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Nota 30 

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003 2002 

a) rozwi�zane rezerwy (z tytu�u) - - -

b) pozosta�e, w tym: 150 1 354 26

   - z tytu�u ulgi w VAT przy zakupie kasy fiskalnej - - 4

   - z tytu�u op�at s�dowych 1 - -

   - z tytu�u rozliczonych kosztów egzekucyjnych - 1 -

   - z tytu�u spisanych zobowi�za� - 1 132 -

   - z tytu�u rozwi�zanych odpisów aktualizuj�cych 25 35 1

   - z tytu�u odszkodowa� 97 186 21

   - z tytu�u pozosta�ych 26 -

Inne przychody operacyjne, razem 150 1 354 26

Nota 31 

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 2003 2002 

a) utworzone rezerwy (z tytu�u) 5 68 121

   - z tytu�u rezerw na �wiadczenia emerytalne i urlopy 5 68 121

b) pozosta�e, w tym: 119 372 35

   - z tytu�u darowizny 10 8 7

   - z tytu�u spisanych nale�no�ci - 33 1

   - z tytu�u op�at s�dowych 18 14 24

   - z tytu�u op�at egzekucyjnych - - -

   - z tytu�u likwidacji aktywów rzeczowych 75 125 -

   - z tytu�u szkód i niedoborów 1 - -

   - z tytu�u kar i grzywien - - -

   - pozosta�e 15 191 2

Inne koszty operacyjne, razem 124 440 155

Nota 32 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y przychody finansowe z tytu�u dywidend i udzia�ów 
w zyskach. 

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTU�U ODSETEK 2004 2003 2002

a) z tytu�u udzielonych po�yczek 2 188 117

    - od jednostek powi�zanych, w tym: - 177 111

       - od jednostek zale�nych - - -

       - od jednostek wspó�zale�nych - - -

       - od jednostek stowarzyszonych - - -

       - od znacz�cego inwestora - 177 111

       - od jednostki dominuj�cej - - -

    - od pozosta�ych jednostek 2 11 6

b) pozosta�e odsetki  5 2 1
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    - od jednostek powi�zanych, w tym: - - -

       - od jednostek zale�nych - - -

       - od jednostek wspó�zale�nych - - -

       - od jednostek stowarzyszonych - - -

       - od znacz�cego inwestora - - -

       - od jednostki dominuj�cej - - -

    - od pozosta�ych jednostek 5 2 1

Przychody finansowe z tytu�u odsetek, razem 7 190 118

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2004 2003 2002

a) dodatnie ró�nice kursowe  - - -

     - zrealizowane - - -

     - niezrealizowane     - - -

b) rozwi�zane rezerwy (z tytu�u) - - -

c) pozosta�e, w tym: 5 1 -

   - uzyskane odsetki - odbiorcy 5 1 - 

Inne przychody finansowe, razem 5 1 -

Nota 33 

KOSZTY FINANSOWE Z TYTU�U ODSETEK 2004 2003 2002

a) od kredytów i po�yczek 576 610 669

    - dla jednostek powi�zanych, w tym: 39 117 -

       - dla jednostek zale�nych - - -

       - dla jednostek wspó�zale�nych - - -

       - dla jednostek stowarzyszonych - - -

       - dla znacz�cego inwestora 39 117 -

       - dla jednostki dominuj�cej - - -

    - dla innych jednostek 537 493 669

b) pozosta�e odsetki - - -

    - dla jednostek powi�zanych, w tym: - - -

       - dla jednostek zale�nych - - -

       - dla jednostek wspó�zale�nych - - -

       - dla jednostek stowarzyszonych - - -

       - dla znacz�cego inwestora - - -

       - dla jednostki dominuj�cej - - -

    - dla innych jednostek - - -

Koszty finansowe z tytu�u odsetek, razem 576 610 669

INNE KOSZTY FINANSOWE 2004 2003 2002

a) ujemne ró�nice kursowe  - - -

b) utworzone rezerwy (z tytu�u) - - -

c) pozosta�e, w tym: 38 52 275

   - sprzeda� wierzytelno�ci - - 273

   - tytu�u odsetek za zw�ok�-dostawy 6 2 2



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny302

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

305

   - tytu�u leasingu finansowego 33 42 -

   - tytu�u odsetek i kar bud�etowych - 9 -

   - koszty lat poprzednich - - -

   - pozosta�e - - -

Inne koszty finansowe, razem 38 52 275

Nota 34 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�a zysk (strata) na sprzeda�y ca�o�ci lub cz��ci udzia�ów 
jednostek podporz�dkowanych.

Nota 35 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y zyski nadzwyczajne.

Nota 36 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y straty nadzwyczajne.

Nota 37 

PODATEK DOCHODOWY BIE��CY 2004 2003 2002 

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1 563 856 1 220 

2. Korekty konsolidacyjne 352 176 -

3. Ró�nice pomi�dzy zyskiem (strat�) brutto a podstaw� opodatkowania podatkiem 
dochodowym (wg tytu�ów) -3 811 595 252

PFRON 147 82 48

przekroczony limit reprezentacji 0,25% 275 194 24

odsetki bud�etowe 3 51 -

VAT nie do odliczenia - 6 167

pozosta�e NKUP 86 99 13

nale�no�ci przedawnione 593 33 -

odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci - 1 157 -

przychód niekosztowy odliczenia odsetki memoria�owe 104 127 -

Leasing 211 - -

ubezpieczenie powy�ej 20 tys. EURO 3 2 -

Darowizna 10 - -

rezerwy bilansowe 5 68 121

amortyzacja bilansowa 197 - -

odsetki NKUP 85 - - 4 

przychód niekosztowy odliczenia kasa fiskalna - - - 117 

przychód niekosztowy odliczenia odsetki memoria�owe -80 - -

koszty podatkowe nie uj�te w ksi�gach -4 399 - -

strata podatkowa do rozliczenia -967 -1 224 -

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym  -1 896 1 627 1 471 
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5. Podatek dochodowy 

    - Podatek dochodowy wed�ug stawki 28% - - 412

    - Podatek dochodowy wed�ug stawki 27% - 439 -

    - Podatek dochodowy wed�ug stawki 19% 12 - -

5. Zwi�kszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni�ki podatku - - -

6. Podatek dochodowy bie��cy uj�ty (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 
w tym: 12 439 412

    - wykazany w rachunku zysków i strat 12 439 412

    - dotycz�cy pozycji, które zmniejszy�y lub zwi�kszy�y kapita� w�asny 12 439 412

    - dotycz�cy pozycji, które zmniejszy�y lub zwi�kszy�y warto�� firmy lub ujemn�
warto�� firmy - - -

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKÓW 
I STRAT: 2004 2003 2002 

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u powstania i odwrócenia si� ró�nic przej�cio-
wych  - - -

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u zmiany stawek podatkowych - - -

 - zmniejszenie (zwi�kszenie) z tytu�u z poprzednio nieuj�tej straty podatkowej, ulgi 
podatkowej lub ró�nicy  przej�ciowej poprzedniego okresu - - -

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy - -  32 

rozwi�zanie aktywów - w zwi�zku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa - -  44 

rozwi�zanie rezerwy w  zwi�zku z ustaniem przyczyny - -32 -

utworzenie aktywa na odroczony podatek dochodowy -366 -269 -

rezerwa na podatek dochodowy rozwi�zanie rezerwy(+)  -2 2 -

rezerwa z tytu�u podatku dochodowego 756 - -

rozwi�zanie aktywów - w zwi�zku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa -84 -

Podatek dochodowy odroczony, razem 472 -298 76

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y ��czna kwota podatku odroczonego oraz podatek docho-
dowy wykazany w rachunku zysków i strat dotycz�cy dzia�alno�ci zaniechanej lub operacji nadzwy-
czajnych. 

Nota 38 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y pozosta�e obowi�zkowe zmniejszenia zysku. 

Nota 39 

 ZYSK (STRATA) NETTO 2004 2003 2002 

a) zysk (strata) netto jednostki dominuj�cej 1 173 600 732

b) zyski (straty) netto jednostek zale�nych  259 291 -

c) zyski (straty) netto jednostek wspó�zale�nych  - - -

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych - - -

e) korekty konsolidacyjne -352 -176 -

Zysk (strata) netto 1 080 715 732
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Nota 40 

Wska�nik zysk na akcj� (udzia�) obliczono jako iloraz zysku osi�gni�tego przez Grup� w okresie 
sprawozdawczym oraz �redniej wa�onej ilo�ci akcji w tym okresie. �redni� wa�on� ilo�� akcji (udzia-
�ów) liczono w oparciu o przemno�enie ilo�ci akcji (udzia�ów) przez wspó�czynnik dni w okresie spra-
wozdawczym, kiedy dana ilo�� akcji (udzia�ów) obowi�zywa�a.

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porówny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominuj�ca nie wyemitowa�a instrumentów finansowych za-
miennych na akcje st�d rozwodniony zysk na akcj� jest równy zwyk�emu zyskowi na akcje. 

ZYSK NETTO NA AKCJ� 2004 2003 2002 

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1 173 082 600 136 731 967 

�rednia wa�ona liczba akcji zwyk�ych  780 000 780 000 780 000 

Zysk (strata) na jedn� akcj� zwyk�� (w z�) 1,50 0,77 0,94 

W zwi�zku z tym, �e Jednostka dominuj�ca funkcjonowa�a w latach 2002-2004 jako spó�ka 
z ograniczon� odpowiedzialno�ci�, w celu doprowadzenia danych do porównywalno�ci do ostatniego 
z prezentowanych okresów, liczb� udzia�ów we wszystkich okresach do dnia przekszta�cenia pomno-
�ono przez 50. Czynniki rozwadniaj�ce nie wyst�pi�y. 

2.4.5 Noty obja�niaj�ce do skonsolidowanego rachunku przep�ywów pieni��nych 

Nota 41 

PRZEP�YWY �RODKÓW PIENI��NYCH Z DZIA�ALNO�CI OPERACYJNEJ (meto-
da po�rednia) 2004 2003 2002

I. Zysk (strata) netto 1 080 715 732

II. Korekty razem -207 2 780 1 541 

      1. Zyski (straty) mniejszo�ci - - - 

      2. Udzia� w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metod� praw w�asno�ci - - -

      3. Amortyzacja, w tym: 1 768 1 188 801 

         - odpisy warto�ci firmy jednostek podporz�dkowanych lub ujemnej warto�ci firmy 
jednostek podporz�dkowanych 352 176 - 

      4. (Zyski) straty z tytu�u ró�nic kursowych - - -

      5. Odsetki i udzia�y w zyskach (dywidendy) 604 408 552

      6. (Zysk) strata z tytu�u dzia�alno�ci inwestycyjnej -47 -67 - 41 

      7. Zmiana stanu rezerw 759 38 196

      8. Zmiana stanu zapasów -6 022 492 - 1 420 

      9. Zmiana stanu nale�no�ci -6 010 -5 740 -4 547 

     10. Zmiana stanu zobowi�za� krótkoterminowych, z wyj�tkiem po�yczek i  kredytów 9 029 6 787 6 010 

     11. Zmiana stanu rozlicze� mi�dzyokresowych -287 -326 -10

     12. Inne korekty - -

III. Przep�ywy pieni��ne netto z dzia�alno�ci operacyjnej (I+/-II) 873 3 495 2 273 

W cz��ci A – dzia�alno�� operacyjna – ujmuje si� wp�ywy i wydatki zwi�zane z podstawow�
dzia�alno�ci� Spó�ki, czyli wp�ywy i wydatki zwi�zane z wytworzeniem i sprzeda�� produktów, wp�ywy 
i wydatki zwi�zane z p�atno�ciami zobowi�za� i nale�no�ci, wp�ywy i wydatki z tytu�u ró�nic kursowych 
powsta�ych w wyniku rozrachunków wyra�onych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami. 
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W cz��ci B – dzia�alno�� inwestycyjna – ujmuje si� wydatki na nabycie sk�adników rzeczowych 
aktywów trwa�ych, w tym równie� wydatki na nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz 
aktywów finansowych, a tak�e wp�ywy ze sprzeda�y tych pozycji. 

W cz��ci C – dzia�alno�� finansowa – ujmuje si� wp�ywy z uzyskanych kredytów i po�yczek 
d�ugoterminowych i krótkoterminowych, wydatki zwi�zane z nabyciem akcji w�asnych, z obs�ug�
kredytów i po�yczek oraz sp�at� rat kredytów oraz po�yczek. 

Nie wyst�pi�y bilansowe zmiany stanu pozycji oraz zmiany stanu tych pozycji wykazanych 
w rachunku przep�ywów pieni��nych w 2004 roku. 

W okresie obj�tym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi 
porównywalnymi danymi finansowymi nie wyst�pi�y pozycje „Innych korekt”, „Innych wp�ywów” 
i „Innych wydatków”, które przekracza�y 5% ogólnej sumy odpowiednio korekt, wp�ywów lub wydatków 
z danej dzia�alno�ci. 

2.4.6 Dodatkowe noty obja�niaj�ce

1. Charakterystyka instrumentów finansowych  

1.1. W latach 2002-2004 Grupa Kapita�owa nie posiada�a aktywów i zobowi�za� finansowych 
przeznaczonych do obrotu oraz aktywów finansowych dost�pnych do sprzeda�y. 

1.2. Grupa udziela�a w latach 2002-2004 po�yczek krótkoterminowych: 

Po�yczki udzielone przez Tell S.A. 

Rok Bilans otwarcia Udzielone 
 w roku obrotowym 

Sp�acone 
w roku obro-

towym 

Saldo po�yczek 
na koniec roku 

obrotowego 
Odsetki naliczone 

Suma nale�no�ci  
z tytu�u udzielonych 

po�yczek 

2002 - 1 570 - 1 570 117 1 687 

2003 1 570 - 1 570 - - 310 

2004 - 100 - 100 2 102 

1.3. Emitentowi zosta�a równie� udzielona po�yczka: 

Po�yczki udzielone  Tell S.A. 

Rok Bilans otwarcia Udzielone w roku 
obrotowym 

Sp�acone 
w roku obro-

towym 

Saldo po�yczek 
na koniec roku 

obrotowego 
Odsetki naliczone 

Suma zobowi�za�
z tytu�u udzielonych 

po�yczek 

2004 - 2 000 200 1 800 39 1 839 

2. Informacje o instrumentach finansowych 

2.1. Po�yczki udzielone na dzie� 31.12.2004 r.: 

2.1.1. Po�yczka z dnia 17.03.2004 roku dla Jednostki Zale�nej Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 500 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  400 tys. z�.
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2.1.2. Po�yczka z dnia 20.04.2004 roku dla Jednostki Zale�nej Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 300 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  300 tys. z�.

2.1.3. Po�yczka z dnia 29.04.2004 roku dla Jednostki Zale�nej Connex Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 250 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  250 tys. z�.

2.1.4. Po�yczka z dnia 4.10.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 50 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  50 tys. z�.

2.1.5. Po�yczka z dnia 12.10.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 30 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  30 tys. z�

2.1.6. Po�yczka z dnia 9.11.2004 roku dla Bulit Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 20 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2004 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  20 tys. z�.

2.2. Zobowi�zania finansowe na dzie� 31.12.2004 r.: 

2.2.1. Po�yczka z dnia 4.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%, 

termin zapadalno�ci: bezterminowa, 
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zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  1 000 tys. z�.

2.2.2. Po�yczka z dnia 29.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z o.o.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%, 

termin zapadalno�ci: 28.02.2005 roku, 

zabezpieczenia: brak, 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty na 31.12.2004 roku:  800 tys. z�.

2.2.3. Kredyt krótkoterminowy udzielony Jednostce Dominuj�cej przez Kredyt Bank S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 400 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%, 

termin zapadalno�ci: 14.10.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie osób fizycznych, 

- por�czenie Connex Sp.z o.o., 

- przelew wierzytelno�ci od PTK 
Centertel Sp.z o.o. do kwoty 
4 000 tys.z�,

- przew�aszczenie towarów do kwoty 
4 000 tys. z�,

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  2 095 tys. z�.

2.2.4. Kredyt krótkoterminowy udzielony Jednostce Dominuj�cej przez Kredyt Bank 
S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 900 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%, 

termin zapadalno�ci: 14.10.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie osób fizycznych, 

- por�czenie Connex Sp.z o.o., 

- przelew wierzytelno�ci od PTK 
Centertel Sp.z o.o. do kwoty 
4 000 tys.z�,

- przew�aszczenie towarów do kwoty 
4 000 tys. z�,

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  2 900 tys. z�.



Rozdział VIII – Sprawozdania finansowe

TELL S.A. – Prospekt Emisyjny308

Rozdzia� VIII – Sprawozdania finansowe

311

2.2.5. Kredyt w rachunku bie��cym udzielony Jednostce Dominuj�cej przez Bank Za-
chodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 1 000 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,25%, 

termin zapadalno�ci: 30.05.2005 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

- por�czenie Emax S.A. 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  

0 z�.

2.2.6. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony Jednostce Dominuj�cej przez 
Bank Zachodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 640 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%, 

termin zapadalno�ci: 27.05.2007 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  580 tys. z�.

2.2.7. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony Jednostce Dominuj�cej przez 
Bank Zachodni WBK S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 2 900 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%, 

termin zapadalno�ci: 31.12.2007 roku, 

zabezpieczenia: - pe�nomocnictwo do rachunku, 

- por�czenie BB Investment Sp.z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  

2 900 tys. z�.

2.2.8. Kredyt inwestycyjny d�ugoterminowy udzielony Jednostce Dominuj�cej przez Ra-
iffeisen Bank Polska S.A.: 

kwota po�yczki wed�ug umowy: 800 tys. z�,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%, 

termin zapadalno�ci: 30.06.2006 roku, 

zabezpieczenia: - por�czenie BB Investment na wekslu 
kredytobiorcy, 

- przelew wierzytelno�ci przys�uguj�cych 
Connex Sp. z o.o., 

- depozyt kaucyjny BBI Capital Sp. z o.o., 

kwota po�yczki pozosta�a do sp�aty 
na 31.12.2004 roku:  409 tys. z�.
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2.3. Pozosta�e aktywa i zobowi�zania finansowe niewyceniane w warto�ciach godziwych: 

Kredyty bankowe i po�yczki wycenia si� w warto�ci nominalnej zobowi�zania powi�kszo-
nej o odsetki naliczone wed�ug stopy wynikaj�cej z zawartej umowy. Ze wzgl�du na krótki 
okres up�ywaj�cy pomi�dzy momentem wyceny i terminem oszacowania przez rynek stopy 
procentowej stosowanej w umowach, ró�nica pomi�dzy wycen� opart� o stop� nominaln�
a wycen� w zamortyzowanym koszcie nie jest istotna. Ze wzgl�du na form� zap�aty zobo-
wi�za� finansowych w drodze wydania �rodków pieni��nych, nie ustalono ich warto�ci go-
dziwej. 

2.4. Informacja o stosowanych zabezpieczeniach ryzyka finansowego: 

Grupa nie dokonywa�a w latach 2002-2004 transakcji zabezpieczaj�cych i w zwi�zku z tym 
nie stosuje rachunkowo�ci zabezpiecze�.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególno�ci zobowi�zaniach warunkowych, 
w tym równie� udzielonych przez emitenta gwarancjach i por�czeniach (tak�e wekslo-
wych), z wyodr�bnieniem udzielonych na rzecz jednostek powi�zanych 

3.1. W roku 2003 Jednostka Dominuj�ca podpisa�a umow� por�czenia dla Jednostki Zale�nej 
Connex Sp.z o o. z siedzib� w Poznaniu na rzecz PTK Centertel Sp. z o.o. na kwot�
2 500 tys. z�.

Por�czenie zabezpiecza kredyt kupiecki, jaki Connex Sp. z o.o. otrzyma�a od PTK Center-
tel Sp. z o.o. Por�cznie obejmuje wszystkie kwoty nale�ne, w��czaj�c kapita�, naros�e od-
setki, koszty dodatkowe i op�aty. 

3.2. Zabezpieczeniem zobowi�za� finansowych z tytu�u kredytów udzielonych przez Kredyt 
Bank jest przelew wierzytelno�ci od PTK Centertel Sp. z o.o. do kwoty 4 000 tys. z� oraz 
przew�aszczenie towarów do kwoty 4 000 tys. z�.

4. Dane dotycz�ce zobowi�za� wobec bud�etu pa�stwa lub jednostek samorz�du terytorial-
nego z tytu�u uzyskania prawa w�asno�ci budynków i budowli 

4.1. Grupa Kapita�owa nie posiada�a zobowi�za� z wymienionych tytu�ów. 

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzia�alno�ci zaniechanej w danym okresie 
lub przewidzianej do zaniechania w nast�pnym okresie 

5.1. W okresie od 01.01.2002 do 31.12.2004 roku Grupa Kapita�owa nie zaniecha�a �adnej 
z prowadzonych form dzia�alno�ci gospodarczej, nie przewiduje te� tego w nast�pnym 
okresie obrotowym. 

6. Koszt wytworzenia �rodków trwa�ych w budowie, �rodków trwa�ych na w�asne potrzeby 

6.1. W latach 2002-2004 Grupa Kapita�owa nie ponios�a kosztów wytworzenia �rodków trwa-
�ych w budowie oraz �rodków trwa�ych na w�asne potrzeby.  

7. Poniesione oraz planowane nak�ady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwa�e

7.1. W okresie od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku Jednostka Dominuj�ca dokona�a wydatków 
inwestycyjnych na kwot� 5 771 tys. z�. W okresie od 1.01.2003 do 31.12.2003 roku nak�ady 
inwestycyjne wynios�y 2 336 tys. z�, natomiast w okresie od 1.01.2002 do 31.12.2002 roku 
893 tys. z�. W celu realizacji przyj�tej przez Spó�k� strategii rozwoju na rok 2005, koniecz-
ne jest przeprowadzenie znacznych inwestycji. W�ród najwa�niejszych planowanych na-
k�adów inwestycyjnych nale�y wymieni� zwi�kszenie sieci sprzeda�y. ��czna kwota nak�a-
dów inwestycyjnych planowanych do ko�ca IV kwarta�u 2006 roku wynosi 28 000 tys. z�.

7.2. Jednostka Zale�na ponios�a w ostatnim roku nak�ady inwestycyjne w wysoko�ci 54 tys. z�,
w 2003 roku 79 tys. z�, natomiast w 2005 roku nie planuje przeprowadzenia inwestycji. 

8. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powi�zanymi 

8.1. Emitent posiada jedn� jednostk� zale�n� – Connex Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu, nad 
któr� przej�� kontrol� dnia 30 czerwca 2003 roku. 

8.2. Znacz�cym inwestorem Emitenta jest BBI Capital Sp. z o.o. z siedzib� w Poznaniu. 

8.3. Transakcje dotycz�ce przeniesienia praw i zobowi�za�
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30 listopada 2003 roku Emitent dokona� transakcji sprzeda�y jednostce zale�nej wierzytel-
no�ci handlowych na kwot� 1 197 tys. z�.

8.4. Dane liczbowe o wzajemnych nale�no�ciach, zobowi�zaniach, kosztach i przychodach do-
tycz�cych jednostek powi�zanych 

   w tys. z�

Wyszczególnienie 2004 2003 2002 

Nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug 472 1 055 1 355

Pozosta�e nale�no�ci 1 188 1 197 -

Saldo udzielonych po�yczek krótkoterminowych 1 005 310 1 611

Saldo po�yczek krótkoterminowych otrzymanych  1 839  - -

Przychody  z tytu�u sprzeda�y towarów 122 454 1 332

Przychody finansowe (odsetki) 75 189 111

Koszty finansowe (odsetki) 39 117 -

9. Informacje o wspólnych przedsi�wzi�ciach, które nie podlegaj� konsolidacji 

9.1. W 2004 roku Jednostki Grupy Kapita�owej nie realizowa�y wspólnych przedsi�wzi��.

10. Informacje o przeci�tnym zatrudnieniu, z podzia�em na grupy zawodowe w latach 2002 - 
2004

   (w osobach)

Wyszczególnienie 2004 2003 2002 

Pracownicy ogó�em 239 158 104 

Pracownicy fizyczni 9 6 4 

Pracownicy umys�owi 230 152 100 

11. Informacje o ��cznej warto�ci wynagrodze� i nagród (w pieni�dzu i w naturze), wyp�aco-
nych lub nale�nych cz�onkom Zarz�du i Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2002 roku 
do 31.12.2004 roku 

(w tys. z�)

 2004 2003 2002 

Wynagrodzenia Zarz�du Emitenta  395 378 302 

Rafa� Stempniewicz 216 204 190 

Stanis�aw Górski 120 120 112 

Robert Krasowski 59 54 - 

    

 2004 2003 2002 

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Emitenta 52 61 61 

Pawe� Nowacki - - 11 

Janusz Samelak 12 12 12 

Ryszard Jaremek 7 13 13 

Pawe� Turno 12 12 12 

Leszek Piaskowski 6 12 12 

Dawid Sukacz 3 - - 

Piotr Karmelita 12 12 1 
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Osoby zasiadaj�ce w Zarz�dzie oraz Radzie Nadzorczej spó�ki zale�nej Connex Sp. z o.o. nie 
pobiera�y z tego tytu�u w latach 2002-2004 wynagrodze�.

12. Informacje o wysoko�ci udzielonych zaliczek, kredytów, po�yczek i gwarancji cz�onkom 
Zarz�du i Rady Nadzorczej. 

12.1. Jednostki Grupy Kapita�owej nie udzieli�y w okresie od 01.01.2002 roku do 31.12.2004 roku 
zaliczek, kredytów, po�yczek ani gwarancji osobom zarz�dzaj�cym i nadzoruj�cym: 

13. Informacje o znacz�cych zdarzeniach, dotycz�cych lat ubieg�ych, uj�tych w sprawozdaniu 
finansowym za bie��cy okres 

13.1. Nie wyst�pi�y znacz�ce zdarzenia dotycz�ce lat ubieg�ych wp�ywaj�ce na sytuacj� finan-
sow� Grupy Kapita�owej, uj�te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 
bie��cy oraz w skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych. 

14. Informacje o znacz�cych zdarzeniach, jakie nast�pi�y po dniu bilansowym, 
a nieuwzgl�dnionych w sprawozdaniu finansowym 

14.1. W okresie od dnia bilansowego do dnia badania skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego nie wyst�pi�y znacz�ce zdarzenia wp�ywaj�ce na sytuacj� finansow� Grupy Kapi-
ta�owej, nie uwzgl�dnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres bie��cy 
oraz w skonsolidowanych porównywalnych danych finansowych. 

15. Informacje o relacjach mi�dzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie 
i zakresie przej�cia aktywów i pasywów 

15.1. W 2004 roku nast�pi�o przekszta�cenie Tell Sp.z o.o. w Tell S.A., która przej��a maj�tek 
oraz zobowi�zania swojego poprzednika prawnego. 

15.2. Przekszta�cenie nast�pi�o na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 listopada 2004, reper-
torium A nr 7307/2004 i zosta�o zarejestrowane przez S�d Rejonowy w Poznaniu, XXI Wy-
dzia� Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego pod numerem 0000222514 w dniu 30 li-
stopada 2004 roku. 

16. Sprawozdanie finansowe skorygowane wska�nikiem inflacji 

16.1. Z uwagi na fakt, �e ostatnie 3 lata dzia�alno�ci Grupy Kapita�owej przypada�y na okres cha-
rakteryzuj�cy si� wska�nikiem inflacji skumulowanej poni�ej 100%, nie przedstawiono 
sprawozdania finansowego skorygowanego o wska�nik inflacji. 

17. Zestawienie oraz obja�nienie ró�nic pomi�dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporz�dzonymi 
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi 

Wyszczególnienie 2002 

1a. Warto�� aktywów trwa�ych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 2 191

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci, b��du podstawowego: –

Aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego – zwi�kszenie z tytu�u ró�nic przej�ciowych –

1b. Warto�� aktywów trwa�ych po korekcie b��du podstawowego,  
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 2 191

2a. Warto�� aktywów obrotowych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 20 207

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci, b��du podstawowego: 3 279

Wykazanie nale�no�ci od PTK Centertel Sp. z o.o. wcze�niej prezentowanych per saldo 
w zobowi�zaniach z tytu�u dostaw i us�ug od pozosta�ych jednostek 3 279

Przesuni�cie do pozycji inne nale�no�ci od jednostek powi�zanych z tytu�u cesji wierzytelno�ci  –

Przesuni�cie z pozycji nale�no�ci z tytu�u dostaw i us�ug od jednostek powi�zanych z tytu�u cesji 
wierzytelno�ci 

–

Prezentacja nale�no�ci refundowanych przez PTK Centertel Sp. z o.o. w nale�no�ciach z tytu�u dostaw 
i us�ug od pozosta�ych jednostek 2 923
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Zmniejszenie krótkoterminowych rozlicze� mi�dzyokresowych z tytu�u nale�no�ci refundowanych przez 
PTK Centertel Sp. z o.o. - 2 923

2b. Warto�� aktywów obrotowych po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 23 486

3a. Warto�� zobowi�za� i rezerw na zobowi�zania wed�ug danych uprzednio opublikowanych 19 381

Korekty z tytu�u zmian polityki rachunkowo�ci , b��du podstawowego: 3 399

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121

Zwi�kszenie zobowi�za� do PTK Centertel Sp. z o.o. wcze�niej prezentowanych per saldo 
z nale�no�ciami 3 278

Przesuni�cie do pozycji inne zobowi�zania finansowe od pozosta�ych jednostek krótkoterminowej cz��ci 
leasingu finansowego 

–

Zmniejszenie zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug do 12 m-cy od pozosta�ych jednostek dotycz�cego 
leasingu finansowego 

–

Przesuni�cie do pozycji inne d�ugoterminowe zobowi�zania finansowe od pozosta�ych jednostek 
d�ugoterminowej cz��ci leasingu finansowego 

–

Zmniejszenie zobowi�zania z tytu�u dostaw i us�ug powy�ej 12 m-cy od pozosta�ych jednostek 
dotycz�cego leasingu finansowego 

–

3b. Warto�� zobowi�za� i rezerw na zobowi�zania po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 22 780

4a. Warto�� wyniku lat ubieg�ych wed�ug danych uprzednio opublikowanych 408

Korekty z tytu�u b��du podstawowego, zmian polityki rachunkowo�ci: –

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy –

4b. Warto�� wyniku lat ubieg�ych po dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 408

5a. Wynik finansowy netto roku obrotowego wed�ug danych uprzednio opublikowanych 852

Korekty z tytu� b��du podstawowego, zmian polityki rachunkowo�ci: 121

Utworzenie aktywa z tytu�u odroczonego podatku dochodowego z tytu�u ró�nic przej�ciowych  –

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121

Przesuniecie do pozycji aktualizacja warto�ci aktywów finansowych z pozycji inne koszty operacyjne 

Zmniejszenie innych kosztów operacyjnych –

5b. Wynik finansowy netto roku obrotowego po korekcie b��du podstawowego, 
 dostosowaniu do zmian zasad rachunkowo�ci 732

Sprawozdanie z przep�ywów �rodków pieni��nych Jednostki Dominuj�cej by�o publikowane. Zmiany 
wprowadzone w sposobie prezentacji sprawozdania finansowego i korekty b��dów podstawowych nie 
spowodowa�y zmiany sald przep�ywów �rodków pieni��nych w poszczególnych rodzajach 
dzia�alno�ci. Zmian dokonano wy��cznie w ramach przep�ywów z dzia�alno�ci operacyjnej. 

2002

1a. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej wed�ug danych uprzednio 
opublikowanych  2 273 

Korekta wyniku finansowego netto -121

Korekta z tytu�u utworzenia rezerwy na �wiadczenia emerytalne oraz utworzenie rezerwy na podatek 
dochodowy 121

Korekta z tytu�u zmiany prezentacji nale�no�ci -6 201 

Korekta z tytu�u zmiany prezentacji zobowi�za� krótkoterminowych 6 773 

Korekta z tytu�u rozlicze� mi�dzyokresowych kosztów -572 

1b. Przep�ywy �rodków pieni��nych z dzia�alno�ci operacyjnej po dostosowaniu do zmian zasad 
rachunkowo�ci  2 273 
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18. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo�ci i sposobu sporz�dzania sprawozda-
nia finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obroto-
wych), ich przyczyny, tytu�y oraz wp�yw wywo�anych tym skutków finansowych 
na sytuacj� maj�tkow� i finansow�, p�ynno�� oraz wynik finansowy i rentowno�� oraz do-
konane korekty b��dów podstawowych 

18.1. Dokonane zmiany zasad rachunkowo�ci z dniem 31.12.2004 roku dotyczy�y: 

18.1.1. ujawnienie rezerwy na niewykorzystane urlopy, 

18.2. Dokonane korekty b��dów podstawowych opisano w nocie obja�niaj�cej nr 17. 

18.3. Skutki zmian polityki rachunkowo�ci oraz b��dów podstawowych na sytuacj� maj�tkow�
i finansow�, p�ynno�� oraz wynik finansowy i rentowno��.

2002
wska�nik

przed zmian� po zmianie 

zyskowno�� sprzeda�y 4,2% 4,2% 

zyskowno�� netto sprzeda�y 1,3% 1,1% 

p�ynno�� bie��ca 0,89 1,03 

obrotowo�� aktywów 2,92 2,55 

wspó�czynnik zad�u�enia 86,5% 88,7% 

19. W przypadku wyst�powania niepewno�ci co do mo�liwo�ci kontynuowania dzia�alno�ci,
opis tych niepewno�ci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym 
zwi�zane 

19.1. Sprawozdanie Grupy Kapita�owej oraz skonsolidowane porównywalne dane finansowe zo-
sta�y sporz�dzone przy za�o�eniu kontynuowania dzia�alno�ci gospodarczej. Nie istniej�
równie� okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enia kontynuacji dzia�alno�ci w daj�cej si�
przewidzie� przysz�o�ci. 

20. Informacje dotycz�ce po��czenia Spó�ek 

20.1. W bie��cym okresie oraz w okresach, za które sporz�dzono skonsolidowane porównywal-
ne dane finansowe nie dokonano po��czenia spó�ek. Skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe oraz skonsolidowane porównywalne dane finansowe nie zawieraj� danych spó�ek 
po��czonych. 

21. Skutki, jakie spowodowa�oby zastosowanie metody wyceny udzia�ów i akcji w jednostkach 
podporz�dkowanych metod� praw w�asno�ci oraz wp�yw na wynik finansowy 

21.1. Grupa Kapita�owa nie posiada jednostek podporz�dkowanych. 

22. Informacje dotycz�ce sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

22.1. Sprawozdania finansowe jednostki podporz�dkowanej obj�tej konsolidacj� zosta�y sporz�-
dzone na te same dni bilansowe i za takie sam okresy jak sprawozdanie jednostki dominu-
j�cej. 

22.2. Do sporz�dzenia sprawozdania finansowego jednostki dominuj�cej oraz jednostki podpo-
rz�dkowanej przyj�to takie same metody i zasady wyceny. 

23. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniaj�cymi odst�pienie od konsolidacji 

23.1. Spó�ka sporz�dza sprawozdanie skonsolidowane. 

24. Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniaj�cymi wy��czenie z konsolidacji 

24.1. Emitent nie wy��czy� z konsolidacji �adnej jednostki podporz�dkowanej. 


