Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

RozpziAt VIIl — SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1 Jednostkowe sprawozdanie finansowe

1.1 Opinia podmiotu uprawnionego o prezentowanych poréwnywalnych danych finansowych

Tell Spotka Akcyjna
ul. Grunwaldzka 182/196
60-186 Poznan

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz nabywcéw akcji Tell S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Tell S.A. z siedzibg
w Poznaniu., ul. Grunwaldzka 182/196, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 50.158.869,19 zt (stownie ztotych: piecdziesigt milionéw sto piecdziesigt osiem tysiecy
osiemset szes$cdziesiat dziewiec¢ i 19/100),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wykazujacy
zysk netto 1.173.082,19 zt (stownie ztotych: jeden milion sto siedemdziesiat trzy tysigce osiem-
dziesiat dwa i 19/100),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego
w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 1.173.082,19 zt (stownie zto-
tych: jeden milion sto siedemdziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dwa i 19/100),

- rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych w okresie
od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 398.611,05 zt (stownie ztotych: trzysta
dziewiecdziesigt osiem tysiecy szescset jedenascie i 5/100),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdania finansowe bedace podstawg sporzgdzenia zamieszczonych w prospekcie danych
porownywalnych za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2003 roku ikohczacy sie dnia 31
grudnia 2003 roku oraz za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2002 roku i konczacy sie dnia 31
grudnia 2002 roku zbadane zostaty przez innego biegtego rewidenta J6zefa Kowalczyka nr 5113.

Opinie biegtego rewidenta o zbadanych sprawozdaniach finansowych, bedacych podstawg
sporzadzenia poréwnywalnych danych finansowych, przedstawione zostaty w podpunkcie 1.2 ,Zrédta
informacji” niniejszego podrozdziatu.

Zamieszczone w niniejszym prospekcie sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe
zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku i poréwnywalne dane
finansowe zamieszczone w tym prospekcie zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. 22004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr
50, poz. 464).

Za rzetelnos¢, prawidtowosc i jasnosc zatagczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez poréwny-
walnych danych finansowych odpowiada Zarzad Jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci ijasnosci tego sprawozdania finansowego oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
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- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentéw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, po-
zwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdze-
nie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych sza-
cunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiego-
wych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zwarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oce-
ne sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy
do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

-  przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Jednostki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

-  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy 2004 jest kompletne w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Ujawnione dane poréwnywalne za okres od 01.01.2003 roku do 31.12.2003 roku oraz za okres
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajgcy ich
porownywalnos¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowos$ci we wszystkich
prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez
Emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres od 01.01.2004 roku
do 31.12.2004 roku oraz przez ujecie korekt btedéw podstawowych w okresach, ktérych one dotycza,
bez wzgledu na okres, w ktérym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.

Uzgodnienie pordwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do pozycji
zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, zas
porownywalne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan
finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci ikorekt btedow podstawowych. Zestawienie oraz wyjasnienie rdznic
pomiedzy porownywalnymi danymi finansowymi a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi zostaty szczegdtowo przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych nr 17 18.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol Tomasz Wroblewski
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nr 9530/7106 Biegly Rewident

Nr 5282/782

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wpisanego na liste podmiotéw upraw-
nionych do badania pod numerem 238

Poznan, dnia 13 kwietnia 2005 roku.
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1.2 Zrédta informaciji

Zamieszczone Ww niniejszym prospekcie sprawozdanie finansowe Tell Spdétki Akcyjnej za okres
od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly sporzadzone
na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za okresy:

1. oddnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku,
2. oddnia 1 stycznia 2003 do dnia 31 grudnia 2003 roku,
3. oddnia 1 stycznia 2002 do dnia 31 grudnia 2002 roku.

Zrédtem informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz danych poréwnywalnych wraz z notami objasniajacymi oraz bedacych podstawg wyra-
zenia o prezentowanych danych opinii byty:

1. przedtozone przez Zarzad, uprzednio zbadane i zatwierdzone sprawozdania finansowe za lata
2003 12002 sporzadzone przez Tell Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Poznaniu,

2. przedtozone przez Zarzad, sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku
sporzadzone przez Tell Spotka Akeyjna,

ksiegi rachunkowe prowadzone przez Emitenta,

opinie biegtych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych za okresy obrotowe konczace sie
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz raporty z przeprowadzonych badan,

5. dokumenty zrédtowe, przekazane przez Zarzad Spotki, odnosnie zdarzen nie objetych sprawoz-
daniami finansowymi,

oswiadczenia Zarzadu Spotki,

informacje uzyskane od Zarzadu i oséb upowaznionych przez Zarzad Emitenta.
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1.2.1 Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku

Dla Zgromadzenia Wspdlnikdw, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Tell Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 182/196

Przeprowadzitem badanie sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa Tell Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 182/196, na ktére sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka
sie kwotg 25.895.588,12 zt,

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 roku wykazujacy zysk
w kwocie 632.277,76 zi,

4. Zestawienie zmian w funduszu wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 wykazu-
jacy wzrost funduszu wtasnego o 743.807,36 zt,

5. Rachunek przeptywow srodkéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 wy-
kazujacy zmniejszenie o0 135.838,82 zt,

6. Dodatkowe informacje i wyjasnienia,

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:
1. Rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.),

2.  Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce,

3. Kodeks Spotek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) ra-
chunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) Przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2003 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2003 do 31.12.2003 r.

b) Sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowo$ci, oraz na podstawie prawidtowo prowadzo-
nych ksigg rachunkowych.

c) Jest ono zgodne z wptywajacymi natres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne wrozumieniu art.49 ust2 Ustawy
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace z zbadanego sprawozdania finansowego, sg
z nim zgodne.

Jozef Kowalczyk

Biegly Rewident
nr5113

Poznan, dnia 22 czerwca 2004 roku
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1.2.2 Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Tell Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a

Przeprowadzitem badanie sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa Tell Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a, na ktdre sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 22.397.492,25 zt,

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 roku wykazujacy zysk
w kwocie 852.656,19 zt,

4. Zestawienie zmian w funduszu wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wykazu-
jacy wzrost funduszu witasnego o 1.160.804,46 zt,

5. Rachunek przeptywéw srodkow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wy-
kazujacy zmniejszenie o 37.833,69 zi,

6. Dodatkowe informacje i wyjasnienia,

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce,

3. Kodeks Spdtek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) ra-
chunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2002 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.

b) sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz na podstawie prawidtowo prowadzo-
nych ksigg rachunkowych.
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c) jest ono zgodne z wptywajacymi natres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne wrozumieniu art.49 ust2 Ustawy
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace z zbadanego sprawozdania finansowego, sg
Z nim zgodne.

Jozef Kowalczyk

Biegty Rewident
nr5113

Poznan, dnia 9 czerwca 2003 roku
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1.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.3.1 Dane jednostki:
Nazwa:
Tell Spdtka Akcyjna
Siedziba:
ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Poznan
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A).
Papiery wartosciowe Spdtki nie znajduja sie obecnie w obrocie na rynku regulowanym.
Organ prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS
0000222514
Czas trwania Spofki:
Nieoznaczony.

W niniejszym rozdziale prezentowane jest sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za okresy:

od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku.
Sktad organéw Spétki:

W sktad Zarzadu Tell SA na dzien 31 grudnia 2004 roku wchodzili:

Rafat Maciej Stempniewicz — Prezes Zarzadu,

Robert Tomasz Krasowski — Cztonek Zarzadu,
Stanistaw Jerzy Gorski — Cztonek Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Tell SA w ciagu 2004 roku i na dzien 31 grudnia 2004 roku wchodzili:

Ryszard Marian Jaremek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Stanistaw Turno — Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Grzegorz Samelak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorcze;.
W ciggu roku 2004 wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— z dniem 25.06.2004 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Leszka Piaskowskiego petnigcego
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- w okresie od 25.06.2004 r. do 30.08.2004 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej pemit Dawid Su-
kacz.

Spétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Tell S.A. jest jednostkg dominujacg dla spétki Connex Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatéw i praw
gtosu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospo-
darczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spotka bedzie kontynuowac¢ dziatalnosé¢ gospo-
darcza w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadto-
$ci. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.
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1.3.1.1  Pordwnywalno$c¢ sprawozdari

Uprzednio sporzadzone iopublikowane sprawozdania finansowe zalata obrotowe 2002 i2003
podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia pordwnywalnosci danych. Zestawienie i objasnienie
réznic, bedacych wynikiem korekt finansowych z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz
btedéw podstawowych zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej nr 17 i 18.

1.3.1.2 tgczenie sie spotek

Spdtka nie taczyta sie z innym podmiotem przez okres swojej dziatalnosci.

1.3.1.3  Korekty wynikajgce z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe iporéwnywalne dane finansowe zostaty
zamieszczone w prospekcie, poniewaz opinie nie zawieraty zastrzezen.

1.3.2 Omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadze-
nia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

Informacje zawarte w Prospekcie obejmujacym bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian
w kapitale wtasnym, rachunek przeptywdw pienieznych oraz noty objasniajace sporzadzone zostaty
zgodnie z zatacznikiem nr 6/1 do Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku
w sprawie szczegotowych warunkdw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz. U. nr 186, poz. 1921). Wszystkie dane wynikajg z ksigg rachunkowych oraz ewidencji
pozabilansowe;.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaty zgodnie
z przyjetymi i stosowanymi przez Spdtke zasadami rachunkowos$ci opartymi o zasady wynikajgce
z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz.
694 z pdzniejszymi zmianami).

1. Ogodlne zasady polityki prowadzenia rachunkowosci obejmuja:
1.1. Stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciggty (art. 5 ust. 1 Ustawy),
1.2. Zalozenie, ze Spdétka bedzie kontynuowata dziatalnosc¢ (art. 5 ust. 2),

1.3. Ujecie wszystkich przychoddéw i kosztéw, w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostaty
osiggniete lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw (art. 6),

1.4. Dokonywanie czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (art. 39),
1.5. Dokonywanie rozliczer miedzyokresowych przychoddéw (art. 41),
1.6. Zasade ostroznosci (art. 7),

1.7. Tworzenie rezerw na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen
(art. 7), tworzenie rezerw na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania (art. 35d),

1.8. Niestosowanie kompensaty sald aktywdw i pasywow bgdz przychoddw i kosztéw (art. 7).
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2. Oprécz wymienionych zasad Spétka stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym
sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywistym charakterem i trescig ekonomiczna, a nie tylko formg
prawna.

3. Zasady rachunkowosci omdwione w niniejszym opracowaniu stosuje sie w sposob konsekwentny
w ciggu catego roku obrotowego. W przypadku podjecia decyzji 0 zmianie dotychczas stosowa-
nych zasad na inne — zmiany te (bez wzgledu na date podjecia decyzji) wprowadza sie ze skut-
kiem od pierwszego dnia danego roku obrotowego.

4. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego
4.1. Rokiem obrotowym Tell Spétka Akcyjna jest rok kalendarzowy.

4.2. Okresem sprawozdawczym jest miesigc.

5. Prowadzenie ksigg rachunkowych
5.1. Ksiegi rachunkowe Tell Spétka Akcyjna sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie pol-
skiej.

5.2. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie w siedzibie Spétki, mieszczacej sie przy ulicy Grunwaldz-
kiej 182/196 w Poznaniu.

6. Formatizawarto$¢ sprawozdania finansowego

6.1. Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych, lub
na kazdy inny dzien bilansowy.

6.2. Sprawozdanie finansowe obejmuje:
6.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
6.2.2. Bilans,
6.2.3. Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy),
6.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
6.2.5. Rachunek przeptywdéw pienieznych (metoda posrednia),
6.2.6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

6.3. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w polskich ztotych.

7. Wartosci niematerialne i prawne
7.1. Definicja wartosci niematerialnych i prawnych

7.1.1. Wartosci niematerialne i prawne obejmujg nabyte przez Spotke prawa majgtkowe
przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, kidre nadajg sie
do gospodarczego wykorzystania, za$ ich przewidywany okres ekonomicznej uzy-
tecznosci jest diuzszy niz rok.

7.2. Do wartosci niematerialnych i prawnych Spotka zalicza:
7.2.1. Warto$c¢ firmy,
7.2.2. Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,
7.2.3. Autorskie prawa majgtkowe,
7.2.4. Prawa do znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
7.2.5. Know-how,
7.2.6. Prawo do najmu,

7.2.7. Inne wartosci niematerialne i prawne.
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7.3. Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych

7.3.1. Warto$¢ poczatkowag wartosci firmy stanowi réznica miedzy cena nabycia okre-
Slonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg
przejetych aktywow netto.

7.3.2. Wartos¢ poczatkowag wartosci niematerialnych i prawnych innych a nizeli wartosé
firmy stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote nalezng sprzedajacemu oraz
inne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

7.4. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

7.4.1. Przy okreslaniu okresu uzytkowania bierze sie pod uwage czas, w ktérym warto-
Sci niematerialne i prawne bedg przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli
okreslenie ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma
pewnosci, co do spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg
ostroznosci dokonac catkowitego odpisu w ciezar kosztéw.

7.4.2. Tell Spétka Akcyjna stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczegoblnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:

7.4.2.1. Wartosc firmy 20%
7.4.2.2. Prawo do najmu 20%
7.4.2.3. Inne wartosci niematerialne i prawne20-50%

7.4.3. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa, od miesigca
nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie.

7.4.4. Wartosci niematerialne i prawne o warto$ci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bez-
posrednio odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

7.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

7.5.1. Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niemate-
rialnych i prawnych stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie stwier-
dzenia potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — ko-
rekta nastepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

7.5.2. Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne i prawne podle-
gaja réwniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokona-
nia odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te powinny byc¢
dokonane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych nie pdzniej niz na dzien bi-
lansowy, a wiec w roku, w ktorym stwierdzono trwatg utrate wartosci.

7.6. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych na koniec roku obrotowego

7.6.1. Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzien bilansowy) wartosci niematerial-
ne i prawne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

8. Rzeczowe aktywa trwate
8.1. Definicja rzeczowych aktywdw trwatych

8.1.1. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Spotke rzeczowe aktywa,
ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (sa kompletne, zdatne
do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spéiki), zas ich przewidywany okres eko-
nomicznej uzytecznosci jest diuzszy niz rok.

8.1.2. Do rzeczowych aktywdw trwatych Spoétka zalicza:
8.1.2.1. Grunty,
8.1.2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
8.1.2.3. Budynki i lokale,
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8.1.2.4. Urzadzenia techniczne i maszyny,
8.1.2.5. Srodki transportu,

8.1.2.6. Inne s$rodki trwate (wyposazenie itp.),
8.1.2.7. Srodki trwate w budowie,

8.1.2.8. Zaliczki na poczet srodkéw trwatych w budowie.

8.2. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.2.6.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu
skfadnika aktywdéw, obejmujgca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegaja-
cych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego).

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych przyjetych wskutek uméw leasingu finan-
sowego stanowi rdwnowartos¢ kapitatowej czesci rat leasingowych, obliczonej
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku importu cena nabycia obejmuje réwniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym.

Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wpro-
wadzenia do obrotu, facznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku,
sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne po-
dobne zmniejszenia i odzyski.

Jezeli nie jest mozliwe wustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow,
a w szczegolnosci przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny - jego wy-
ceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego
przedmiotu, czyli wedtug wartosci godziwe;.

Koszt wytworzenia srodkdéw trwatych w budowie obejmuje ogét poniesionych
kosztéw za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilan-
sowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

8.2.6.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek ak-
cyzowy,

8.2.6.2. koszt obstugi zobowigzah zaciggnietych wcelu ich finansowania
i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody ztego
tytutu.

8.3. Ulepszenia srodkow trwatych

8.3.1.

8.3.2.

Warto$¢ poczatkowg danego srodka trwatego powieksza sie o koszty jego ulep-
szenia, czyli przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji, adaptacji —
pod warunkiem, iz naktady na ulepszenie spowodowaty wzrost wartosci uzytkowe;j
srodka w poréwnaniu do wartosci w dniu przyjecia $srodka do uzywania. Zwiek-
szenie wartosci uzytkowej moze wynika¢ z wydtuzenia okresu uzytkowania,
zwiekszenia zdolnosci wytwoérczej, polepszenia jakosci produktéw wytwarzanych
przy pomocy danego srodka lub obnizenia kosztéw jego eksploataciji.

Wszelkie koszty (np.: okresowe remonty), zwigzane z utrzymaniem danego $rod-
ka trwatego, nieprowadzace do zwiekszenia jego wartosci uzytkowej, nie powinny
zwieksza¢ wartosci poczatkowej tego Srodka. Przy podejmowaniu decyzji
0 zwiekszaniu wartosci srodka trwatego Spédtka kieruje sie kryterium istotnosci.

8.4. Amortyzacja srodkow trwatych

8.4.1.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego $rodka
trwatego uwzglednia sie czas, w ktérym dane aktywo trwate bedzie przynosi¢ wy-
mierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreslenie ekonomicznie uzasadnionego
okresu uzywania jest trudne, lub nie ma pewnosci co do spodziewanych wymier-
nych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg ostroznosci dokonac catkowitego odpisu
w ciezar kosztow.

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny 167



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

8.4.5.

8.4.6.

8.4.7.

Tell Spétka Akcyjna stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczegolnych grup rzeczowych aktywéw trwatych:

8.4.2.1. Budynki i lokale 2,5%
8.4.2.2. Urzadzenia techniczne i maszyny10% - 30%
8.4.2.3. Srodki transportu 14% - 20%
8.4.2.4. Inne s$rodki trwate (wyposazenie itp.)10-30%

Srodki trwate przyjete wskutek uméw leasingu finansowego umarzane sg zgodnie
z ich ekonomicznie uzasadnionym okresem uzywania.

Grunty, wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntdéw oraz $rodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzy-
Sci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozktadajg sie rownomiernie w czasie), nalezy
zastosowac inng odpowiednig metode amortyzacji (np. degresywng, naturalna,
progresywng lub inng — w kazdym przypadku uzasadniong rozktadem uzyteczno-
Sci danego aktywa).

Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji nalezy ustali¢ na dzieh przy-
jecia aktywa do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesiecznie.

Srodki trwate o wartoéci jednostkowej ponizej 3.500 zt sq bezpos$rednio odpisy-
wane w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

8.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

8.5.4.

8.5.5.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec $srodkéw trwatych
stawki i metody amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie stwierdzenia po-
trzeby dokonania korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta
nastepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (srodki trwate,
srodki trwate w budowie) podlegajg rowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty
wartosci i ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Elementem wskazujgcym na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego jest
uznanie za wysoce prawdopodobne, ze sktadnik aktywéw nie przyniesie
w przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub
w catosci. Trwata utrata wartodci ma na przyktad miejsce w przypadku likwidacji,
wycofania z uzywania danego srodka.

Odpisy aktualizujace powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzien bilansowy
(a wiec w roku, ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdérej dokonano odpisu aktualizujacego war-
to$¢ aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartosé
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

8.6. Wycena rzeczowych aktywow trwatych na koniec roku obrotowego

8.6.1.

8.6.2.

Na dzieh bilansowy $rodki trwate wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci poniesionych naktadéw po-
mniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

8.7. Inwentaryzacja srodkéw trwatych

8.7.1.

Inwentaryzacje srodkéw trwatych przeprowadza sie raz na cztery lata.
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9. Inwestycje to aktywa nabyte wcelu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend lub
innych pozytkéw, a w szczegdlnosci aktywa finansowe (udziaty w spoétce) oraz te nieruchomosci,
ktére nie sg uzytkowane przez spétke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

9.1. Diugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

10. Instrumenty finansowe

10.1. Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego
lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego
miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

10.2. Zgodnie z MSR nr 39, Spodtka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

10.2.1. instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywéw lub zobowig-
zan finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaty gtéwnie po to, by generowaé
zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

10.2.2. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza zamierza ijest w stanie utrzymaé
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjgtkiem pozyczek udzielonych
przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosci wtasnych jednostki,

10.2.8. instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace
kredytami udzielonymi przez jednostke gospodarcza i wierzytelnosciami wlasnymi
jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze nie be-
dace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

10.3. Nie pdzniej niz na dzien zawarcia kontraktu Spoétka jest zobowigzana do wprowadzenia
do ksigg rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu, a takze mozliwych
do wyrdznienia sktadnikéw tego instrumentu odpowiednio zakwalifikowanych do kapitatéw
wiasnych jako instrumenty kapitatowe, zobowigzan krétkoterminowych
lub dtugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy charakter zobowigzania nie jest
instrumentem finansowym.

10.4. Rodznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywaja odpowiednio na wynik finansowy lub
kapitat z aktualizacji wyceny.

10.5. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wysokosci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Spétka wig-
cza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych.

10.5.1. Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Spdtka wycenia:

10.5.1.1. wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci witasne oraz pozostate zobowigzania finansowe,
ktdre nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

10.5.1.2. w przypadku powyzszych tytuldbw wycena moze odbywac sie takze
w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

10.5.1.3. w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim ter-
minie zapadalnosci / wymagalnosci,

10.5.1.4. wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczo-
ne do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.
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11.

10.6.

10.7.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie beda-
cych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie
ich wystgpienia.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej
tych instrumentéw Spétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty fi-
nansowe.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

11.1.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

11.1.1. Na dzien bilansowy Spdtka ma obowigzek tworzy¢ aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, jezeli w przysztosci spowoduje ono doptyw do jednostki
korzysci ekonomicznych.

11.1.2. W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunko-
wych wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podat-
kowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala ak-
tywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

11.1.3. Wartos¢ podatkowa aktywéw jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podsta-
wy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb
posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia pod-
stawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich
wartoscig ksiegowa.

11.1.4. Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

11.1.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

11.1.6. Do ujemnych réznic przejsciowych zalicza sie gtéwnie:
11.1.6.1. Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow trwatych, zapasow, naleznosci,
11.1.6.2. Naliczone i niezaptacone odsetki karne,
11.1.6.3. Rezerwy tymczasowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw.

11.1.7. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

11.1.8. Rezerwa i aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

11.1.9. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje:

11.1.9.1. czes¢ biezaca,

11.1.9.2. cze$¢ odroczona.

. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy sta-

nem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawoz-
dawczego.

11.2.1. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace opera-
cji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
(fundusz) wiasny.

. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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11.3.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilanso-
wego, stanowigce koszty przysztych okresdéw sprawozdawczych.

11.3.2. Ponadto inne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg nie zafakturowane przycho-
dy, niestanowigce naleznosci na dzien bilansowy, ktére zostang zafakturowane
w okresie pdzniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

11.3.3. Na dzien bilansowy nalezy dokonaé¢ analizy dtugoterminowych rozliczen miedzy-
okresowych. Ta cze$¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje w okresie
do 12 miesiecy liczac oddnia bilansowego - powinna zostaé ujeta
w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

11.3.4. Ocena nalezy do Spotki przy uwzglednieniu racjonalnych przestanek i wiedzy
0 poszczegolnych sktadnikach rozliczen.

12. Zapasy
12.1. Definicja zapasow
12.1.1. Do zapasow zalicza sie:
12.1.1.1. materiaty nabyte w celu zuzycia na wiasne potrzeby,

12.1.1.2. towary nabyte w celu odsprzedazy oraz aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy,

12.1.1.3. zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow i towardw.
12.2. Ewidencja zapasOw w ciggu roku

12.2.1. W ciggu roku zapasy ujmuje sie w ewidencji ksiegowej w cenach zakupu. Rozchdéd
zapasow wyceniany jest metoda szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen.

12.3. Wycena na dzien bilansowy

12.3.1. Na dzien bilansowy zapasy obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie
odpisOw aktualizujgcych.
12.3.2. Okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego war-
to$¢ zapasow sg nastepujace:
12.3.2.1. utrata wartosci uzytkowej zapasow (zniszczenie, przeterminowanie zapa-
séw),
12.3.2.2. stan zapaséw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez
Spotke,
12.3.2.3. niska rotacja zapasow,

12.3.2.4. utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje niz-
szych cen sprzedazy.

12.3.8. Na dzien bilansowy nalezy sporzadzi¢ analize wiekowg zapaséw w podziale
na poszczegdlne asortymenty i ustalic wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych, ktére
trzeba utworzy¢.

12.3.4. Odpisy tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

12.3.4.1. 20% - na zapasy zalegajace powyzej 1 roku, 40% - na zapasy zalegajace
powyzej 2 lat, 60% - nazapasy zalegajace powyzej 3 lat, 80% -
na zapasy zalegajgce powyzej 4 lat, 100% - na zapasy zalegajace powy-
zej 5 lat,

12.3.4.2. 100% - na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas in-
wentaryzacji zapasow,

12.3.4.3. 100% - na zapasy, ktére utracity swoja warto$¢ rynkowa.

12.3.4.4. Wszystkie odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasOw obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.
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12.4. Inwentaryzacja zapasow

12.4.1. Zapasy posiadane przez Spodtke podlegaja inwentaryzacji na kazdy dzien bilan-
sowy.

12.4.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym
a stanem wykazanym w ksiegach rachunkowych nalezy wyjasni¢ irozliczy¢
w ksiegach rachunkowych tego roku, w ktérym inwentaryzacja zostata przepro-
wadzona.

13. Naleznosci krétkoterminowe
13.1. Definicja naleznosci krétkoterminowych

13.1.1. W naleznosciach krdtkoterminowych nalezy wykaza¢ naleznosci o okresie sptaty
krétszym niz 1 rok liczac od dnia bilansowego. Nie nalezy tu ujmowac¢ naleznosci
z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom, ktére powinny by¢ uwzglednione
w zapasach, jak réwniez zaliczek na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
oraz srodkow trwatych w budowie, ktdre zwiekszajg aktywa trwate.

13.1.2. Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

13.1.2.1. Naleznosci ztytutu dostaw iustug (o okresie sptaty do 12 miesiecy
i powyzej 12 miesiecy),

13.1.2.2. Naleznosci budzetowe,
13.1.2.3. Pozostate naleznos$ci (m.in. zaliczki i pozyczki udzielone pracownikom).
13.2. Aktualizacja wyceny naleznosci krétkoterminowych na dzien bilansowy

13.2.1. Zgodnie z zasadg ostroznosci na dzien bilansowy nalezy zaktualizowaé wycene
naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzy sie na:

13.2.1.1. Naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan upadtosci lub likwidacji-
do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpiecze-
niem,

13.2.1.2. Naleznos$ci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, gdy majatek dtuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw po-
stepowania upadfosciowego — do petnej wysokosci,

13.2.1.3. Naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw- do wysokosci nie pokrytej
zabezpieczeniem,

13.2.1.4. Naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz
o duzym stopniu prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeter-
minowaniu— w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej przez Spotke (na
podstawie przesztych doswiadczen, wiarygodnie przeprowadzonych ana-
liz, prognoz itp.).

13.2.2. Ponadto na dzien bilansowy nalezy aktualizowaé¢ warto$¢ nastepujacych nalezno-
Sci:

13.2.2.1. na naleznosci skierowane na droge sadowg — na podstawie comiesiecz-
nych analiz dokonywanych przez Prawnika; kazda nalezno$¢ skierowana
na droge sgdowg jest indywidualnie rozpatrywana i— w zaleznosci
od oceny Prawnika co do mozliwosci odzyskania danej naleznosci — jest
tworzony odpis aktualizujgcy dang naleznosc,

13.2.2.2. na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy — 50% wartosci na-
leznosci a na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku — 100% war-
tosci naleznosci.

13.2.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci powinny uwzglednia¢ nie tylko zdarze-
nia, ktére nastgpity do dnia bilansowego, ale takze ujawnione pdézniej, do dnia
podpisania sprawozdania finansowego, jezeli zdarzenia te dotyczg naleznosci
ujetej w ksiegach na dzien bilansowy.
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13.2.4. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztow finansowych.

13.3. Wycena naleznos$ci na dzien bilansowy

13.3.1. Naleznosci iroszczenia wykazuje sie wkwocie wymagajgcej zapfaty
z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wigc pomniejszonej o odpisy aktu-
alizujace.

13.3.2. Odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie naleznosci przez odbiorcow Spditki sg ksiego-
wane w momencie wptywu srodkéw pienieznych do Spdétki.

13.4. Wycena na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych

13.4.1. Naleznosci wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz
na dzien bilansowy po kursie srednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na ten dzien.

13.4.2. Roznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow fi-
nansowych.

13.5. Inwentaryzacja naleznosci

13.5.1. Naleznosci handlowe na dzien bilansowy inwentaryzuje sie metodg potwierdzania
sald na ten dzien.

13.5.2. Wyniki inwentaryzacji naleznosci nalezy uwzgledni¢ podczas dokonywania aktu-
alizacji wyceny naleznosci na dzien bilansowy.

14. Inwestycje krotkoterminowe
14.1. Definicja inwestycji krétkoterminowych
14.1.1. Inwestycje krétkoterminowe obejmuja krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:
14.1.1.1. Udziaty i akcje,
14.1.1.2. Inne papiery wartosciowe,
14.1.1.3. Udzielone pozyczki,
14.1.1.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

14.1.2. Inwestycje spetniajg kryterium krétkoterminowych, je$li sg przeznaczone
do wykupu, zbycia itp. w okresie krétszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilanso-
wego. W przypadku inwestycji krotkoterminowych (podobnie jak dtugotermino-
wych), istotne sa zamiary iplany Spoétki wobec danej inwestycji oraz okres,
w ktorym te plany maja by¢ zrealizowane.

14.1.3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja;
14.1.3.1. Krajowe $rodki ptatnicze,
14.1.3.2. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej,
14.1.3.3. Dewizy,

14.1.3.4. Czeki i weksle obce ptatne w okresie nie dtuzszym niz trzy miesigce
od daty wystawienia,

14.1.3.5. Weksle, czeki, bony towarowe,
14.1.3.6. Srodki pieniezne w drodze na dzien bilansowy.

14.2. Wycena akcji, udziatow, innych papieréw wartosciowych i udzielonych pozyczek na dzien
bilansowy

14.2.1. Na dzien bilansowy inwestycje krétkoterminowe wycenia sie w sposob nastepujacy:

14.2.1.1. Udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe — wedtug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza,
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14.2.1.2. Udzielone pozyczki — w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem
ostrozno$ci.

14.3. Wycena srodkdw pienieznych na dzien bilansowy

14.3.1. Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw
zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartos¢ nominalna obejmuje doliczo-
ne przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

14.3.2. Ujemne saldo rachunku biezacego nalezy wykazac¢ jako sktadnik pozycji ,Kredyty
i pozyczki” w pozycji zobowigzania krétkoterminowe.

14.4. Wycena na dzien bilansowy srodkdéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej

14.4.1. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych nalezy wyceniaé nie rzadziej niz
na dzien bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodo-
wy Bank Polski na ten dzien.

14.4.2. Roznice kursowe dotyczace Srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach ob-
cych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztéw finansowych.

14.5. Inwentaryzacja srodkéw pienieznych

14.5.1. Inwentaryzacje srodkow pienieznych (w kasie i na rachunkach bankowych) prze-
prowadza sie na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

14.5.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym
a stanem wykazanym w ksiegach rachunkowych nalezy wyjasni¢ irozliczyé
w ksiegach rachunkowych tego roku, na ktory przypadat termin inwentaryzacji.

14.5.3. Srodki pieniezne w banku na dzien bilansowy inwentaryzuje sie metoda potwier-
dzania sald na ten dzien.

15. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
15.1. Definicja i zasady wyceny krotkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych

15.1.1. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione
do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych
(do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

15.1.2. Ponadto krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg nie zafakturowa-
ne przychody, nie stanowigce naleznosci na dzieh bilansowy, kitdre zostang
zafakturowane w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

15.1.3. Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy rozliczerh miedzyokresowych dtugo —
i krotkoterminowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, ktéra sie zrealizuje
w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta
w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Decyzja nalezy do Spdtki,
biorac pod uwage racjonalne przestfanki i wiedze o poszczegdinych sktadnikach
rozliczen.

15.1.4. Do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie nastepujace pozy-
cje:

15.1.4.1. Optacone z géry prenumeraty, ubezpieczenia,
15.1.4.2. Optacone z gory inne ustugi (np. telekomunikacyjne),

15.1.4.3. Inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

16. Kapitat wiasny
16.1. Kapitat wtasny sktada sie z nastepujacych elementéw:
16.1.1. Kapitat podstawowy,
16.1.2. Kapitat zapasowy,
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17.

16.2.

16.3.

16.4.

16.5.

16.6.

16.7.

16.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny,
16.1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych,
16.1.5. Zysk (strata) netto.

Definicja kapitatu wtasnego

16.2.1. Kapitat wtasny wykazuje sie w wartosci nominalnej z podziatem na poszczegdine
skfadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowag Sp&tki.

Kapitat podstawowy

16.3.1. Kapitat podstawowy nalezy wykaza¢ w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy

16.4.1. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych,
na kapitat zapasowy sktada sie zysk z lat ubiegtych, ktéry na podstawie uchwaty
udziatowcédw zostat zatrzymany w Spétce oraz kapitat powstaty z nadwyzki ceny
nabycia okre$lonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a wartoscig nominalng
akcji tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny
16.5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuije:

16.5.1.1. kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych (aktualizacja ta jest prze-
prowadzana na podstawie odrebnych przepiséw),

16.5.1.2. kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.
Zysk (strata) z lat ubiegtych
16.6.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.
Zysk (strata) netto

16.7.1. Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

17.1.

17.2.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania obejmuja:
17.1.1. Rezerwy na zobowigzania,
17.1.2. Zobowigzania dtugoterminowe,
17.1.3. Zobowigzania krétkoterminowe,
17.1.4. Rozliczenia miedzyokresowe.
Rezerwy na zobowigzania

17.2.1. Rezerwy oznaczajg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne.

17.2.2. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub praw-
dopodobne straty iinne wydatki. Nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie zdarzenia
znane Spoétce do dnia podpisania sprawozdania finansowego.

17.2.3. Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okreslenie kwoty rezerwy moze by¢ trudne, nalezy
ja oszacowac w oparciu o doswiadczenia z poprzednich okreséw sprawozdaw-
czych, dostepng wiedze i zasade ostroznosci.

17.2.4. Rezerwy obejmuja;
17.2.4.1. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
17.2.4.2. Pozostate rezerwy.

17.2.5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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17.2.5.1.

17.2.5.2.

17.2.5.3.

17.2.5.4.

17.2.5.5.

17.2.5.6.

17.2.5.7.

17.2.5.8.

17.2.5.9.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg
oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka two-
rzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktérego jest podatnikiem.

Wartos¢ podatkowa aktywdw jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania
z nich, w sposdb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Je-
zeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego,
to wartos¢ podatkowa aktywoéw jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowag pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona
o kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowe-

go.

Rezerwe ztytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych,
to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych
w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazy-
wane sg w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje: czes$¢ biezaca oraz czes¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw iaktywow ztytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotycza-
ce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie
réwniez na kapitat (fundusz) wiasny.

17.3. Pozostate rezerwy

17.3.1. Pozostate rezerwy obejmujg gtdéwnie rezerwy tworzone na pokrycie:

17.3.1.1.
17.3.1.2.
17.3.1.3.

kosztéw przysztych swiadczen emerytalnych i podobnych,
kosztéw dotyczacych niewykorzystanych urlopow,

innych kosztéw na prawdopodobne straty.

17.3.2. Pozostate rezerwy nalezy prezentowac¢ w bilansie w podziale na cze$¢ dtugo-
i krétkoterminowa.

17.3.3. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo — lub krétkoterminowych jest uzalezniona

od tego,

jak szybko dana pozycja przeksztatci sie w faktyczne zobowigzanie

(w ciagu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

17.4. Zobowigzania dtugoterminowe

17.4.1. Definicja zobowigzan dtugoterminowych

17.4.1.1.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin
wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

17.4.2. Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtdwnie:

17.4.21.

Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek,
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17.4.2.2. Zobowigzania finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,
17.4.2.3. Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych.
17.4.3. Wycena zobowigzan dtugoterminowych na dzien bilansowy

17.4.3.1. Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajace;j
zaptaty, ktéra obejmuje rowniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksie-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

17.4.4. Wycena na dzien bilansowy zobowigzah wyrazonych w walucie obcej

17.4.4.1. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wyceniaé nie rzadziej
niz na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

17.4.4.2. Rbznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zaliczaé odpo-
wiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

17.5. Zobowigzania krotkoterminowe
17.5.1. Definicja zobowigzan krétkoterminowych

17.5.1.1. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin
wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

17.5.2. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuija;
17.5.2.1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
17.5.2.2. Zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
17.5.2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
17.5.2.4. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen,
17.5.2.5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
17.5.2.6. Inne, w tym zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych,
17.5.2.7. Fundusze specjalne.
17.5.3. Wycena zobowigzanh krétkoterminowych na dzien bilansowy

17.5.3.1. Zobowigzania krotkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajacej
zaptaty, ktéra obejmuje rowniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksie-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

17.5.4. Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

17.5.4.1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego $rodkdéw trwatych wykazy-
wane sg w wysokosci kapitatowej czesci pozostatych do sptaty rat leasin-
gowych. Wartos¢ kapitatowej czesci rat leasingowych wyznaczana jest
przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

17.5.5. Wycena nadzien bilansowy zobowigzan krotkoterminowych wyrazonych
w walucie obcej

17.5.5.1. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wyceniaé nie rzadziej
niz na dzien bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

17.5.5.2. Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpo-
wiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

18. Rozliczenia miedzyokresowe

18.1. Ujemna wartos¢ firmy
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Ujemna

wartos¢ Firmy to réznica miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizo-

wanej jej czesci a wyzszg od niej wartosciag godziwa przejetych aktywow netto.

18.1.1.

18.1.2.

Z zastrzezeniem punktu 18.1.2 nadwyzke wartosci godziwej aktywow netto okre-
Slonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad ceng przejecia, czyli ujemng
wartosc firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych akty-
wow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowa-
nych na regulowanych rynkach, zalicza si¢ do rozliczen migdzyokresowych przy-
choddéw przez okres bedacy srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci
nabytych ipodlegajacych amortyzacji aktywéw. Ujemna wartos¢ firmy
w wysokosci przekraczajacej wartos¢ godziwg aktywow trwatych, z wytaczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
zaliczana jest do przychoddw na dzien potaczenia lub przejecia.

Ujemnag wartos¢ firmy odpisuje sie w pozostate przychody operacyjne
do wysokosci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych
strat i kosztéw, ustalonych przez spétke przejmujacg na dzien potaczenia lub
przejecia, (z wytaczeniem zobowigzan nieujawnionych dotychczas w ksiegach ra-
chunkowych i sprawozdaniu finansowym spétki przejetej, a ktére w wyniku pota-
czenia lub przejecia zostajg ujawnione i odpowiadajg definicji zobowigzan). Odpis
ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktorym straty i koszty wptywajg
na wynik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie zostaty poniesione w uprzednio
przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotyczacg ich ujemng wartosc
firmy odpisuje sie w sposdb okreslony w punkcie 18.1.1.

18.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

18.2.1.

18.2.2.

18.2.3.

18.2.4.

18.2.5.

18.2.6.

18.2.7.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty dotyczace:
18.2.2.1. zuzycia energii,

18.2.2.2. ustug obcych,

18.2.2.3. pozostatych pozycji.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw moga nastepowaé stosow-
nie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.

Czas isposdb rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty
okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powsta-

ty.

Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy rozliczen miedzyokresowych kosztéw
w podziale na dtugo — i krétkoterminowe. Ta czes¢ rozliczeh miedzyokresowych,
ktéra sie zrealizuje w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powin-
na zostac¢ ujeta w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Pozostata
czes¢ powinna zostac ujeta w czesci dtugoterminowe;.

Wycena na dzien bilansowy rozliczern miedzyokresowych kosztéw wyrazonych
w walucie obcej

18.2.7.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wyrazone w walutach obcych na-
lezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

19. Réznice kursowe dotyczace rozliczen migdzyokresowych kosztéw wyrazonych w walutach ob-

nansowych.

cych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw fi-

19.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
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19.1.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow
srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

19.1.2. Na dzien bilansowy nalezy dokonac analizy rozliczen miedzyokresowych przy-
chodéw w podziale na diugo — i krétkoterminowe. Ta czes¢ rozliczen miedzyokre-
sowych, ktdra sie zrealizuje w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego
— powinna zosta¢ ujeta w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.
Pozostata czes¢ powinna zosta¢ ujeta w czesci dlugoterminowe;.

20. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi

20.1. Generalnie przychody netto ze sprzedazy sg rozpoznawane z chwilg wydania towaréw lub
wykonania ustugi, moment ten pokrywa sie z wystawieniem faktury odbiorcy (sprzedaz
bezgotéwkowa) lub przyjeciem gotéwki (sprzedaz gotdwkowa).

20.2. W przypadku niektérych ustug (przychody dodatkowe), przychéd jest rozpoznawany
w momencie wynikajacym z podpisanej umowy, nie zas wystawienia faktury za dany okres
sprawozdawczy.

20.3. Przychody netto ze sprzedazy obejmujg gtéwnie:
20.3.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow,

20.3.2. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

21.1. Koszty dziatalnosci operacyjnej sg ewidencjonowane w uktadzie kalkulacyjnym. Wydatki
poniesione wdanym okresie idotyczace przysztych okresdw sprawozdawczym
sg ujmowane w rozliczeniach miedzyokresowych w aktywach.

21.2. Koszty, ktére dotyczg danego okresu i nie stanowig jeszcze zobowigzania, sg ujmowane
w korespondencji z rezerwami na zobowigzania oraz rozliczeniami migedzyokresowymi
w pasywach.

21.3. Konta kosztéw sg korygowane poprzez stan rozliczen miedzyokresowych kosztéw (zmiane
stanu produktéw).

22. Zyska (strata) ze sprzedazy

22.1. Zysk (strata) ze sprzedazy stanowi réznice pomiedzy kwotg przychoddéw netto oraz kosz-
téw dziatalnosci operacyjnej.

23. Pozostate przychody operacyjne

23.1. Pozostate przychody operacyjne obejmujg przychody niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki, w tym:

23.1.1. Zysk na zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

23.1.2. Dotacje,

23.1.3. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw niefinansowych,
23.1.4. Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny,

23.1.5. Wartos¢ ujawnionych aktywdw trwatych,

23.1.6. Nadwyzki inwentaryzacyjne,

23.1.7. Odpisane zobowigzania,

23.1.8. Inne.
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24. Pozostate koszty operacyjne

24.1. Pozostate koszty operacyjne obejmujg koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cig
operacyjng jednostki, w tym:

24.1.1. Strate na zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
24.1.2. Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych,
24.1.3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw niefinansowych,
24.1.4. Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny,

24.1.5. Przekazane darowizny,

24.1.6. Niedobory inwentaryzacyjne,

24.1.7. Inne.

25. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

25.1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej stanowi zysk (strate) ze sprzedazy powiekszony
0 pozostate przychody operacyjne i pomniejszony o pozostate koszty operacyjne.

26. Przychody finansowe
26.1. Przychody finansowe obejmuija;
26.1.1. Dywidendy,
26.1.2. Otrzymane odsetki,
26.1.3. Zysk ze zbycia inwestycji,
26.1.4. Aktualizacje wartosci inwestycji,

26.1.5. Nadwyzke dodatnich (zrealizowanych i nie zrealizowanych) réznic kursowych nad
ujemnymi,

26.1.6. Inne przychody finansowe.

27. Koszty finansowe
27.1. Koszty finansowe obejmuja;
27.1.1. Odsetki zaptacone,
27.1.2. Strate ze zbycia inwestycji,
27.1.3. Aktualizacje wartosci inwestycji,

27.1.4. Nadwyzke ujemnych (zrealizowanych i nie zrealizowanych) réznic kursowych nad
dodatnimi,

27.1.5. Inne koszty finansowe.

28. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
28.1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej stanowi zysk (strate) z dziatalnosci operacyjne;j
powiekszony o przychody finansowe i pomniejszony o koszty finansowe.
29. Zysk (strata) brutto
29.1. Zysk (strata) brutto stanowi zysk (strate) z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik
zdarzen nadzwyczajnych.
30. Podatek dochodowy

30.1. Podatek dochodowy obcigzajacy wynik finansowy za dany okres sktada sie z:
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30.1.1. Podatku dochodowego stanowigcego biezace obcigzenia podatkowe powstate
w danym okresie, oraz

30.1.2. Réznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywéw ztytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec i poczatek okresu.

31. Zysk (strata) netto

31.1. Zysk (strata) netto stanowi zysk (strate) brutto skorygowany o kwote podatku dochodowe-
go za dany okres.

32. Zasady sporzadzania sprawozdan finansowych

32.1. W stosunku do wszystkich elementéw sprawozdania finansowego wymagane jest przed-
stawienie danych poréwnywalnych, w tym:

32.1.1. w bilansie wykazuje sie stany aktywdw ipasywow na dzien konczacy biezacy
i poprzedni rok obrotowy,

32.1.2. w przypadku sporzadzania bilansu na inny dzien niz konczacy biezacy rok obrotowy,
w bilansie wykazuje sie stany aktywéw i pasywéw na ten dzien oraz na dzien koncza-
cy rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy ten dzieh bilansowy,

32.1.3. w rachunku zyskow i strat wykazuje sie oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty
oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy i poprzedni rok ob-
rotowy,

32.1.4. w przypadku sporzadzania rachunku zyskow i strat za inny okres sprawozdawczy
niz biezacy rok obrotowy, w rachunku zyskow i strat wykazuje sie oddzielnie przy-
chody, koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy oraz analogiczny okres sprawozdawczy po-
przedniego roku obrotowego,

32.1.5. zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmuje informacje o zmianach poszcze-
golnych sktadnikéw kapitatu wlasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy,

32.1.6. w przypadku sporzgdzania zestawienia zmian w kapitale wtasnym za inny okres
sprawozdawczy niz za biezacy rok obrotowy w zestawieniu zmian w kapitale wia-
snym wykazuje sie zmiany poszczegodlnych sktadnikow kapitatu wiasnego
za biezacy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy,

32.1.7. rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony metodg posrednig wykazuje dane
za biezacy i poprzedni rok obrotowy,

32.1.8. w przypadku sporzgdzania rachunku przeptywéw pienieznych za inny okres niz
biezacy rok obrotowy, rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie
za biezacy okres sprawozdawczy i analogiczny okres sprawozdawczy poprzed-
niego roku obrotowego.

32.2. Kwoty wyrazane sg w polskich ztotych.

33. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

33.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera podstawowe informacje identyfiku-
jace Spotke, w tym miedzy innymi:

33.1.1. nazwe (firme) i siedzibe, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz wska-
zanie wtasciwego sgadu lub innego organu prowadzgcego rejestr,

33.1.2. wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony,
33.1.3. wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym,

33.1.4. wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skfad jed-
nostki wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe,
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

33.1.5. wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgacej sie przewidzie¢
przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynu-
owania przez nig dziatalnosci,

33.1.6. w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktore-
go nastgpito potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporza-
dzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia
potaczenia (nabycia, tgczenia udziatow),

33.1.7. omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny akty-
wow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

Bilans

34.1. Bilans ukazujacy pozycje majatkowg ifinansowg Spotki sporzadzany jest zgodnie
z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowos$ci.

Rachunek zyskéw i strat

35.1. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym i jest on zgodny
z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

36.1. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzane jest zgodnie z zatacznikiem
nr 1 ustawy o rachunkowosci.

Rachunek przeptywéw pienieznych

37.1. Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednig zgodnie
z zatgcznikowi nr 1 ustawy o rachunkowos$ci

Dodatkowe informacje i objasnienia.

38.1. Dodatkowe informacje i objasnienia bedace uszczegdtowieniem syntetycznych informaciji
zawartych w pozostatych elementach sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie po-
zostate, niezbedne informacje do przedstawienia w sposob rzetelny i jasny obrazu sytuaciji
Jednostki.

38.2. Dodatkowe informacje iobjasnienia sporzadzone sa wedtug zatacznika nr 1 ustawy
o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

39.1. Poza sprawozdaniem finansowym, Spétka sporzadza rowniez sprawozdanie z dziatalnosci,
ktére zawiera istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene
uzyskanych w roku obrotowym efektéw i wynikdw oraz wskazanie ewentualnych zagrozen
i potencjalnego ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig Jednostki.

39.2. W sprawozdaniu z dziatalnosci jednostki przedstawione sg w szczegdlnosci:

39.2.1. zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania fi-
nansowego,

39.2.2. przewidywanym rozwoju jednostki,
39.2.3. wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju,

39.2.4. aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej,
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39.2.5. nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezen-
tujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich

zbycia,

39.2.6. posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach),

39.2.7. instrumentach finansowych w zakresie:

39.2.7.1. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywédw Srod-
kow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest

jednostka,

39.2.7.2. przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem fi-
nansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow pla-
nowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabez-

pieczen.

1.3.2.1  Srednie kursy wymiany ztotego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych notowania
Srednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski,

przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,0790 4,7170 4,0202
Kurs sredni, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca 4,5182 4,4474 3,8697
w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,9149 4,7170 42116
Tabela nr Tabela nr Tabela nr
42/A/NBP/2004 253/A/NBP/2003 136/A/NBP/2002
Najnizszy kurs w okresie 4,0518 3,9773 3,5015
Tabela nr Tabela nr Tabela nr
253/A/NBP/2004 2/A/NBP/2003 5/A/NBP/2002

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow istrat, rachunku przeptywéw pienigznych

w przeliczeniu na EUR.

1.3.2.2 Podstawowe pozycje bilansu

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002
Aktywa razem 12 297 6 536 6 387
I.  Aktywa trwate 2102 821 545
Il.  Aktywa obrotowe 10 195 5715 5842
Pasywa razem 12 297 6 536 6 387
I.  Kapitat wtasny 1172 766 721
I ﬁgi‘(’)"t‘)’?ﬁgg‘nii;ezerwy 11125 5770 5 666

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzieh okresu biezacego 2004 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, j. kurs 4,0790 PLN/EUR.
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Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego 2003 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,7170 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego 2002 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0202 PLN/EUR.

1.3.2.3 Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002

;Ahztr(zely’/i(;?gxy ze sprzedazy produktéw, towaréw 14 160 11 564 16 883
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 13 693 11 205 16 167
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 467 359 716
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 466 321 529
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 348 218 315
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto 348 218 315
N. Zysk (strata) netto 260 135 189

Do przeliczenia danych rachunku zyskdw i strat za okres biezacy 2004 przyjeto kurs sredni EUR,
obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres poréwnywalny 2003 przyjeto kurs Sredni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, 1j. kurs 4,4474 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny 2002 przyjeto kurs Sredni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, j. kurs 3,8697 PLN/EUR.

1.3.2.4 Podstawowe pozycje rachunku przeptywow $rodkow pienieznych

(w tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny

2004 2003 2002
A. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 355 666 587
B. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -1 385 -83 =722
C. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 1119 -552 124
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) 89 31 -11
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 98 29 -9
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 61 37 53
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 168 61 37

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdéw pienieznych za okres biezacy przyjeto nastepujace

kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP

na ten dzien, tj. kurs 4,5182PLN/EUR,
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- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs
4,0790 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny 2003 przyjeto
nastepujace kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR,

- danych zpozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres poréwnywalny 2002 przyjeto
nastepujace kursy EUR:

- danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR,

- danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs
3,5219 PLN/EUR,

- danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 PLN/EUR.
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1.3.3 Giowne obszary roznic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci
a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Sprawozdania finansowe jednostki zostaty przygotowane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Wynik
finansowy oraz niektére pozycje aktywow i pasywow roznityby sie od wielkosci, ktére wykazane bytyby
w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowej. Inny mogtby by¢ réwniez sposdb prezentacji sprawozdan finansowych oraz
zakres ujawnionych informaciji.

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku
w sprawie warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. 186
z 27 sierpnia 2004 roku poz. 191) Spotka zobowigzana jest do zaprezentowania uzgodnienia wyniku
finansowego za rok 2004 i kapitatu wtasnego na dzien 01.01.2004 roku i 31.12.2004 roku wynikaja-
cych ze sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z przepisami o rachunkowosci obowigzu-
jacymi w Polsce, a danymi, ktére wynikatyby ze sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie
z MSSF. Ponadto zobowigzana jest do przedstawienia opisu istotnych réznic pomiedzy przyjetymi
zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi do sporzadzenia danych za rok 2004 a zasadami rachun-
kowosci, ktére bytyby zastosowane gdyby sporzadzano sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF.
Niniejsze uzgodnienie danych zostato sporzadzone wytacznie w celu wypetnienia ww. obowigzku.

Spétka dotychczas zidentyfikowata obszary, w ktdrych jej zdaniem wystepujg roznice pomiedzy pol-
skimi i miedzynarodowymi regulacjami rachunkowosci. Roznice te zostaty okre$lone na podstawie
najlepszych wiedzy i szacunkéw Zarzadu w zakresie zasad i interpretacji, ktére zdaniem Zarzadu be-
da zastosowane w przypadku przyjecia w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej ze standardami
miedzynarodowymi. Zwracamy uwage, ze w przypadku zastosowania w przysztosci polityki rachun-
kowosci zgodnej z MSSF przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spéiki istnieje prawdopodo-
bienstwo, ze bilans otwarcia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagat be-
dzie dodatkowych korekt nie wyszczegdlnionych w tej nocie.

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Spdfce (polityka rachunkowosci), a MSSF
wynikajg z kwestii opisanych ponizej:

1. Aktywa i pasywa zwigzane z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

1.1. Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartymi
w polskim prawie bilansowym.

1.2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewidujg tworzenia takiego funduszu.
Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, iz w sprawozdaniu sporzgdzonym dla potrzeb MSSF,
wartos¢ aktywow z tytutu Funduszu (srodki na rachunku, naleznosci) powinna zosta¢ wy-
eliminowana, gdyz Spoétka nie sprawuje nad nimi skutecznej kontroli. Wyeliminowaniu ze
sprawozdania podlega¢ powinna takze wartos¢ zobowigzan z tytutu Funduszu, gdyz salda
te nie stanowig realnych zobowigzan Spdtki.

2. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

2.1. Zgodnie zregulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
Spotka, bedac w trakcie przygotowywania publicznej emisji kapitatowych papieréw warto-
Sciowych albo diuznych papierdw warto$ciowych, a w przysztosci posiadajac swoje papiery
wartosciowe w publicznym obrocie, zobowigzana jest do prezentacji sprawozdania finan-
sowego W podziale na segmenty dziatalnosci. Jednostka nie spetnia tego obowigzku, po-
niewaz polskie przepisy bilansowe stawiajg wymog sporzadzana sprawozdania finansowe-
go w podziale na segmenty dziatalnosci wytacznie w odniesieniu do podmiotéw ubiegaja-
cych sie o dopuszczenie do publicznego obrotu, badZ posiadajacych papiery wartosciowe
w obrocie publicznym ijednoczesnie sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe.

2.2. MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci” wskazuje, ze podziat
na segmenty dziatalnosci moze uwzglednia¢ kryterium branzowe bgdz geograficzne. Za-
kres informacji prezentowanych w podziale na wyodrebnione segmenty powinien obejmo-
wacé w szczegdlnosci:
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2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.
2.2.4.
2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
wynik kazdego segmentu,

0golng wartos¢ bilansowg aktywow kazdego segmentu,

informacje na temat pasywéw kazdego segmentu,

0g0Ing kwote kosztdw poniesiong w danym okresie w celu nabycia aktywow seg-
mentu,

0g0Ing kwote kosztéw uwzgledniong w wyniku segmentu dotyczaca odpiséw amor-
tyzacyjnych od aktywéw segmentu w danym okresie,

faczna kwote znaczacych kosztéw niepienieznych, kidre obcigzyty koszty segmen-
tu.

3. Informacje o podmiotach powigzanych

3.1. Na dzien bilansowy Spétka prezentuje aktywa ipasywa oraz przychody ze sprzedazy
z uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z polskimi prze-
pisami bilansowymi. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci rozszerzajg liste 0sdb
kwalifikowanych jako podmioty powigzane o:

3.1.1.

3.1.2.

3.1.8.
3.1.4.

osoby sprawujace bezposrednio lub posrednio kontrole, wspdtkontrole Iub
wywierajacy znaczacy wptyw na jednostke (w tym rowniez osoby fizyczne),

kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujgcego wobec jed-
nostki (zwykle zarzad),

bliskich cztonkdw rodzin oséb wymienionych w powyzszych punktach,

podmioty, w ktdérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawuja kontrole,
znaczacy wptyw, lub dysponujg znaczaca liczba gtosdw.

Powyzsze réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Spétce (polityka rachunkowosci)
a MSSF nie maja wptywu na wysoko$¢ kapitatu wtasnego iwyniku finansowego netto Emitenta
w zadnym z okresow objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi.

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny 187



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

1.4 Dane finansowe

BILANS Nota 2004 2003 2002
Aktywa
l. Aktywa trwate 8574 3871 2191
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 4995 1223 82
- wartosc firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 3028 2 462 2008
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 150 150 100
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 150 150 100
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - - -
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane - - -
metodg praw wtasnos$ci
b) w pozostatych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 402 36 -
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 36 -
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
1l. Aktywa obrotowe 41585 26 956 23 486
1. Zapasy 6 9 489 4105 5045
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 30 148 22 104 16 502
2.1. Od jednostek powigzanych 1660 2252 1355
2.2. Od pozostatych jednostek 28 488 19 852 15148
3. Inwestycje krétkoterminowe 1792 596 1837
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 1792 596 1837
a) w jednostkach powigzanych 1005 310 1611
b) w pozostatych jednostkach 102 - 76
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 685 286 150
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 156 152 101
Aktywarazem 50 159 30 827 25 676
Pasywa 2004 2003 2002
|. Kapitat wtasny 4781 3608 2 896
1. Kapitat zaktadowy 12 780 780 780
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13 - - -
4. Kapitat zapasowy 14 2980 2237 1384
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 - - -
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 - - -

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 153 -9 -

8. Zysk (strata) netto 1173 600 732

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 - - -

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 45 378 27 219 22780
1. Rezerwy na zobowigzania 18 950 191 152
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 756 2 32

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5 - -

a) dtugoterminowa 5 - -

b) krétkoterminowa - - -

1.3. Pozostate rezerwy 189 189 121

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe 189 189 121

2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 2 562 586 -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2.2. Wobec pozostatych jednostek 2562 586 -

3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 41 866 26 442 22 628
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1839 - -

3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 027 26 414 22618

3.3. Fundusze specjalne - 28 10

4. Rozliczenia migdzyokresowe 21 - - -
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe - - -
Pasywarazem 50 159 30 827 25 676
Wartos¢ ksiggowa 4781747 3 607 665 2 896 000
Liczba akcji 780 000 780 000 780 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 22 6,13 4,63 3,71
Rozwodniona liczba akcji 780 000 780 000 780 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 6,13 4,63 3,71

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz danymi poréwnywalnymi Spétka nie wyemitowa-
fa instrumentéw finansowych zamiennych na akcje, stad rozwodniona wartos¢ ksiegowa akcji jest

rowna zwyktej wartosci ksiegowej akciji.

W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystgpity.

POZYCJE POZABILANSOWE

Nota

2004

2003

2002

1. Naleznosci warunkowe

23

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen
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2. Zobowigzania warunkowe 23 2500 2500 -

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2 500 2 500 -

- udzielonych gwaranciji i poreczen na rzecz Connex Sp.z 0.0. kredyt kupiecki 2500 2500 -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - - -

- udzielonych gwaranciji i poreczen - - -

3. Inne (z tytutu) - - -

Pozycje pozabilansowe, razem 2 500 2500 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2004 2003 2002

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 63 977 51431 65 334

- od jednostek powigzanych 122 454 1332

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 32123 21 870 18 346

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 25 31 854 29 561 46 987

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w tym: 42 855 36 481 52 945

- od jednostek powigzanych - - -

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 12 872 8 905 8 751

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 29983 27 576 44 194

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 21123 14 950 12 389

IV. Koszty sprzedazy 26 16 054 10 851 7 260

V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 2 957 2499 2 357

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 2112 1600 2773

VII. Pozostate przychody operacyjne 165 290 68

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 41 67 41

2. Dotacje - - -

3. Inne przychody operacyjne 27 124 222 26

VIII. Pozostate koszty operacyjne 171 462 794

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - -

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 71 33 639

3. Inne koszty operacyjne 28 100 429 155

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 2105 1428 2 046

X. Przychody finansowe 29 82 203 118

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -

- od jednostek powigzanych - - -

2. Odsetki, w tym: 78 203 118

- od jednostek powigzanych 75 189 111

3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - - -

4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -

5. Inne 4 - -

XI. Koszty finansowe 30 614 663 944

1. Odsetki, w tym: 576 610 669

- dla jednostek powigzanych 39 117 -

2. Strata ze zbycia inwestycji 31 - - -

3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -

4. Inne 38 52 275
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XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1573 968 1220
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. — XI111.2.) - - -
1. Zyski nadzwyczajne 32 - - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1573 968 1220
XV. Podatek dochodowy 34 400 368 488
a) czes¢ biezaca 12 433 412
b) czes¢ odroczona 388 - 66 76
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35 - - -
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych - - -
wycenianych metoda praw wtasnosci 36
XVIIl. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1173 600 732
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1173 082 600 136 731 967
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 1,50 0,77 0,94
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 1,50 0,77 0,94

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie
wyemitowata instrumentéw finansowych zamiennych na akcje stad rozwodniony zysk na akcje jest

rowny zwyktemu zyskowi na akcje.

W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystagpity.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2004

2003

2002

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

3 608

2 896

2264

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

- 153

-9

poréwnywalnych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

3 455

2887

2264

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

780

780

780

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wtasnych
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a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2237

1384

1076

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

744

853

308

a) zwiekszenia (z tytutu)

744

853

408

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

632

853

408

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

- przeniesienie zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

100

- zwrot dopfat udziatowcom

100

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1384

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

112

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

112

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

112

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- 121

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

- 32

- 121

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

- 153

-121

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

- 153

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

1173

600

732
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a) zysk netto 1173 600 732
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4781 3608 2 896
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokry-
cia straty) 4781 3608 2 896
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2004 2003 2002
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda bez-
posrednia - - -
l. Wptywy - - -
1. Sprzedaz - - -
2. Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej - - -
Il. Wydatki - - -
1. Dostawy i ustugi - - -
2. Wynagrodzenia netto - - -
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia - - -
4. Podatki i opfaty o charakterze publicznoprawnym - - -
5. Inne wydatki operacyjne - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) - - -
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda po-
srednia - - -
l. Zysk (strata) netto 1173 600 732
Il. Korekty razem 429 2 360 1541
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci - - -
2. Amortyzacja 1398 995 801
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 528 408 552
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 - 67 -4
6. Zmiana stanu rezerw 759 38 196
7. Zmiana stanu zapasow -5384 940 - 1420
8. Zmiana stanu naleznosci -8 044 - 5602 -4 547
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 11583 5735 6 010
10. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych - 370 -87 -10
11. Inne korekty - - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 1602 2960 2273
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - - -
l. Wptywy 1333 1754 41
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych 233 67 4
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 30 - -
a) w jednostkach powigzanych 30 - -
- zbycie aktywow finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
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- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 30 - -

- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

- zbycie aktywow finansowych - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -

- odsetki - - -

- inne wptywy z aktywow finansowych - - -

4. Inne wptywy inwestycyjne 1070 1687 -

Il. Wydatki - 7591 -2125 -2834

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -5771 -1765 -1147

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - - -

a) w jednostkach powigzanych - - -

- nabycie aktywoéw finansowych - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -

b) w pozostatych jednostkach - - -

- nabycie aktywoéw finansowych - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne -1820 - 360 -1687

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -6 258 -37 -2792

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - - -

l. Wptywy 5 868 612 1250
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapita-

towych oraz doptat do kapitatu - - -

2. Kredyty i pozyczki 5 868 409 1133

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - - -

4. Inne wptywy finansowe - 203 117

Il. Wydatki -813 - 3065 - 769

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -

3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -100

4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -2126 -

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 246 - 329 -

8. Odsetki - 566 -610 - 669

9. Inne wydatki finansowe - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5 055 -2454 481

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.l11+/-C.lII) 399 136 -38

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 399 136 -38

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 286 150 188

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 685 286 150

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1.4.1
1.4.1.1

Nota 1

Noty objasniajgce do bilansu

Dodatkowe informacje i objasnienia

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

2004

2003

2002

a) koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) wartosc¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

397

368

82

- oprogramowanie komputerowe

397

368

82

d) inne wartosci niematerialne i prawne

4

598

855 -

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

4

995

1223

82

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2004

a

b

C

d

e

koszty za-
konczonych
prac rozwo-
jowych

war-
tos¢
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne warto-
Sci, w tym:

- oprogramo-
wanie kompu-
terowe

inne wartosci
niematerialne i
prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci nie-
materialne i
prawne, razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i praw-
nych na poczatek okresu

966

966

900

1867

b) zwiekszenia (z tytutu)

196

196

4120

4315

- nabycie praw najmu

4120

4120

- nabycie programéw

196

196

196

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ brutto war-
tosci niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

1162

1162

5020

6 182

e) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

598

598

45

643

f) amortyzacja za okres

(z tytutu)

167

167

377

544

odpis planowy

167

167

377

544

g) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

765

765

422

1187

h) odpisy z tytutu trwa-
tej utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto warto-
Sci niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu

397

397

4 589

4995
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

a

b

C

d

e

koszty zakon-
czonych prac
rozwojowych

wartos¢
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne warto-

Sci, w tym:

- oprogramo-
wanie
komputerowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki
na wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci niemate-
rialnych i prawnych
na poczatek okresu

535 535

535

b) zwiekszenia
(zztytutu)

431 431

900

1332

- nabycie praw
najmu

900

900

- nabycie pro-
gramow

431 431

431

C) zmniejszenia
(zztytutu)

d) wartos$é brutto
wartosci niemate-
rialnych

i prawnych

na koniec okresu

966 966

900

1867

e) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na poczatek
okresu

452 452

452

f) amortyzacja
za okres (z tytutu)

146 146

45

191

odpis planowy

146 146

45

191

g) skumulowana
amortyzacja
(umorzenie)
na koniec okresu

598 598

45

643

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty warto-
$ci na poczatek
okresu

- zwiekszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
wartosci niemate-
rialnych i prawnych
na koniec okresu

368 368

855

1223

196
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2002

a

b

C

d

e

koszty zakon-
czonych prac
rozwojowych

wartosé
firmy

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne warto-

Sci, w tym:

- oprogramo-
wanie kompu-
terowe

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki
na wartosci
niematerialne
i prawne

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci niemate-
rialnych

i prawnych

na poczatek okre-
su

473 473

473

b) zwigkszenia (z
tytutu)

61 61

61

- nabycie pro-
gramow

61 61

61

c) zmniejszenia (z

tytutu)

d) wartos¢ brutto
wartosci niemate-
rialnych

i prawnych

na koniec okresu

535 535

535

e) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie)

na poczatek okre-
su

220 220

220

f) amortyzacja
za okres (z tytutu)

232 232

232

odpis planowy

232 232

232

g) skumulowana
amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec
okresu

452 452

452

h) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci

na poczatek okre-
su

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu
trwatej utraty
wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto
wartosci niemate-
rialnych

i prawnych

na koniec okresu

82 82

82

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

2004

2003

2002

a) wiasne

4 995

1223

82

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

4 995

1223

82
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Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2004 2003 2002
a) $rodki trwate, w tym: 2994 2 436 1625
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 45 45 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej - - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 415 333 138
- $rodki transportu 752 616 120
- inne $rodki trwate 1782 1442 1367
b) srodki trwate w budowie 34 26 384
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3028 2 462 2 008
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
auny( | b [
w tym prawo Lo - urzadzenia . . . . A .
. . i obiekty : - Srodki - inne $rodki | Srodki trwa-
2004 uz.ytkowama inzynierii t_echmczne transportu trwate te, razem
wieczystego | . i maszyny
gdowej
gruntu) . /
i wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 45 725 912 2830 4512
b) zwiekszenia (z tytutu) - 339 413 753 1505
- zakupu $rodkéw trwatych - 338 229 747 1314
leasing finansowy - 1 184 6 192
C) zmniejszenia (z tytutu) - 28 130 70 228
- sprzedazy $rodkéw trwa-
tych - 9 56 32 96
likwidacja leasingu - 19 75 38 132
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 45 1037 1195 3513 5789
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu - 392 297 1388 2076
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) - 230 146 343 719
odpis planowy - 230 146 343 719
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - 622 442 1731 2795
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - -
- zwigkszenie - - - - -
- zmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu 45 415 752 1782 2994
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- budynki,
- grunty ( lokale q
w tym prawo Lo - urzadzenia . . . . & .
. . i obiekty : - Srodki - inne $rodki | Srodki trwa-
2003 uz_ytkowanla inzynierii t_echnlczne transportu trwate te, razem
wieczystego . i maszyny
lgdowej
gruntu) . /
i wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu - 384 231 2 351 2 966
b) zwiekszenia (z tytutu) 45 352 770 660 1828
- zakupu $rodkéw trwatych 45 319 13 627 1004
leasing finansowy - 34 757 33 823
€) zmniejszenia (z tytutu) - 11 89 182 281
- sprzedazy srodkéw trwa-
tych - 11 45 182 238
likwidacja leasingu - - 44 - 44
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 45 725 912 2830 4512
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu - 246 111 984 1341
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) - 146 186 404 735
odpis planowy - 146 186 404 735
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - 392 297 1388 2076
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - -
- zwigkszenie - - - - -
- zmniejszenie - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu 45 333 616 1442 2436
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
guny (|~ |
w tym prawo i obiekty - urzadzenia - $rodki -inne $rodki | Srodki trwa-
2002 uzytkowania Lo techniczne
: inzynierii . transportu trwate te, razem
wieczystego . i maszyny
gruntu) ladowej
i wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu - 327 161 1834 2 322
b) zwiekszenia (z tytutu) - 86 160 586 832
- zakupu $rodkéw trwatych - 86 160 586 832
C) zmniejszenia (z tytutu) - 29 90 69 188
- sprzedazy $rodkéw trwa-
tych - 29 90 69 188
d) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu - 384 231 2 351 2 966
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e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na poczatek
okresu - - 154

56

633

844

f) amortyzacja za okres
(zztytutu) - - 92

55

351

497

odpis planowy - - 92

55

351

497

g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - - 246

111

984

1341

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu - - -

- zwiekszenie - - -

- zmniejszenie - - -

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - -

j) wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu - - 138

120

1367

1625

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2004

2003

2002

a) wlasne

2432

1811

1625

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

562

625

- Srodki transportu

549

573

- inne srodki trwate

13

27

Srodki trwate bilansowe razem

2994

2436

1625

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2004

2003

2002

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

413

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

- Srodki transportu

393

- inne srodki trwate

19

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

413

Nota 3

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi

pity naleznosci dtugoterminowe.

nie wysta-
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Nota 4

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie

posiadata inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2004

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

150

150

- udziaty lub akcje

150

150

b) w jednostkach wspdtzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

e) w jednostce dominujacej

f) w pozostatych jednostkach

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

150

150

100

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie
posiadata jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci i w zwigzku z tym nie
wystapity udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasno$ci,

zmiany stanu wartosci firmy oraz zmiany stanu ujemnej wartosci firmy.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

2004

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

150

100

100

20% udziatéw w Connex Sp.z 0.0.

100

100

100% udziatéw w Connex Sp.z o0.0.

150

b) zwiekszenia (z tytutu)

50

- z tytutu zakupu 80% udziatéw Connex Sp.z o.0.

50

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

150

150

100

20% udziatéw w Connex Sp.z o.0.

100

100% udziatéw w Connex Sp.z o.0.

150

150

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2004

2003

2002

a) w walucie polskiej

150

150

100

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe,
razem

150

150

100
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2004 2003 2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa) - - -

a) akcje (wartos¢ bilansowa): - - -

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - - -

) inne — wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa): - - -

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych - - -
(wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): - - -

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - - -

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): - - -

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (war- - - -
tos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): - - -

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - - -

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): - - -

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 150 150 100

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 150 150 100

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) - - -

- wartos¢ na poczatek okresu 150 100 100

- warto$¢ wedtug cen nabycia 150 150 100

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): - - R

) inne —wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa): - - -

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 150 150 100

Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 150 150 100

Korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres), razem - - -

Wartos¢ bilansowa, razem 150 150 100

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie
posiadata pozyczek dtugoterminowych oraz innych dtugoterminowych inwestycji finansowych.

Nota 5

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2004 2003 2002

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 36 - 44
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 36 - 44

b) odniesionych na kapitat wtasny - - -

¢) odniesionych na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy - - -

2. Zwigkszenia 402 36 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 402 36 -
przejsciowymi (z tytutu)

z tytutu straty podatkowej za rok 2004 402 - -

odroczony podatek od utworzonych rezerw na zalegte urlopy - 36 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z - - -

tytutu)
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¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

(z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

36

44

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

36

44

- odwrdcenia sie roznic przejsciowych

36

44

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z

tytutu)

¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

(z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okre-
su, razem, w tym:

402

36

a) odniesionych na wynik finansowy

402

36

- powstania straty podatkowe;j

402

- powstania réznic przejsciowych

36

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na kapitat wtasny

rezerwa na podatek z tytutu utworzonej rezerwy na urlopy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi w Spdice

nie wystgpity inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Nota 6
ZAPASY 2004 2003 2002
a) materiaty - - -
b) pétprodukty i produkty w toku - - -
c¢) produkty gotowe - - -
d) towary 9489 4105 5045
e) zaliczki na dostawy - - -
Zapasy, razem 9489 4105 5 045
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2004 2003 2002
a) od jednostek powigzanych 1660 2252 1355
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 472 1055 1355
- do 12 miesiecy 472 1055 1355
- powyzej 12 miesiecy - - -
-inne 1188 1197 -
- dochodzone na drodze sadowej - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 28 488 19 852 15148
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 26 149 19 378 14792
- do 12 miesiecy 26 149 19 378 14792

- powyzej 12 miesiecy - - -

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 1938 313 262
oraz innych $wiadczen

-inne 401 161 93

- dochodzone na drodze sgdowej - - -

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 30 148 22104 16 502

c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 247 364 722

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 30 395 22 467 17 225

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2004 2003 2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 472 1055 1355
- od jednostek zaleznych 472 1055 -

- od jednostek wspdtzaleznych - - -

- od jednostek stowarzyszonych - - 1355

- od znaczgcego inwestora - - -

- od jednostki dominujacej - - -
b) inne, w tym: 1188 1197 -
- od jednostek zaleznych 1188 1197 -

- od jednostek wspétzaleznych - - -

- od jednostek stowarzyszonych - - -

- od znaczacego inwestora - - -

- od jednostki dominujacej - - -

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: - - -

- od jednostek zaleznych - - -

- od jednostek wspdtzaleznych - - -

- od jednostek stowarzyszonych - - -

- od znaczacego inwestora - - -

- od jednostki dominujacej - - -

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1660 2252 1355

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - - -

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 1660 2 252 1355

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 2004 2003 2002

Stan na poczatek okresu 364 722 133

a) zwiekszenia (z tytutu) - - 639
- utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 639

od pozostatych jednostek

b) zmniejszenia (z tytutu) 116 359 50
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug 116 359 50

od pozostatych jednostek

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 247 364 722

na koniec okresu
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 30 395 22 467 17 225
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
pozostate waluty w tys. zt - - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 30 395 22 467 17 225
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD 2004 2003 2002
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 17 884 12 448 9 630
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 606 5 351 4 056
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 3739 13583 1236
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 274 1232 1030
e) powyzej 1 roku 118 3 19
f) naleznosci przeterminowane 247 408 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 868 20 796 16 870
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 247 364 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 26 621 20433 16 147
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2004 2003 2002
- ZPODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca - - -
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - - -
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 37 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 8 177
e) powyzej 1 roku 247 364 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 247 408 899
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 247 364 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) - 44 177
Nota 8
NALEZNOSCI OGOLEM 2004 2003 2002
1. Naleznosci dtugoterminowe brutto - - -
w tym przeterminowane i sporne - - -
a) odpis aktualizujacy - - —
2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug brutto 26 868 20 796 16 870
w tym przeterminowane i sporne 247 408 899
a) odpis aktualizujacy 247 364 722
3. Naleznosci w sgdzie i po wyroku brutto - - -
w tym przeterminowane i sporne - - -
a) odpis aktualizujacy - - -
4. Naleznosci pozostate krotkoterminowe brutto 3527 1671 355
w tym przeterminowane i sporne - - -
a) odpis aktualizujacy - - -
b) kwota zmniejszajgca wartos¢ wierzytelnosci do ceny nabycia - - -
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Naleznosci krotkoterminowe netto

30 148

22104

16 502

Naleznosci dtugoterminowe netto

Nota 9

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2004

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

1005

310

- udzielone pozyczki

950

300

- odsetki naliczone od udzielonej pozyczki WIBOR 1M plus 2%

55

10

b) w jednostkach wspdtzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

1611

- udzielone pozyczki

1500

- odsetki od udzielonej pozyczki

111

e) w jednostce dominujace;j

f) w pozostatych jednostkach

102

76

- udzielone pozyczkKi

100

70

- odsetki naliczone od udzielonej pozyczki WIBOR 1M plus 2%

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

685

286

150

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

685

286

150

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

1792

596

1837

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2004

2003

2002

a) w walucie polskiej

1792

596

1837

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe,
razem

1792

596

1837

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2004

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartosc¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

1107

310

1687
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a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 1107 310 1687
c¢1) pozyczki 1107 310 1687
- wartos¢ godziwa 1107 - -
- wartos¢ rynkowa - - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia 1050 310 1687
- odsetki 57 10 117
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem - - -
Warto$¢ na poczatek okresu, razem - - -
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem - - -
Wartos¢ bilansowa, razem 1107 310 1687
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 1107 310 1687
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
pozostate waluty w tys. zt - - -
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1107 310 1687
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 685 286 150
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 685 286 150

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi w Spétce

nie wystgpity inne krétkoterminowe inwestycje.

Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 156 152 101
- koszty ubezpieczen majgtkowych 102 82 58
-wstepna optata leasingowa 55 70 43
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 156 152 101

Nota 11

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spdtka

dokonata odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w nastepujacej wysokosci:

-2004 r. — 71 tys. zt,
- 2003 r. — 33 tys. z,
- 2002 r. — 639 tys. zi
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Nota 12
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Rodzai Wartos¢ Prawo
Rodzaj ograni! serii/ Sposéb do
) . Rodzaj | uprzywile- . Liczba | emisji wg ; Data reje- | dywi-
Seria/ emisja akcji jowania czenia akcji wartosci pokryma stracji dendy
. praw do . kapitatu
akeiji akcii nominal- (od
1 nej w zt daty)
Co do Akcje wyda-
' o tosu W ne za ud2|§-
Seria A/ 000001-0780000 imienne s?osunku - 780 000 780 000 | ty w procesie | 30.11.2004 -
21 przeksztat-
' cenia
Liczba akcji razem 780 000
Kapitat zaktadowy razem 780 000
Wartos¢ nominalna akcji = 1 Zt
Na dzien 31.12.2004 roku Akcjonariuszami Tell S.A. byli:
s o Wartos¢ Udziat . Sposob pokry-
Akcjonariusze ”059 IIoslc nominalna w kapitale . ROdZ..aJ Rodzaj uprzy- | cia
akcji gtosow . Seria akeiji o ) .
akcji (z) | podstawowym wilejowania | kapitatu
akcje wydane
za udzia
BBI Capital Sp. z 0.0. 285.950 | 571.900 285.950 36,66% er
Co do gtosu W procesie
A imienne | w stosunku 2:1 | przeksztafcenia
Wojciech Dziewolski 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne jw. jw.
Piotr Kardach 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne j-w. j-w.
Pawet Rozwadowski 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A Imienne jw. jw.
Pawet Turno 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne j-w. jw.
Ryszard Jaremek 49.200 98.400 49.200 6,31% | A imienne j-w. j-w.
Pawet Krysztop 50.000 | 100.000 50.000 6,41% | A imienne j.w. jw.
Rafat Stempniewicz 70.200 | 140.400 70.200 9,00% | A imienne j-w. j-w.
Przemystaw Frankowski 39.000 78.000 39.000 5,00% | A imienne jw. jw.
Dawid Sukacz 6.000 12.000 6.000 0,77% | A imienne j-w. j-w.
Robert Krasowski 6.650 13.300 6.650 0,85% | A imienne j-w. j-w.
Razem 780.000 | 1.560.000 | 780.000 100,00%
Nota 13

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystg-
pity akcje (udziaty) wtasne oraz akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadko-

wanych.

Nota 14

KAPITAL ZAPASOWY

2004 2003

2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimal-

ng) wartosé

2980

2237

1384

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikdw
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e) inny (wg rodzaju)

Kapitat zapasowy, razem

2980

2237

1384

Nota 15

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystag-

pit kapitat z aktualizacji wyceny.

Nota 16

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-

pity pozostate kapitaty rezerwowe.

Nota 17

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystag-

pity odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Nota 18

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

2004

2003

2002

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

32

a) odniesionej na wynik finansowy

32

-powstania réznic przejsciowych

32

b) odniesionej na kapitat wiasny

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

756

32

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych
(z tytutu)

756

32

-powstania réznic przejsciowych

32

-aktywowanie réznic przejsciowych kosztéw niebilanasowych a podatkowych

756

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi

(z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

32

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej-
Sciowymi (z tytutu)

32

-odwrdcenie sie réznic przejsciowych

32

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

c) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem

756

32

a) odniesionej na wynik finansowy

756

32

b) odniesionej na kapitat wlasny

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA

EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2004 2003 2002

a) stan na poczatek okresu - - -

b) zwigkszenia (z tytutu) 5 - -
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 5 - -

¢) wykorzystanie (z tytutu) - - -

d) rozwigzanie (z tytutu) - - -

e) stan na koniec okresu 5 - -
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 5 - -

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity zmiana stanu krotkoterminowej rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne oraz zmiana stanu

pozostatych rezerw dtugoterminowych.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

2004

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

189

121

rezerwa na zalegte urlopy

189

121

b) zwigkszenia (z tytutu)

68

121

rezerwa na zalegte urlopy

68

121

c) wykorzystanie (z tytutu)

rezerwa na zalegte urlopy

d) rozwigzanie (z tytutu)

rezerwa na zalegte urlopy

e) stan na koniec okresu

189

189

121

rezerwa na zalegte urlopy

189

189

121

Nota 19

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

2004

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

2562

586

- kredyty i pozyczki

2507

409

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

54

177

- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

2562

586
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gﬁi%ggﬁéggg&ggg;Esﬂﬂgﬂ%WE, O POZOSTALYM OD DNIA 2004 2003 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 2 562 586
b) powyzej 3 do 5 lat - R
c) powyzej 5 lat - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 2 562 586
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 2 562 586
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 2 562 586
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Nota 20

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2004 2003 2002

a) wobec jednostek zaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie spfaty - -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) - -

b) wobec jednostek wspétzaleznych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie sptaty - -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) - -

c¢) wobec jednostek stowarzyszonych - -

- kredyty i pozyczki, w tym: - -

- dtugoterminowe w okresie spfaty - -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - -

- zobowigzania wekslowe - -

- inne (wg rodzaju) - -

d) wobec znaczacego inwestora 1839 -

- kredyty i pozyczki, w tym: 1839 -

- dtugoterminowe w okresie spfaty - -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

- z tytutu dywidend - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: - -
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek 40 027 26 414 22618

- kredyty i pozyczki, w tym: 6 377 4 407 6 533

- dtugoterminowe w okresie sptaty 1382 314 -

- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - -

- z tytutu dywidend - - -

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 245 213 -

z tytutu leasingu finansowego 245 213 -

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31493 20 662 15780

- do 12 miesiecy 31493 20 662 15780

- powyzej 12 miesiecy - - -

- zaliczki otrzymane na dostawy - - -

- zobowigzania wekslowe - - -

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1759 1121 208

- z tytutu wynagrodzen 144 - 89

- inne (wg rodzaju) 10 11 8

g) fundusze specjalne (wg tytutdw) - 28 10

- ZF$S - 28 10

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 41 866 26 442 22 628
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 41 866 26 442 22 628

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 41 866 26 442 22 628
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Nota 21

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity zmiany ujemnej wartosci firmy oraz inne rozliczenia miedzyokresowe.

Nota 22

Wartos¢ ksiegowa jednej akcji obliczono jako iloraz wartosci netto aktywow w dniach bilansowych
konczacych kolejne okresy oraz $redniej wazonej ilosci akcji w tych okresach. Srednig wazong ilo$¢
akcji (udziatébw) liczono w oparciu o przemnozenie ilosci akcji (udziatow) przez wspotczynnik dni
w okresie sprawozdawczym, kiedy dana ilos¢ akcji (udziatéw) obowigzywata.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie
wyemitowata instrumentoéw finansowych zamiennych na akcje stad rozwodniona wartos¢ ksiegowa

jednej akcji jest rowna wartosci ksiegowej jednej akgciji.

WARTO$C KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONA

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 2004 2003 2002
Wartos¢ ksiegowa 4781747 3607 665 2 896 000
Liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,13 4,63 3,71
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w zt) 6,13 4,63 3,71

W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystagpity.
1.4.1.2 Noty objasniajgce do pozycji pozabilansowych
Nota 23

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystag-

pity naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych.

_Zr(Y)%?LV:IJI)AZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z 2004 2003 2002

a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym: 2 500 2 500 -
- na rzecz jednostek zaleznych 2500 2500 -

b) pozostate (z tytutu) - - -

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 2 500 2 500 -

Tell S.A. udzielit poreczenia dla Connex Sp. z 0.0. narzecz PTK Centertel w kwocie 2 500 tys. zt.
Porecznie obejmuje wszystkie kwoty nalezne, wigczajac kapitat, naroste odsetki i koszty dodatkowe,

opfaty, naleznosci.
1.4.1.3 Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat
Nota 24

B 0 22 STAZEDAZY PHODUKTON (STRUKTURA
- prowizje 28 578 19 408 17 308
- pozostate ustugi 3 545 2462 1038
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32123 21870 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 2004 2003 2002
a) kraj 32123 21870 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
b) eksport - - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 32123 21870 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
Nota 25
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | I)IIATERIAL()W 2004 2003 2002
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAL ALNOSCI)
- telefony, zestawy prepaid 20 742 16 472 37 188
- karty dotadowujace prepaid 10614 10 641 8473
- pozostata sprzedaz 498 2448 1327
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 31854 29 561 46 987
- w tym: od jednostek powiazanych 122 454 1332
:’SF"I'ZF!\{JCI{'T?JII)R\;-\NI‘IIEE-II;I;((?F gglitl;:il)EDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2004 2003 2002
a) kraj 31854 29 561 46 987
- w tym: od jednostek powigzanych 122 454 1332
b) eksport - - R
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow, razem 31854 29 561 46 987
- w tym: od jednostek powigzanych 122 454 1332
Nota 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2004 2003 2002
a) amortyzacja 1398 995 801
b) zuzycie materiatéw i energii 1419 1049 601
¢) ustugi obce 19738 13788 12 267
d) podatki i optaty 103 77 30
e) wynagrodzenia 6 705 4740 3527
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1477 1010 749
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1047 708 488
- reprezentacja i reklama 435 324 188
- ubezpieczenia rzeczowe 208 155 108
-inne 404 229 192
Koszty wedtug rodzaju, razem 31887 22 367 18 463
Zmiana stanu zapaséw, produktoéw i rozliczen miedzyokresowych 5 113 96
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -16 054 -10 851 -7 260
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -2957 -2499 -2357
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -12872 - 8905 -8 751
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Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - - 1
- rozwigzanie rezerwy na naleznosc¢ - - 1
b) pozostate, w tym: 124 222 26
- z tytutu ulgi w VAT przy zakupie kasy fiskalnej - - 4
- z tytutu optat sadowych 1 - -
- z tytutu rozliczonych kosztéw egzekucyjnych - 1 -
- z tytutu spisanych zobowigzan - - -
- z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych 25 35 -
- z tytutu odszkodowan 97 186 21
Inne przychody operacyjne, razem 124 222 26
Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 5 68 121
- z tytutu rezerw na $wiadczenia emerytalne i urlopy 5 68 121
b) pozostate, w tym: 95 361 35
- z tytutu darowizny 10 8 7
- z tytutu spisanych naleznosci - 35 1
- z tytutu opfat sadowych 9 14 24
- z tytutu optat egzekucyjnych 0 0 -
- z tytutu likwidacji aktywdéw rzeczowych 75 193 -
- z tytutu rezerw na $wiadczenia emerytalne i urlopy - - -
- z tytutu szkdd i niedoboréw 1 - 0
- z tytutu kar i grzywien 0 - 0
- pozostate 0 111 2
Inne koszty operacyjne, razem 100 429 155

Nota 29

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystag-

pity przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2004 2003 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 77 200 117
- od jednostek powigzanych, w tym: 75 189 111
- od jednostek zaleznych 75 12 -
- od jednostek wspodtzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczgcego inwestora - 177 111
- od jednostki dominujacej - - -
- od pozostatych jednostek 2 11 6
b) pozostate odsetki 1 2 1
- od jednostek powigzanych, w tym: - - -
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- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

78

203

118

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2004

2003

2002

a) dodatnie réznice kursowe

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

- z tytutu odsetek za zwtoke - odbiorcy

Inne przychody finansowe, razem

F O NG N

Nota 30

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2004

2003

2002

a) od kredytéw i pozyczek

576

610

669

- dla jednostek powigzanych, w tym:

39

117

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

39

117

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

537

493

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

576

610

669

INNE KOSZTY FINANSOWE

2004

2003

2002

a) ujemne réznice kursowe

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

275

- tytutu sprzedazy wierzytelnosci

273

- tytutu odsetek za zwtoke-dostawy

- tytutu odsetek leasinogwych

- tytutu odsetek i kar budzetowych

Inne koszty finansowe, razem

275

222
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Nota 31

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych.

Nota 32

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity zyski nadzwyczajne.

Nota 33

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity straty nadzwyczajne.

Nota 34
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2004 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto 1573 968 1220
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podat-
kiem dochodowym (wg tytutéw) - 3439 637 252
- PFRON 147 82 48
- przekroczony limit reprezentaciji - 0,25% 275 194 24
- odsetki budzetowe 3 51 -
- VAT nie do odliczenia - 6 167
- pozostate NKUP 58 94 13
- naleznosci przedawnione 71 23 -
- przychdd niekosztowy odliczenia odsetki memoriatowe 49 117 -
- leasing 211 - -
- ubezpieczenie powyzej 20 tys. EURO 3 2 -
- darowizna 10 - -
- amortyzacja bilansowa 197 - -
- rezerwy bilansowe 5 68 121
- przychdd niekosztowy odliczenia kasa fiskalna - - -4
- przychdd niekosztowy odliczenia odsetki memoriatowe -70 - -117
- koszty podatkowe nie ujete w ksiegach -4 399 - -
- strata podatkowa do rozliczenia - - -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym - 1866 1605 1471
4. Podatek dochodowy: 12 433 412
- wedtug stawki 28% - - 412
- wedtug stawki 27% - 433 -
- wedtug stawki 19% 12 - -
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - - -
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu,
w tym: 12 433 412
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 12 433 412
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wtasny 12 433 412
- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos$¢ firmy lub ujemng
wartos¢ firmy - - -
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT: 2004 2003 2002
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przej-

Sciowych - - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych - - -
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowe;j,
ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu - - -
utworzenie rezerwy na podatek dochodowy - - 32
rozwigzanie aktywow - w zwigzku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa - - 44
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy
na odroczony podatek dochodowy - -32 -
rezerwa na podatek dochodowy 756 - -
rezerwa na podatek dochodowy rozwigzanie rezerwy -2 2 -
aktywa z tytutu podatku dochodowego - 366 - 36 -
Podatek dochodowy odroczony, razem 388 - 66 76

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wystag-
pity taczna kwota podatku odroczonego oraz podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
dotyczacy dziatalnosci zaniechanej lub operacji nadzwyczajnych.

Nota 35

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz porownywalnymi danymi finansowymi nie wysta-
pity pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku.

Nota 36

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi nie wystag-
pity udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wta-
Snosci.

Nota 37
SPOSOB PODZIALU ZYSKU / POKRYCIA STRATY
. Pokrycie . .
Wyszczegdlnienie Wyp(:z;t: ddyW" straty z lat Kap:if zapa- ﬁgiak fylcar: refgfjv:/tg\tv
Y ubiegtych Wy g Y

Wynik finansowy netto za 2004 rok* - - 1173 - -
Wynik finansowy netto za 2003 rok - - 632 - -
Wynik finansowy netto za 2002 rok - - 853 - -

* Proponowany przez Zarzad Tell S.A. podziat zysku roku 2004

Nota 38

Wskaznik zysk na akcje (udziat) obliczono jako iloraz zysku osiggnietego przez Spoétke w okresie
sprawozdawczym oraz $redniej wazonej ilosci akcji w tym okresie. Srednig wazong ilo$é akcji (udzia-
téw) liczono w oparciu o przemnozenie ilosci akcji (udziatdéw) przez wspétczynnik dni w okresie spra-
wozdawczym, kiedy dana ilo$¢ akcji (udziatdéw) obowigzywata.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi Spétka nie
wyemitowata instrumentéw finansowych zamiennych na akcje stad rozwodniony zysk na akcje jest
rowny zwyktemu zyskowi na akcje.
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ZYSK NETTO NA AKCJE 2004 2003 2002

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1173082 600 136 731 967
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 1,50 0,77 0,94

W zwigzku z tym, ze Spétka funkcjonowata w latach 2002-2004 jako spétka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig, w celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych
okresow, liczbe udziatdbw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50.
Czynniki rozwadniajgce nie wystgpity.

1.4.1.4  Noty objasniajgce do rachunku przeptywdw pienieznych

nt:leZtI(E)I;’;.Yp\LVsYr edeI:(i)a?Kow PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2004 2003 2002

l. Zysk (strata) netto 1173 600 853

Il. Korekty razem 429 2 360 1420
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw

wtasnosci - - -
2. Amortyzacja 1398 995 801
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 528 408 552
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -4 - 67 -4
6. Zmiana stanu rezerw 759 38 196
7. Zmiana stanu zapaséw -5384 940 -1420
8. Zmiana stanu nalezno$ci -8 044 -5602 - 4547
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 11 583 5735 6010
10. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych - 370 - 87 -10
11. Inne korekty - - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 1602 2960 2273

W czesci A - dziatalnos¢ operacyjna — ujmuje sie wptywy iwydatki zwigzane z podstawowag
dziatalnoscig Spofki, czyli wptywy i wydatki zwigzane z wytworzeniem i sprzedaza produktow, wptywy
i wydatki zwigzane z ptatno$ciami zobowigzan i naleznosci, wptywy i wydatki z tytutu réznic kursowych
powstatych w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.

W czesci B — dziatalnosé inwestycyjna — ujmuje sie wydatki na nabycie sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych, wtym réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych iprawnych oraz
aktywow finansowych, a takze wptywy ze sprzedazy tych pozycji.

W czesci C — dziatalnos¢ finansowa — ujmuje sie wptywy z uzyskanych kredytdw ipozyczek
diugoterminowych i krétkoterminowych, wydatki zwigzane z nabyciem akcji wtasnych, z obstugg
kredytow i pozyczek oraz sptatg rat kredytéw oraz pozyczek.

Nie wystgpity bilansowe zmiany stanu pozycji oraz zmiany stanu tych pozycji wykazanych
w rachunku przeptywoéw pienieznych w 2004 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi nie
wystapity pozycje ,Innych korekt’, ,Innych wptywéw” i, Innych wydatkow”, kitdre przekraczaty 5%
0golnej sumy odpowiednio korekt, wptywow lub wydatkéw z danej dziatalnosci.
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1.4.2 Dodatkowe noty objasniajace

1. Charakterystyka instrumentéw finansowych

1.1. W latach 2002-2004 Spétka nie posiadata aktywdéw izobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
1.2. Spdtka udzielata w latach 2002-2004 pozyczek krotkoterminowych:
Pozyczki udzielone przez Tell S.A.
Udzielone Sptacone Saldo pozyczek Suma naleznosci
Rok | Bilans otwarcia w roku obro- na koniec roku Odsetki naliczone | z tytutu udzielonych
w roku obrotowym .
towym obrotowego pozyczek
2002 - 1570 1570 117 1687
2003 1570 300 1570 300 10 310
2004 300 1820 1070 1050 57 1107
1.3. Emitentowi zostata réwniez udzielona pozyczka:
Pozyczki udzielone Tell S.A.
Udzielone w roku Sptacone Saldo pozyczek Suma zobowigzan
Rok | Bilans otwarcia w roku obro- na koniec roku Odsetki naliczone | z tytutu udzielonych
obrotowym .
towym obrotowego pozyczek
2004 - 2000 200 1800 39 1839

2. Informacje o instrumentach finansowych

21.

2.1.1.

kwota pozyczki wedtug umowy:

warunki oprocentowania:

termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty

na 31.12.2004 roku:

Pozyczki udzielone na dzieh 31.12.2004 r.:

Pozyczka z dnia 17.03.2004 roku dla Connex Sp. z 0.0.:

500 tys. =z,
WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

400 tys. zt.

2.1.2. Pozyczka z dnia 20.04.2004 roku dla Connex Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:

warunki oprocentowania:

termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty

na 31.12.2004 roku:

300 tys. 7,
WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

300 tys. zk

2.1.3. Pozyczka z dnia 29.04.2004 roku dla Connex Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:

250 tys. 74,
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warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

250 tys. zt.

2.1.4. Pozyczka z dnia 4.10.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

50 tys. zt,
WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

50 tys. zt.

2.1.5. Pozyczka z dnia 12.10.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

30 tys. 7,
WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

30 tys. zt

2.1.6. Pozyczka z dnia 9.11.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

20 tys. 2t
WIBOR 1M + 2%,
31.12.2004 roku,
brak,

20 tys. zt.

2.2. Zobowigzania finansowe na dzien 31.12.2004 r.:

2.2.1. Pozyczka z dnia 4.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

1 000 tys. z,
WIBOR 1M + 3%,
bezterminowa,
brak,

1 000 tys. zk.

2.2.2. Pozyczka z dnia 29.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy:

1 000 tys. =z,
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warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:
zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do sptaty
na 31.12.2004 roku:

WIBOR 1M + 3%,
28.02.2005 roku,
brak,

800 tys. zt.

2.2.3. Kredyt krétkoterminowy udzielony przez Kredyt Bank S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

2 400 tys. 7,

WIBOR 1M + 1,6%,

14.10.2005 roku,

- petnomocnictwo do rachunku,
- poreczenie 0sob fizycznych,

- poreczenie Connex Sp.z 0.0.,

- przelew wierzytelnosci od PTK
Centertel Sp.z 0.0. do kwoty
4 000 tys.z,

- przewfaszczenie towaréow do kwoty
4 000 tys. zt,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

2 095 tys. zt.

2.2.4. Kredyt krotkoterminowy udzielony przez Kredyt Bank S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

2 900 tys. 7,

WIBOR 1M + 1,6%,

14.10.2005 roku,

- petnomocnictwo do rachunku,
- poreczenie 0sob fizycznych,

- poreczenie Connex Sp.z 0.0.,

- przelew wierzytelnosci od PTK
Centertel Sp.z 0.0. do kwoty
4 000 tys.zt,

- przewfaszczenie towarow do kwoty
4 000 tys. zt,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

2900 tys. zt.

2.2.5. Kredyt w rachunku biezacym udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

1 000 tys. =z,
WIBOR 1M + 1,25%,
30.05.2005 roku,

- petnomocnictwo do rachunku,
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kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

- poreczenie Emax S.A.

0 zt.

2.2.6. Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

640 tys. zt,

WIBOR 1M + 1,5%,

27.05.2007 roku,

- petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

580 tys. zt.

2.2.7. Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do sptaty
na 31.12.2004 roku:

2 900 tys. 7,

WIBOR 1M + 1,5%,

31.12.2007 roku,

- petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

2 900 tys. zt.

2.2.8. Kredyt inwestycyjny dtugoterminowy udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy:
warunki oprocentowania:
termin zapadalnosci:

zabezpieczenia:

kwota pozyczki pozostata do spfaty
na 31.12.2004 roku:

800 tys. zt,
WIBOR 1M + 2%,
30.06.2006 roku,

- poreczenie BB Investment na wekslu
kredytobiorcy,

- przelew wierzytelnosci
przystugujgcych Connex Sp. z 0.0.,

- depozyt kaucyjny BBI Capital Sp.
zo0.0.,

4009 tys. zh.

2.3. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosciach godziwych:

Kredyty bankowe i pozyczki wycenia sie w wartosci nominalnej zobowigzania powiekszo-
nej o odsetki naliczone wedtug stopy wynikajacej z zawartej umowy. Ze wzgledu na krotki
okres uptywajacy pomiedzy momentem wyceny i terminem oszacowania przez rynek stopy
procentowej stosowanej w umowach, réznica pomiedzy wyceng opartg o stope nominalng
a wyceng w zamortyzowanym koszcie nie jest istotna. Ze wzgledu na forme zaptaty zobo-
wigzan finansowych w drodze wydania srodkéw pienieznych, Spdtka nie ustalata ich war-

tosci godziwe;j.
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2.4. Informacja o stosowanych zabezpieczeniach ryzyka finansowego:

Spdtka nie dokonywata w latach 2002-2004 transakcji zabezpieczajgcych i w zwigzku
z tym nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach iporeczeniach (takze wekslo-
wych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych
3.1. W roku 2003 Spoétka podpisata umowe poreczenia dla Connex Sp.z 0 0. zsiedzibg

w Poznaniu na rzecz PTK Centertel Sp. z 0.0. na kwote 2 500 tys. zt.

Poreczenie zabezpiecza kredyt kupiecki, jaki Connex Sp. z 0.0. otrzymata od PTK Center-
tel Sp. z 0.0. Porecznie obejmuje wszystkie kwoty nalezne, wtaczajac kapitat, naroste od-
setki, koszty dodatkowe i optaty.

3.2. Zabezpieczeniem zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw udzielonych przez Kredyt
Bank jest przelew wierzytelnosci od PTK Centertel Sp. z 0.0. do kwoty 4 000 tys. zt oraz
przewfaszczenie towardw do kwoty 4 000 tys. zt.

4. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorial-
nego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli
4.1. Spoétka nie posiadata zobowigzan z wymienionych tytutow.

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie
51. W okresie 0d01.01.2002 do 31.12.2004 roku Spodtka nie zaniechata zadnej

z prowadzonych form dziatalnosci gospodarczej, nie przewiduje tez tego w nastepnym
okresie obrotowym.

6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
6.1. W latach 2002-2004 Spédtka nie poniosta kosztow wytworzenia s$rodkéw trwatych

w budowie oraz srodkdw trwatych na wtasne potrzeby.

7. Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate

7.1. W okresie od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku Spétka dokonata wydatkéw inwestycyjnych
na kwote 5 771 tys. zt. W okresie od 1.01.2003 do 31.12.2003 roku naktady inwestycyjne
wyniosty 2 336 tys. zt, natomiast w okresie od 1.01.2002 do 31.12.2002 roku 893 tys. zt.
W celu realizacji przyjetej przez Spétke strategii rozwoju na rok 2005, konieczne jest prze-
prowadzenie znacznych inwestycji. W$rdd najwazniejszych planowanych naktadéw inwe-
stycyjnych nalezy wymieni¢ zwiekszenie sieci sprzedazy. taczna kwota naktadoéw inwesty-
cyjnych planowanych do konca IV kwartatu 2006 roku wynosi 28 000 tys. zt.

8. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi
8.1. Emitent posiada jedng jednostke zalezng — Connex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, nad

ktdra przejat kontrole dnia 30 czerwca 2003 roku.

8.2. Znaczacym inwestorem Emitenta jest BBI Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

8.3. Transakcje dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan
30 listopada 2003 roku Emitent dokonat transakcji sprzedazy jednostce zaleznej wierzytel-
nosci handlowych na kwote 1 197 tys. zt.

8.4. Dane liczbowe o wzajemnych naleznos$ciach, zobowigzaniach, kosztach i przychodach do-
tyczacych jednostek powigzanych
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10.

11.

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2004 2003 2002

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 472 1 055 1355
Pozostate naleznosci 1188 1197 -
Saldo udzielonych pozyczek krétkoterminowych 1 005 310 1611
Saldo pozyczek krétkoterminowych otrzymanych 1839 . -
Przychody z tytutu sprzedazy towaréw 122 454 1332
Przychody finansowe (odsetki) 75 189 111
Koszty finansowe (odsetki) 39 117] g

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji

9.1. W 2004 roku Spdtka nie realizowata wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi podmiotami.

2004
(w osobach)
Wyszczegélnienie 2004 2003 2002
Pracownicy ogétem 153 104
Pracownicy fizyczni 5 4
Pracownicy umystowi 148 100

(w tys. zt)

2004 2003 2002
Wynagrodzenia Zarzadu 395 378 302
Rafat Stempniewicz 216 204 190
Stanistaw Gorski 120 120 112
Robert Krasowski 59 54 -

2004 2003 2002
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 52 61 61
Pawet Nowacki - - 11
Janusz Samelak 12 12 12
Ryszard Jaremek 7 13 13
Pawet Turno 12 12 12
Leszek Piaskowski 6 12 12
Dawid Sukacz 3 - -
Piotr Karmelita 12 12 1

Informacje o przecigthnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe w latach 2002 -

Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaco-

nych lub naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2002 roku
do 31.12.2004 roku

Osoby zarzadzajagce Emitentem bedace we witadzach jednostki zaleznej nie pobieraty

z tego tytutu wynagrodzen.
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12.

13.

14.

15.

Informacje o wysokosci udzielonych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

12.1. Spétka nie udzielita w okresie od 01.01.2002 roku do 31.12.2004 roku zaliczek, kredytéw,
pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym:

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

13.1. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wptywajace na sytuacje finan-
sowg Spofki, ujete w sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy oraz w porownywalnych
danych finansowych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie dniu

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po bilansowym,

14.1. W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapity zna-
czace zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Spdtki, nie uwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym za okres biezacy oraz w poréwnywalnych danych finansowych.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem aemitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

15.1. W 2004 roku nastapito przeksztatcenie Tell Sp.z 0.0. w Tell S.A., ktéra przejeta majatek

oraz zobowigzania swojego poprzednika prawnego.
15.2.

Przeksztatcenie nastgpito na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 listopada 2004, reper-

torium A nr 7307/2004 i zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000222514 w dniu 30 li-

stopada 2004 roku.

16. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

16.1. Z uwagi na fakt, ze ostatnie 3 lata dziatalnosci Spétki przypadaty na okres charakteryzujacy
sie wskaznikiem inflacji skumulowanej ponizej 100%, nie przedstawiono sprawozdania fi-

nansowego skorygowanego o wskaznik inflacji.

17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-

nansowym iporéwnywalnych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Wyszczegélnienie 2003 2002

1a. Wartos¢ aktywow trwatych wedtug danych uprzednio opublikowanych 3835 2191
Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci, btedu podstawowego: 36 -
IAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — zwiekszenie z tytutu réznic przejsciowych 36 —
1b. Wartos¢ aktywow trwatych po korekcie btedu podstawowego,
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 3 871 2191
2a. Wartos¢ aktywow obrotowych wedtug danych uprzednio opublikowanych 22 061 20 207
Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci, btedu podstawowego: 4 895 3 279
\Wykazanie naleznosci od PTK Centertel Sp. z 0.0. wczesniej prezentowanych per saldo
w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 4 895 3279
Przesunigcie do pozycji inne naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu cesji wierzytelnosci 1197 —
Przesunigcie z pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych z tytutu ces;ji —
wierzytelnosci - 1197
Prezentacja naleznosci refundowanych przez PTK Centertel Sp. z 0.0. w naleznosciach z tytutu
dostaw i ustug od pozostatych jednostek 3501 2923
Zmniejszenie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytutu naleznosci refundowanych
przez PTK Centertel Sp. z 0.0. - 3501 -2923
22b. Wartos¢ aktywow obrotowych po korekcie btedu podstawowego,
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 26 956 23 486

3a Wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowiazania wedtug danych uprzednio opublikowanych 22 135 19 381

Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci, btedu podstawowego: 5084 3 399
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Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 189 121
Zwiekszenie zobowigzan do PTK Centertel Sp. z 0.0. wczesniej prezentowanych per saldo

z nalezno$ciami 4 895 3278
Przesunigcie do pozycji inne zobowigzania finansowe od pozostatych jednostek krétkotermi- 213 -
nowej czesci leasingu finansowego

Zmniejszenie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy od pozostatych jednostek doty- -213 —
czacego leasingu finansowego

Przesuniecie do pozycji inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe od pozostatych jedno- 177 —
stek dtugoterminowej czesci leasingu finansowego

Zmniejszenie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy od pozostatych jednostek - 177 —
dotyczacego leasingu finansowego

3b. Wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania po korekcie btedu podstawowego,

dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 27 219 22780
4a. Wartos¢ wyniku lat ubiegtych wedtug danych uprzednio opublikowanych 852 408
Korekty z tytutu btedu podstawowego, zmian polityki rachunkowosci: 121 -
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121 —
4b. Wartos¢ wyniku lat ubiegtych po dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 732 408
5a. Wynik finansowy netto roku obrotowego wedtug danych uprzednio opublikowanych 632 852
Korekty z tytut btedu podstawowego, zmian polityki rachunkowosci: 32 121
Utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu réznic przejsciowych - 36 —
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 68 121
Przesuniecie do pozycji aktualizacja wartosci aktywdw finansowych z pozyciji inne koszty operacyjne 33

Zmniejszenie innych kosztéw operacyjnych - 33 —
5b. Wynik finansowy netto roku obrotowego po korekcie btedu podstawowego,

dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 600 732

W latach 2002-2003 sprawozdanie z przeptywéw srodkdw pienieznych byto publikowane. Zmiany
wprowadzone w sposobie prezentacji sprawozdania finansowego i korekty btedéw podstawowych nie

spowodowaty zmiany sald przeptywow s$rodkéw pienieznych w poszczegdlnych rodzajach
dziatalnosci. Zmian dokonano wytgcznie w ramach przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej.
2003 2002

1a. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wedtug danych

uprzednio opublikowanych 2 960 2273
Korekta wyniku finansowego netto -32 -121
Korekta z tytutu utworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz utworzenie rezerwy
na podatek dochodowy 68 121
Korekta z tytutu zmiany prezentacji naleznosci -2 195 -6 201
Korekta z tytutu zmiany prezentacji zobowigzan krétkoterminowych 1617 6773
Korekta z tytutu rozliczen migedzyokresowych kosztéw 542 -572
1b. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po dostosowaniu

do zmian zasad rachunkowosci 2960 2273

18. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozda-
nia finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obroto-

wych), ich przyczyny,

tytuty oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢ oraz do-

konane korekty btedow podstawowych

18.1. Dokonane zmiany zasad rachunkowos$ci z dniem 31.12.2004 roku dotyczyty:

18.1.1. ujawnienie rezerwy na niewykorzystane urlopy,
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18.2.

18.1.2. rozszerzenia tytutdw stanowigcych podstawe oszacowania aktywa irezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

18.1.3. prezentacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w rachunku zyskow i strat
w pozycji ,Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych”.

Dokonane korekty btedéw podstawowych opisano w nocie objasniajacej nr 17.

19.

20.

21.

22,

18.3. Skutki zmian polityki rachunkowosci oraz btedéw podstawowych na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.
2003 2002
wskaznik
przed zmiang po zmianie przed zmiang po zmianie
zyskownos¢ sprzedazy 3,1% 3,1% 4,2% 4,2%
zyskownosé netto sprzedazy 1,2% 1,2% 1,3% 1,1%
ptynnos¢ biezaca 0,85 1,01 0,89 1,03
obrotowos$¢ aktywow 1,99 1,67 2,92 2,55
wspoétczynnik zadtuzenia 85,5% 88,3% 86,5% 88,7%

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane

19.1. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie istniejg réwniez okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczace potaczenia Spétek

20.1. W biezacym okresie oraz w okresach, za ktére sporzgdzono poréwnywalne dane finanso-
we nie dokonano potfaczenia spétek. Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane fi-
nansowe nie zawierajg danych spétek potgczonych.

Skutki, jakie spowodowatoby zastosowanie metody wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metoda praw wtasnosci oraz wptyw na wynik finansowy

21.1. Tell S.A. stosuje do wyceny udziatdw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metode

ceny nabycia.

Wartos¢ udziatow jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg ceny nabycia wy-
nosita:

- na dzien 31.12.2004 roku 150 tys. zi,
- na dzien 31.12.2003 roku 150 tys. zt,

Zastosowanie do wyceny udziatow jednostek podporzadkowanych metody praw wtasnosci
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz poréwnywalnymi danymi finansowymi
spowodowatoby, iz wartos¢ bilansowa tych udziatéw na koniec 2003 i 2004 roku wyniosta-
by 0 tys. zk

Spdtka Connex wyceniana metodg praw wiasnos$ci posiada warto$¢ 0, poniewaz jej kapitat
wiasny w latach 2003-2004 byt ujemny, co spowodowane bylo powstatymi stratami z lat
ubiegtych.

Natomiast wyniki finansowe za lata 2002-2004 zostatyby skorygowane w nastepujacy sposob:
- rok 2004 — zwiekszenie o 259 tys. zt
- rok 2003 — zmniejszenie o 255 tys. zt.

Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajagcymi odstapienie od konsolidacji

22.1. Spoétka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
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2 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

2.1 Opinia podmiotu uprawnionego o prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu fi-
nansowym oraz skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych

Tell Spotka Akcyjna
ul. Grunwaldzka 182/196
60-186 Poznan

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz nabywcéw akcji Grupy Kapitatowej Tell S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapi-
tatowej, w ktorej Jednostkg Dominujacg jest Tell S.A. zsiedzibg w Poznaniu, ul. Grunwaldzka
182/196, obejmujacego:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 53.163 tys. zt (stownie ztotych: piecdziesigt trzy miliony sto szesé-
dziesiat trzy tysigce),

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto 1.080 tys. zt (stownie ztotych: jeden milion osiemdziesiat tysiecy),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wtasnym, wykazujgce wzrost kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 1.080 tys. zt
(stownie ztotych: jeden milion osiemdziesiat tysiecy),

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pie-
nieznych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku o kwote 292 tys. zt (sfownie
ztotych: dwiescie dziewiecdziesiat dwa tysigce),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szcze-
gotowych warunkdéw, jakim powinien odpowiadac¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektiu (Dz. U.
z 2004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr 50, poz. 464) wskazujemy ponizej skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe oraz dane poréwnywalne Grupy Kapitatowej Tell S.A.

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2004
i konczacy sie dnia 31 grudnia 2004 roku,

- skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia
2003 i konczacy sie dnia 31 grudnia 2003 roku,

- jednostkowe poréwnywalne dane finansowe za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2002
i konczacy sie dnia 31 grudnia 2002 roku.

Zamieszczone w prospekcie dane poréwnywalne za okres rozpoczynajacy sie dnia 1 stycznia 2002
roku i konczacy sie dnia 31 grudnia 2002 roku sporzgdzone zostaty na podstawie jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta sporzgdzonego za ten sam okres i badanego przez innego bie-
gtego rewidenta J6zefa Kowalczyka nr 5113. Dane pordwnywalne za okres rozpoczynajacy sie dnia
1 stycznia 2003 roku i konczacy sie dnia 31 grudnia 2003 roku sporzadzone zostaty na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego zaten sam okres
i zbadanego przez biegtego rewidenta Jana Letkiewicza nr 9530/7106.

Opinie biegtych rewidentéw o zbadanym sprawozdaniu finansowym i zbadanym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym, bedacym podstawa sporzadzenia porownywalnych skonsolidowanych danych
finansowych przedstawione zostaty w podpunkcie 2.2. ,Zrodfa informacji’ niniejszego rozdziatu.

Prezentowane w niniejszym prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz porownywaine
dane finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku i poréwnywalne dane finansowe
zamieszczone w tym prospekcie zostaly sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow
zdnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. z 2004 r. nr 186 poz. 1921, z 2005 r. nr 50, poz. 464).

Za rzetelnos¢, prawidtowosc i jasnosc zatagczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez poréwny-
walnych danych finansowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie
opinii o rzetelnosci, prawidtowosci ijasnosci tego sprawozdania finansowego oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, po-
zwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdze-
nie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacun-
kéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne:

—  przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzierh 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finan-
sowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

—  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie, zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

- jest zgodne =z wptywajacymi natres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spaétki.

Zamieszczone w Prospekcie poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2003 roku
do 31.12.2003 roku oraz za okres od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostaty przedstawione
w sposob zapewniajacy ich poréwnywalnos$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachun-
kowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe Kapitatowa przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za ostatni okres
od 01.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz przez ujecie korekt btedéw podstawowych w okresach,
ktérych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktdrym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.
Uzgodnienie porownywalnych danych finansowych zamieszczonych w Prospekcie do pozycji zbada-
nych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie a poréwnywalne
dane finansowe wynikajg ze zbadanych sprawozdanh finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowa-
dzajacych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt btedoéw podsta-
wowych. Zestawienie oraz wyjasnienie roznic pomiedzy poréwnywalnymi danymi finansowymi
a uprzednio sporzadzonym i opublikowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres
od 01.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostaty szczegdtowo przedstawione w dodatkowych notach
objasniajacych nr 17i 18.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol Tomasz Wréblewski
Biegty Rewident Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych, wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegty Rewident
Nr 5282/782

Poznan, dnia 21 kwietnia 2005 roku
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2.2  Zrédta informaciji

Zamieszczone w niniejszym prospekcie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Tell Spotki Akcyjnej za okres od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku oraz poréwnywalne dane finan-
sowe zostaty sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych Emitenta za okresy:

1. oddnia 1 stycznia 2004 do dnia 31 grudnia 2004 roku,
2. oddnia 1 stycznia 2003 do dnia 31 grudnia 2003 roku,
3. oddnia 1 stycznia 2002 do dnia 31 grudnia 2002 roku.

Zrédtem informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego
Emitenta oraz danych poréwnywalnych wraz z notami objasniajacymi oraz bedacych podstawg wyra-
zenia o prezentowanych danych opinii byty:

1. przedtozone przez Zarzad, uprzednio zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2003 oraz uprzednio zbadane i opublikowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2002
sporzadzone przez Tell Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu,

2. przedtozone przez Zarzad, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2004
do 31.12.2004 roku sporzadzone przez Tell Spétka Akcyjna,

ksiegi rachunkowe prowadzone przez Emitenta,

opinie biegtych rewidentéw z badania sprawozdan finansowych za okresy obrotowe konczace sie
31 grudnia 2003 roku, 31 grudnia 2002 roku oraz raporty z przeprowadzonych badan,

5. dokumenty zrédtowe, przekazane przez Zarzad Spotki, odnosnie zdarzen nie objetych sprawoz-
daniami finansowymi,

oswiadczenia Zarzadu Spotki,

informacje uzyskane od Zarzadu i oséb upowaznionych przez Zarzad Emitenta.
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2.2.1 Opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku

Tell Spétka Akcyjna
ul. Grunwaldzka 182/196
60-186 Poznan

Dla akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu Grupy Kapitatowej Tell S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita-
fowej, w ktorej jednostkg dominujaca jest Tell S.A., obejmujacego:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 34.227 tys. zt (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie dwadzie-
Scia siedem tysiecy),

- skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003
roku wykazujacy zysk netto 715 tys. zt (stownie: siedemset pietnascie tysiecy),

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego
w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku o kwote 518 tys. zt (stownie pieéset
osiemnascie tysiecy),

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pie-
nieznych w okresie od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku o kwote 893 tys. zt (stow-
nie: osiemset dziewie¢dziesiat trzy tysiace),

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jed-
nostki dominujace;j.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego spra-
wozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, po-
zwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdze-
nie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane =zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak icatosciowg ocene tego
sprawozdania. Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

-  przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finanso-
wego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegoétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeh sprawozdania finansowego
jednostek powigzanych (Dz. U. nr 152 poz. 1729),
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- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy jest kompletne w rozumieniu Ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
skonsolidowanego sg z nim zgodne.

Jan Letkiewicz Cecylia Pol
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Nr 9530/7106 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.,

podmiotu uprawnionego  do badania
sprawozdan finansowych, wpisanego
na liste podmiotow uprawnionych
do badania pod numerem 238

Biegty Rewident kierujacy badaniem

Nr 5282/782

Poznan, dnia 21 kwietnia 2005 roku.

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny 239



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

2.2.2 Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia
2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Dla Zgromadzenia Wspdlnikow, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Tell Sp. z 0.0. w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a

Przeprowadzitem badanie sprawozdania finansowego przedsiebiorstwa Tell Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Arciszewskiego 7a, na ktdre sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow zamyka
sie sumg 22.397.492,25 zt,

3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 roku wykazujacy zysk
w kwocie 852.656,19 zt,

4. Zestawienie zmian w funduszu wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wykazu-
jacy wzrost funduszu witasnego o 1.160.804,46 zt,

5. Rachunek przeptywéw srodkow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 wy-
kazujacy zmniejszenie o 37.833,69 zi,

6. Dodatkowe informacje i wyjasnienia,

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawoz-
dania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadze-
nia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 poz.694 z 2002r.),

2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewi-
dentéw w Polsce,

3. Kodeks Spdtek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) ra-
chunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy -
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Moim zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stownie:

a) przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej badanej jednostki na dzieh 31.12.2002 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.

b) sporzadzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okreslonymi w powotanej
wyzej Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz na podstawie prawidtowo prowadzo-
nych ksigg rachunkowych.
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c) jest ono zgodne z wptywajacymi natres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne wrozumieniu art.49 ust2 Ustawy
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace z zbadanego sprawozdania finansowego, sg
Z nim zgodne.

Jozef Kowalczyk

Biegty Rewident
nr5113

Poznan, dnia 9 czerwca 2003 roku
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2.3 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2.3.1 Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitafowej

Nazwa:
Tell Spdtka Akcyjna
Siedziba:
ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Poznan
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci:
Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A).
Papiery wartosciowe Spdtki nie znajduja sie obecnie w obrocie na rynku regulowanym.
Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000222514

Czas trwania dziatalnosci Emitenta i jednostek zaleznych jest nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2004 - 31.12.2004 roku oraz okres poréwnywalny
01.01.2003 -31.12.2003 roku i 01.01.2002 - 31.12.2002 roku. W 2002 roku Grupa Kapitatowa
korzystajac z przepiséw art. 58 ust.1 Ustawy o rachunkowo$ci nie sporzadzata sprawozdania
skonsolidowanego, wobec czego jako sprawozdanie za okres 01.01.2002-31.12.2002
na podstawie § 8 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powigzanych prezentuje sie sprawozdanie jednostkowe
spotki dominujace).

Skfad organdw Spdtki:
W sktad Zarzadu Tell SA na dzien 31 grudnia 2004 roku wchodzili:
Rafat Maciej Stempniewicz — Prezes Zarzadu,
Robert Tomasz Krasowski — Cztonek Zarzadu,
Stanistaw Jerzy Gorski — Cztonek Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Tell SA w ciagu 2004 roku i na dzien 31 grudnia 2004 roku wchodzili:
Ryszard Marian Jaremek — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Stanistaw Turno — Cztonek Rady Nadzorczej,
Janusz Grzegorz Samelak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej.
W ciggu roku 2004 wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

-z dniem 25.06.2004 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano Leszka Piaskowskiego petnigcego
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej,

- w okresie od 25.06.2004 r. do 30.08.2004 r. funkcje Cztonka Rady Nadzorczej pemit Dawid Su-
kacz,

-z dniem 02.12.2004 r. ze skfadu Rady Nadzorczej odwotano Pawta Nowackiego petnigcego funk-
cje Cztonka Rady Nadzorczej,

W sktad jednostek Grupy Kapitatowej nie wchodzg jednostki sporzgdzajgce samodzielne sprawozda-
nia finansowe.

taczenie sie spotek

Spdtka nie taczyta sie z innym podmiotem przez okres swojej dziatalnosci.
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2.3.2 Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emi-
tenta

Struktura Grupy Kapitatowej Tell S.A.
(wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 roku)

GRUPA KAPITALOWA TELL S.A.

100%

Connex Sp. z 0.0.

Grupe Kapitatowag na 31.12.2004 r. tworzg Tell S.A. jako jednostka dominujgca oraz Connex Sp. z 0.0.
jako spétka zalezna objeta sprawozdaniem skonsolidowanym.

Connex Sp. z o.0.

- Siedziba Spofki: ul. Grunwaldzka 182/196, 60-186 Poznan,
- Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
-  Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 5248A)

- Podstawy prawne dziatalnosci Spétki: Spétka powstata w dniu 6 lipca 2000 roku — Akt Notarialny
REP. A 4298/200. Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000024020.

- Udziaty posiadane przez jednostke dominujaca: Dnia 14.09.2001 r. Spoétka Tell Sp. z 0.0. nabyta
80 udziatéw po 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 40 tys. zt. Dnia 30.06.2003 r. Spétka
Tell Sp. z 0.0. nabyta 320 udziatéw po 500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 160 tys. zt. Ra-
zem 400 udziatow w wartosci nominalnej - 500 zt za udziat. Warto$¢ akcji wg ceny nabycia wyno-
si 150 tys. zt. Spétka Tell SA posiada w Spoétce Connex Sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale za-
ktadowym Spétki. Udziaty pokryto wktadem pienieznym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno-
$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spdtka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ go-
spodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadfosci.
Nie stwierdzono okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

2.3.3 Porownywalnos$¢ sprawozdan

Dane skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres poréwnywalny tj. rok 2003 oraz spra-
wozdania jednostkowego spdétki dominujacej za rok 2002 podlegaty przeksztatceniu wedtug zasad
rachunkowosci stosowanych od 1 stycznia 2004 w celu zapewnienia porownywalnosci. Objasnienie
réznic w stosunku do uprzednio publikowanych sprawozdan zawiera dodatkowa nota objasniajgca nr
171i18.
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2.3.4 Korekty wynikajace z opinii podmiotow uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych nie dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata, za kitére sprawozdanie finansowe iporéwnywalne dane finansowe zostaty
zamieszczone w prospekcie, poniewaz opinie nie zawieraty zastrzezen.

2.3.5 Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadze-
nia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru.

Informacje zawarte w Prospekcie obejmujacym skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych oraz noty objasniajace sporzadzone zostaty zgodnie z zatgcznikiem nr 6/1
do Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegotowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. nr 186, poz.
1921). Wszystkie dane wynikajg z ksigg rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe sporzadzone zostaty
zgodnie z przyjetymi istosowanymi przez Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci opartymi
0 zasady wynikajace z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

1. Ogodlne zasady polityki prowadzenia rachunkowosci obejmuja:
1.1. Stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciggty (art. 5 ust. 1 Ustawy),
1.2. Zatozenie, ze Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowata dziatalnos¢ (art. 5 ust. 2),

1.3. Ujecie wszystkich przychoddéw i kosztéw, w okresie sprawozdawczym, w ktdrym zostaty
osiggniete lub poniesione, niezaleznie odterminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw (art. 6),

1.4. Dokonywanie czynnych i biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw (art. 39),
1.5. Dokonywanie rozliczerh miedzyokresowych przychoddw (art. 41),
1.6. Zasade ostroznosci (art. 7),

1.7.  Tworzenie rezerw na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen
(art. 7), tworzenie rezerw na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania (art. 35d),

1.8. Niestosowanie kompensaty sald aktywOw i pasywOw bgdz przychoddw i kosztéw (art. 7).

2. Formati zawarto$¢ sprawozdania finansowego

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg ra-
chunkowych, lub na kazdy inny dzien bilansowy.

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje:
2.2.1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2.2.2. Skonsolidowany Bilans,
2.2.3. Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy),
2.2.4. Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
2.2.5. Skonsolidowany Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia),
2.2.6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

2.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w polskich ztotych.
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3. Wartosci niematerialne i prawne

3.1. Definicja wartosci niematerialnych i prawnych

3.1.1.

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg nabyte przez Spdtki Grupy Kapitatowej
prawa majatkowe przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, ktére nadajg
sie do gospodarczego wykorzystania, zas ich przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.

3.2. Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétki Grupy Kapitatowej zaliczaja:

3.2.1.
3.2.2.
3.2.8.
3.2.4.
3.2.5.
3.2.6.
3.2.7.

Wartos¢ firmy,

Licencje dotyczace oprogramowania komputerowego,

Autorskie prawa majatkowe,

Prawa do znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,
Know-how,

Prawo do najmu,

Inne wartosci niematerialne i prawne.

3.3. Wartos¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych

3.3.1.

3.3.2.

Warto$¢ poczatkowg wartosci firmy stanowi réznica miedzy ceng nabycia okreslo-
nej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg
przejetych aktywow netto.

Wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych innych a nizeli wartosé
firmy stanowi cena nabycia, ktéra obejmuje kwote nalezng sprzedajgcemu oraz in-
ne koszty poniesione w bezposrednim zwigzku z nabyciem wartosci niematerial-
nych i prawnych.

3.4. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania bierze sie pod uwage czas, w ktérym wartosci
niematerialne i prawne beda przynosi¢ wymierne korzysci ekonomiczne. Jezeli
okreslenie ekonomicznie uzasadnionego okresu uzywania jest trudne lub nie ma
pewnosci, co do spodziewanych wymiernych korzysci, nalezy zgodnie z zasadg
ostroznosci dokonac catkowitego odpisu w ciezar kosztéw.

Spdtki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczegolnych grup wartosci niematerialnych i prawnych:

3.4.2.1. Wartosc firmy 20%
3.4.2.2. Prawo donajmu 20%
3.4.2.3. Inne wartosci niematerialne i prawne 20-50%

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa, od miesigca
nastepujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana
miesiecznie.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bez-
posrednio odpisywane w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

3.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

3.5.1.

3.5.2.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartosci niematerial-
nych i prawnych stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia
potrzeby dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta na-
stepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego wartosci niematerialne i prawne podle-
gajg rowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty wartosci i koniecznosci dokonania
odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te powinny by¢ do-
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3.6.

konane w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych nie pézniej niz na dzien bilan-
sowy, a wiec w roku, w ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych na koniec roku obrotowego

3.6.1.

Na koniec roku obrotowego (stanowigcego dzieh bilansowy) wartosci niematerialne
i prawne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4. Rzeczowe aktywa trwate
4.1. Definicja rzeczowych aktywdw trwatych

4.1.1. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg kontrolowane przez Spdtki Grupy Kapitatowej
rzeczowe aktywa, ktére nadajg sie do gospodarczego wykorzystania (sa komplet-
ne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spdtki), zas ich przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznosci jest dtuzszy niz rok.

4.1.2. Do rzeczowych aktywéw trwatych Spétki Grupy Kapitatowej zaliczaja:

4.1.21. Grunty,

4.1.2.2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,

4.1.2.3. Budynki i lokale,

4.1.2.4. Urzadzenia techniczne i maszyny,

4.1.2.5. Srodki transportu,

4.1.2.6. Inne $rodki trwate (wyposazenie itp.),

4.1.2.7. Srodki trwate w budowie,

4.1.2.8. Zaliczki na poczet srodkéw trwatych w budowie.
4.2. Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych

4.2.1. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych stanowi cena nabycia, czyli cena zakupu
sktadnika aktywdw, obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu (bez podlegajacych
odliczeniu podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowego).

4.2.2. Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych przyjetych wskutek umow leasingu finan-
sowego stanowi réwnowartos¢ kapitatowej czesci rat leasingowych, obliczone;j
za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

4.2.3. W przypadku importu cena nabycia obejmuje rowniez obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym.

4.2.4. Do ceny nabycia zalicza sie takze koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika aktywOw do stanu zdatnego do uzywania lub wpro-
wadzenia do obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku,
sktadowania lub wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne po-
dobne zmniejszenia i odzyski.

4.25. Jezeli nie jest mozliwe wustalenie ceny nabycia sktadnika aktywow,
a w szczegolnosci przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny - jego wyce-
ny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmio-
tu, czyli wedtug wartosci godziwe;.

4.2.6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét poniesionych kosz-
tow za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego
lub przyjecia do uzywania, w tym réowniez:
4.2.6.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek ak-

cyzowy,
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4.2.6.2. koszt obstugi zobowigzah zaciagnietych wcelu ich finansowania
i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego ty-
tutu.

4.3. Ulepszenia srodkow trwatych

4.3.1.

4.3.2.

Warto$¢ poczatkowg danego srodka trwatego powieksza sie o koszty jego ulep-
szenia, czyli przebudowy, rozbudowy, modernizacji lub rekonstrukcji, adaptacji —
pod warunkiem, iz naktady na ulepszenie spowodowaty wzrost wartosci uzytkowej
srodka w poréwnaniu do wartosci w dniu przyjecia $rodka do uzywania. Zwieksze-
nie wartosci uzytkowej moze wynika¢ z wydfuzenia okresu uzytkowania, zwieksze-
nia zdolnosci wytwdrczej, polepszenia jakosci produktéw wytwarzanych przy po-
mocy danego srodka lub obnizenia kosztow jego eksploatacji.

Wszelkie koszty (np.: okresowe remonty), zwigzane z utrzymaniem danego $rodka
trwatego, nieprowadzace do zwiekszenia jego wartodci uzytkowej, nie powinny
zwieksza¢ wartosci poczatkowej tego $rodka. Przy podejmowaniu decyzji
0 zwigkszaniu wartosci srodka trwatego Spétka kieruje sie kryterium istotnosci.

4.4. Amortyzacja srodkéw trwatych

441,

4.4.2.

4.4.3.

44.4.

4.4.5.

4.4.6.

4.4.7.

Przy okreslaniu okresu uzytkowania i stawki amortyzacyjnej dla danego $rodka
trwatego uwzglednia sie czas, w ktérym dane aktywo trwate bedzie przynosi¢ wy-
mierne korzysci ekonomiczne. Jezeli okreslenie ekonomicznie uzasadnionego
okresu uzywania jest trudne, lub nie ma pewnosci co do spodziewanych wymier-
nych korzysci, nalezy zgodnie z zasadq ostroznosci dokona¢ catkowitego odpisu
w ciezar kosztow.

Spdtki Grupy Kapitatowej stosujg nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla po-
szczegolnych grup rzeczowych aktywéw trwatych:

4.42.1. Budynki i lokale 2,5%
4.4.2.2. Urzadzenia techniczne i maszyny 10% - 30%
4.4.2.3. Srodki transportu 14% - 20%
4.4.2.4. Inne $rodki trwate (wyposazenie itp.) 10% - 30%

Srodki trwate przyjete wskutek uméw leasingu finansowego umarzane sg zgodnie
z ich ekonomicznie uzasadnionym okresem uzywania.

Grunty, wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw oraz S$rodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa od miesigca nastepujacego po
miesigcu przyjecia do uzytkowania. W uzasadnionych przypadkach (kiedy korzy-
Sci, jakie dane aktywo przynosi, nie rozktadajg sie rownomiernie w czasie), nalezy
zastosowaé inng odpowiednig metode amortyzacji (np. degresywng, naturalna,
progresywna lub inng — w kazdym przypadku uzasadniong rozktadem uzyteczno$ci
danego aktywa).

Stawke lub okres uzytkowania i metode amortyzacji nalezy ustali¢ na dzien przyje-
cia aktywa do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana miesiecznie.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bezposrednio odpisywa-
ne w koszty w momencie ich przekazania do uzytku.

4.5. Weryfikacja stawek amortyzacyjnych, odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

4.5.1.

4.5.2.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec $rodkéw trwatych
stawki i metody amortyzacyjne podlegajg weryfikacji. W razie stwierdzenia potrze-
by dokonania korekty stosowanych stawek i metod amortyzacyjnych — korekta na-
stepuje w roku nastepnym i kolejnych latach obrotowych.

Nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate,
srodki trwate w budowie) podlegajg rowniez weryfikacji pod katem trwatej utraty
wartosci i ewentualnej koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.
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4.6.

4.7.

4.5.3. Elementem wskazujgcym na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego jest
uznanie za wysoce prawdopodobne, ze sktadnik aktywdéw nie przyniesie
w przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub
w catosci. Trwata utrata wartosci ma na przyktad miejsce w przypadku likwidacji,
wycofania z uzywania danego srodka.

4.5.4. Odpisy aktualizujgce powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzieh bilansowy
(a wiec w roku, ktérym stwierdzono trwatg utrate wartosci), w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

4.5.5. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego war-
tos¢ aktywow, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartos¢
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow ipodlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych na koniec roku obrotowego

4.6.1. Na dzien bilansowy s$rodki trwate wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.6.2. Srodki trwate wbudowie wycenia sie w wysokosci poniesionych naktadéw po-
mniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwentaryzacja $rodkéw trwatych

4.7.1. Inwentaryzacje srodkdéw trwatych przeprowadza sie raz na cztery lata.

Inwestycje to aktywa nabyte wcelu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend lub
innych pozytkéw, a w szczegodlnosci aktywa finansowe (udziaty w spoice) oraz te nieruchomosci,
ktore nie sg uzytkowane przez spétke, lecz zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci.

5.1.

Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

6.1.

6.2.

6.3.

Jako instrument finansowy Spoétki Grupy Kapitatowej kwalifikujg kazdg umowe, ktéra skut-
kuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywdw finansowych ujednej ze stron
i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warun-
kiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynika-
ja skutki gospodarcze.

Zgodnie zMSR nr 39, Spoétki Grupy Kapitatowe] klasyfikujg instrumenty finansowe
z podziatem na:

6.2.1. instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywdéw lub zobowia-
zan finansowych, ktére zostaty nabyte lub powstaty gtdéwnie po to, by generowac
zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej,

6.2.2. instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza zamierza ijest w stanie utrzymac
w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych
przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosci wtasnych jednostki,

6.2.3. instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace
kredytami udzielonymi przez jednostke gospodarczg i wierzytelnosciami wtasnymi
jednostki, inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, a takze nie be-
dace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Nie pézniej niz na dzieh zawarcia kontraktu Spétka z Grupy Kapitatowej jest zobowigzana
do wprowadzenia do ksigg rachunkowych emitowanego lub wystawionego instrumentu,
a takze mozliwych do wyréznienia sktadnikéw tego instrumentu odpowiednio zakwalifiko-
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wanych do kapitatdéw wiasnych jako instrumenty kapitatowe, zobowigzan krétkotermino-
wych lub dtugoterminowych réwniez wtedy, gdy sktadnik majacy charakter zobowigzania
nie jest instrumentem finansowym.

6.4. Roznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy lub
kapitat z aktualizacji wyceny.

6.5. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétki Grupy Kapitatowej wyceniajg
w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej zapfaty
w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Spotki Grupy Kapitatowej wigczajg do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow i zobowigzan finansowych.

6.5.1. Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy Spétka wycenia:

6.5.1.1. wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej: aktywa utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki
udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate zobowigzania finansowe,
ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

6.5.1.2. w przypadku powyzszych tytutdbw wycena moze odbywacé sie takze
w warto$ci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

6.5.1.3. w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim ter-
minie zapadalnosci / wymagalnosci,

6.5.1.4. wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczo-
ne do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy.

6.6. Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie beda-
cych czescig zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie
ich wystgpienia.

6.7. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej
tych instrumentow Spoétki Grupy Kapitatowej zaliczajg do rachunku zyskow i strat jako
przychody lub koszty finansowe.

7. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
7.1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7.1.1. Na dzien bilansowy Spdtki Grupy Kapitatowej maja obowigzek tworzy¢é aktywo
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jezeli w przysztosci spowoduje ono
doptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

7.1.2. W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunko-
wych wartoscig aktywdéw i pasywdéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podat-
kowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala akty-
wa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

7.1.3. Warto$¢ podatkowa aktywéw jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obli-
czenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu
okreslonych aktywdéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku docho-
dowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

7.1.4. Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

7.1.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujiemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

7.1.6. Do ujemnych réznic przejsciowych zalicza sie gtéwnie:
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7.1.6.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych, zapaséw, naleznosci,
7.1.6.2. Naliczone i niezaptacone odsetki karne,
7.1.6.3. Rezerwy tymczasowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodow.

7.1.7. Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

7.1.8. Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

7.1.9. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje:

7.1.9.1. czesc¢ biezaca,

7.1.9.2. czes¢ odroczona.

7.2. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy sta-
nem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawoz-
dawczego.

7.2.1. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fun-
dusz) wiasny.

7.3. Inne rozliczenia miedzyokresowe
7.3.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe obejmujg wydatki poniesione do dnia bilansowe-

go, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych.

7.3.2. Ponadto inne rozliczenia miedzyokresowe obejmuja nie zafakturowane przychody,
niestanowigce naleznosci na dzien bilansowy, kidre zostang zafakturowane
w okresie pozniejszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

7.3.3. Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy dtugoterminowych rozliczen miedzy-
okresowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, ktdra sie zrealizuje w okresie
do 12 miesiecy liczac oddnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta
w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

7.3.4. Ocena nalezy do Spoétki Grupy Kapitatowej przy uwzglednieniu racjonalnych prze-
stanek i wiedzy o poszczegdlnych sktadnikach rozliczen.

8. Zapasy
8.1. Definicja zapasow
8.1.1. Do zapasow zalicza sie:
8.1.1.1. materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby,
8.1.1.2. towary nabyte w celu odsprzedazy oraz aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy,
8.1.1.3. zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatow i towardw.

8.2. Ewidencja zapasoéw w ciggu roku
8.2.1. W ciggu roku zapasy ujmuje sie w ewidencji ksiegowej w cenach zakupu. Rozchdod

zapasow wyceniany jest metoda szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen.

8.3. Wycena na dzien bilansowy
8.3.1. Na dzienh bilansowy zapasy obniza sie do cen sprzedazy netto poprzez dokonanie

odpisOw aktualizujgcych.

8.3.2. Okolicznosci wskazujace na konieczno$¢é dokonania odpisu aktualizujgcego war-
tos¢ zapasOw sa nastepujace:
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8.3.2.1. utrata wartosci uzytkowej zapasOw (zniszczenie, przeterminowanie zapa-
sow),

8.3.2.2. stan zapasow przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez
Spotke,

8.3.2.3. niska rotacja zapaséw,

8.3.2.4. utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje niz-
szych cen sprzedazy.

8.3.3. Na dzien bilansowy nalezy sporzadzi¢ analize wiekowg zapaséw w podziale
na poszczegdlne asortymenty i ustali¢ wysokos¢ odpiséw aktualizujacych, ktére
trzeba utworzy¢.

8.3.4. Odpisy tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

8.3.4.1. 20% - na zapasy zalegajace powyzej 1 roku, 40% - na zapasy zalegajace
powyzej 2 lat, 60% - nazapasy zalegajgce powyzej 3 lat, 80% -
na zapasy zalegajgce powyzej 4 lat, 100% - na zapasy zalegajace powy-
zej 5 lat,

8.3.4.2. 100% - na zapasy zniszczone, zepsute — zidentyfikowane podczas in-
wentaryzacji zapasow,

8.3.4.3. 100% - na zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ rynkowa.

8.3.4.4. Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.

8.4. Inwentaryzacja zapasow

8.4.1. Zapasy posiadane przez Spotki Grupy Kapitatowej podlegaja inwentaryzacii
na kazdy dzien bilansowy.

8.4.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji r6znice migdzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych nalezy wyjasnic irozliczy¢ w ksiegach ra-
chunkowych tego roku, w ktérym inwentaryzacja zostata przeprowadzona.

9. Naleznosci krotkoterminowe
9.1. Definicja naleznosci krétkoterminowych

9.1.1. W naleznosciach krétkoterminowych nalezy wykazac¢ naleznosci o okresie sptaty
krotszym niz 1 rok liczac od dnia bilansowego. Nie nalezy tu ujmowa¢ naleznosci
z tytutu zaliczek udzielonych dostawcom, ktére powinny by¢ uwzglednione
w zapasach, jak réwniez zaliczek na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
oraz srodkow trwatych w budowie, ktdre zwiekszajg aktywa trwate.

9.1.2. Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

9.1.2.1. Naleznosci ztytutu dostaw iustug (o okresie sptaty do 12 miesigcy
i powyzej 12 miesiecy),

9.1.2.2. Naleznosci budzetowe,
9.1.2.3. Pozostate naleznosci (m.in. zaliczki i pozyczki udzielone pracownikom).
9.2. Aktualizacja wyceny naleznosci krétkoterminowych na dzien bilansowy

9.2.1. Zgodnie z zasadg ostroznosci na dzien bilansowy nalezy zaktualizowa¢ wycene
naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzy sie na:

9.2.1.1. Naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci lub likwidacji-
do wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpiecze-
niem,

9.2.1.2. Naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadfosci, gdy majatek dtuznika nie wystarcza na pokrycie kosztéw po-
stepowania upadfo$ciowego — do petnej wysokosci,
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10.

9.3.

9.4.

9.5.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.2.1.3. Naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw- do wysokos$ci nie pokrytej
zabezpieczeniem,

9.2.1.4. Naleznosci przeterminowane lub jeszcze nie przeterminowane, lecz
o duzym stopniu prawdopodobienstwa, iz naleznosci te ulegng przeter-
minowaniu— w wysokosci wiarygodnie oszacowanej przez Spétki Grupy
Kapitatowej (na podstawie przeszltych doswiadczen, wiarygodnie prze-
prowadzonych analiz, prognoz itp.).

Ponadto na dzien bilansowy nalezy aktualizowa¢ warto$¢ nastepujacych nalezno-
Sci:

9.2.2.1. na naleznosci skierowane na droge sgdowg — na podstawie comiesiecz-
nych analiz dokonywanych przez Prawnika; kazda naleznos¢ skierowana
na droge sadowg jest indywidualnie rozpatrywana i— w zaleznosci
od oceny Prawnika co do mozliwosci odzyskania danej nalezno$ci — jest
tworzony odpis aktualizujgcy dang naleznosc,

9.2.2.2. na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy — 50% wartosci na-
leznosci a na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku — 100% war-
tosci naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci powinny uwzglednia¢ nie tylko zdarzenia,
ktére nastgpity do dnia bilansowego, ale takze ujawnione pdzniej, do dnia podpisa-
nia sprawozdania finansowego, jezeli zdarzenia te dotyczg naleznosci ujetej
w ksiegach na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tworzy sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, a jezeli dotyczg odsetek - w ciezar kosztow finansowych.

Wycena naleznos$ci na dzien bilansowy

9.3.1.

9.3.2.

NaleznosSci iroszczenia wykazuje sie wkwocie wymagajacej zaptaty
z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny, a wiec pomniejszonej o odpisy aktu-
alizujace.

Odsetki z tytutu zwtoki w zaptacie naleznosci przez odbiorcéw Spotek Grupy Kapi-
tatowej sg ksiegowane w momencie wptywu srodkéw pienieznych do Spdtki.

Wycena na dzien bilansowy naleznosci wyrazonych w walutach obcych

9.4.1.

9.4.2.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe dotyczace naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw fi-
nansowych.

Inwentaryzacja naleznosci

9.5.1.

9.5.2.

Naleznosci handlowe na dzieh bilansowy inwentaryzuje sie metodg potwierdzania
sald na ten dzien.

Wyniki inwentaryzacji naleznosci nalezy uwzgledni¢ podczas dokonywania aktuali-
zacji wyceny naleznosci na dzien bilansowy.

Inwestycje krotkoterminowe

10.1. Definicja inwestycji krétkoterminowych

10.1.1. Inwestycje krotkoterminowe obejmujag krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:

10.1.1.1. Udziaty i akcje,
10.1.1.2. Inne papiery wartosciowe,
10.1.1.3. Udzielone pozyczki,

10.1.1.4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.
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10.1.2. Inwestycje spetniaja kryterium krotkoterminowych, jesli sa przeznaczone
do wykupu, zbycia itp. w okresie krotszym niz 12 miesiecy liczac od dnia bilanso-
wego. W przypadku inwestycji krétkoterminowych (podobnie jak dtugotermino-
wych), istotne sg zamiary iplany Spétki wobec danej inwestycji oraz okres,
w ktorym te plany maja by¢ zrealizowane.

10.1.3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuija:
10.1.3.1. Krajowe $rodki ptatnicze,
10.1.3.2. Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej,
10.1.3.3. Dewizy,

10.1.3.4. Czeki i weksle obce ptatne w okresie nie dtuzszym niz trzy miesiace
od daty wystawienia,

10.1.3.5. Weksle, czeki, bony towarowe,
10.1.3.6. Srodki pieniezne w drodze na dzien bilansowy.

10.2. Wycena akgcji, udziatdw, innych papieréw wartosciowych i udzielonych pozyczek na dzien
bilansowy

10.2.1. Na dzieh bilansowy inwestycje krétkoterminowe wycenia sie w sposdb nastepuja-
cy:
10.2.1.1. Udziaty i akcje, inne papiery wartosciowe — wedtug ceny nabycia lub ceny
(wartosci) rynkowej w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza,

10.2.1.2. Udzielone pozyczki — w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem
ostrozno$ci.

10.3. Wycena srodkdw pienieznych na dzieh bilansowy

10.3.1. Srodki pieniezne wycenia sie wich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto§¢ nominalna obejmuje doliczo-
ne przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody finansowe.

10.3.2. Ujemne saldo rachunku biezacego nalezy wykazac jako sktadnik pozycji ,Kredyty
i pozyczki” w pozycji zobowigzania krétkoterminowe.

10.4. Wycena na dzien bilansowy srodkéw pienieznych wyrazonych w walucie obcej

10.4.1. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych nalezy wyceniaé nie rzadziej niz
na dzien bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien.

10.4.2. Rdznice kursowe dotyczace srodkow pienieznych wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychoddw lub
kosztéw finansowych.

10.5. Inwentaryzacja srodkow pienieznych

10.5.1. Inwentaryzacje srodkoéw pienieznych (w kasie i na rachunkach bankowych) prze-
prowadza sie na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

10.5.2. Ujawnione w trakcie inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiegach rachunkowych nalezy wyjasni¢ i rozliczy¢ w ksiegach ra-
chunkowych tego roku, na ktéry przypadat termin inwentaryzaciji.

10.5.3. Srodki pieniezne w banku na dzieh bilansowy inwentaryzuje sie metoda potwier-
dzania sald na ten dzien.
11. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
11.1. Definicja i zasady wyceny krdtkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych

11.1.1. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg wydatki poniesione
do dnia bilansowego, stanowigce koszty przysztych okreséw sprawozdawczych
(do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).
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11.1.2. Ponadto krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja nie zafakturowane
przychody, nie stanowigce naleznosci na dzien bilansowy, ktdre zostang zafaktu-
rowane w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego.

11.1.3. Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy rozliczen miedzyokresowych diugo —
i krétkoterminowych. Ta czes¢ rozliczen miedzyokresowych, kidra sie zrealizuje
w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujeta
w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Decyzja nalezy do Spétki,
biorac pod uwage racjonalne przestanki i wiedze o poszczegdlnych sktadnikach
rozliczen.

11.1.4. Do krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie nastepujace pozy-
cje:

11.1.4.1. Optacone z géry prenumeraty, ubezpieczenia,
11.1.4.2. Optacone z gory inne ustugi (np. telekomunikacyjne),

11.1.4.3. Inne krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

12. Kapitat wiasny

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Kapitat wtasny skfada sie z nastepujgcych elementow:
12.1.1. Kapitat podstawowy,

12.1.2. Kapitat zapasowy,

12.1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny,

12.1.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych,

12.1.5. Zysk (strata) netto.

Definicja kapitatu wtasnego

12.2.1. Kapitat wtasny wykazuje sie w wartosci nominalnej z podziatem na poszczegdline
skfadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa i umowag Spdtki.

Kapitat podstawowy

12.3.1. Kapitat podstawowy nalezy wykazaé w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Kapitat zapasowy

12.4.1. Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spoftek handlowych,
na kapitat zapasowy sktada sie zysk zlat ubiegtych, ktdry na podstawie uchwaty
udziatowcéw zostat zatrzymany w Spoétce oraz kapitat powstaty z nadwyzki ceny
nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a wartoscig nominalng
akcji tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny
12.5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

12.5.1.1. kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych (aktualizacja ta jest prze-
prowadzana na podstawie odrebnych przepiséw),

12.5.1.2. kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.
Zysk (strata) z lat ubiegtych

12.6.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych obejmuje niepodzielony wynik finansowy z lat ubie-
gtych.

Zysk (strata) netto

12.7.1. Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
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13. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
13.1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania obejmuja:
13.1.1. Rezerwy na zobowigzania,
13.1.2. Zobowigzania diugoterminowe,
13.1.8. Zobowigzania krétkoterminowe,
13.1.4. Rozliczenia migdzyokresowe.
13.2. Rezerwy na zobowigzania

13.2.1. Rezerwy oznaczajg zobowigzania, ktdérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne.

13.2.2. Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub praw-
dopodobne straty iinne wydatki. Nalezy wzigé pod uwage wszystkie zdarzenia
znane Spoétce do dnia podpisania sprawozdania finansowego.

13.2.3. Z uwagi na fakt, ze precyzyjne okreslenie kwoty rezerwy moze by¢ trudne, nalezy
ja oszacowa¢ w oparciu o doswiadczenia z poprzednich okreséw sprawozdaw-
czych, dostepng wiedze i zasade ostroznosci.

13.2.4. Rezerwy obejmuja;
13.2.4.1. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
13.2.4.2. Pozostate rezerwy.
13.3. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

13.3.1. W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunko-
wych wartoscig aktywdéw i pasywdéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podat-
kowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

13.3.2. Wartos¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb po-
Sredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci eko-
nomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich warto-
Scig ksiegowa.

13.3.3. Wartoscig podatkowg pasywow jest ich wartos¢ ksiggowa pomniejszona o kwoty,
ktére w przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

13.3.4. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwo-
ty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

13.3.5. Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania
obowigzku podatkowego.

13.3.6. Rezerwa iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

13.3.7. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdaw-
czy obejmuje: czes¢ biezacq oraz czes¢ odroczona.

13.3.8. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomie-
dzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego.

13.3.9. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operaciji
rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fun-
dusz) wiasny.
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13.4. Pozostate rezerwy
13.4.1. Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie rezerwy tworzone na pokrycie:
13.4.1.1. kosztéw przysztych swiadczen emerytalnych i podobnych,
13.4.1.2. kosztéw dotyczacych niewykorzystanych urlopow,
13.4.1.3. innych kosztéw na prawdopodobne straty.

13.4.2. Pozostate rezerwy nalezy prezentowa¢ w bilansie w podziale na czes¢ dtugo-
i krétkoterminowa.

13.4.3. Kwalifikacja rezerw do pozycji dtugo — lub krétkoterminowych jest uzalezniona
od tego, jak szybko dana pozycja przeksztaici sie w faktyczne zobowigzanie
(w ciggu 12 lub ponad 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego).

13.5. Zobowigzania diugoterminowe
13.5.1. Definicja zobowigzan dtugoterminowych

13.5.1.1. Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktorych termin
wymagalnosci przypada w okresie diuzszym niz 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

13.5.2. Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg gtéwnie:
13.5.2.1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek,
13.5.2.2. Zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
13.5.2.3. Zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych.

13.5.3. Wycena zobowigzan dtugoterminowych na dzien bilansowy

13.5.3.1. Zobowigzania dtugoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajace;
zaptaty, ktéra obejmuje rowniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksie-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

13.5.4. Wycena na dzien bilansowy zobowigzan wyrazonych w walucie obcej

13.5.4.1. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej
niz na dzien bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

13.5.4.2. Réznice kursowe dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpo-
wiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

13.6. Zobowigzania krétkoterminowe
13.6.1. Definicja zobowigzan krétkoterminowych

13.6.1.1. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin
wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug).

13.6.2. Zobowigzania krétkoterminowe obejmuija:
13.6.2.1. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw i pozyczek,
13.6.2.2. Zobowigzania finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
13.6.2.3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
13.6.2.4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen,
13.6.2.5. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen,
13.6.2.6. Inne, w tym zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych,
13.6.2.7. Fundusze specjalne.

13.6.3. Wycena zobowigzan krétkoterminowych na dzien bilansowy
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13.6.3.1. Zobowigzania krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajace;
zaptaty, ktéra obejmuje rowniez niezaptacone odsetki. Odsetki sg ksie-
gowane w momencie otrzymania not odsetkowych.

13.6.4. Wycena zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

13.6.4.1. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego $rodkéw trwatych wykazy-
wane sg w wysokosci kapitatowej czesci pozostatych do sptaty rat leasin-
gowych. Wartos¢ kapitatowej czesci rat leasingowych wyznaczana jest
przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

13.6.5. Wycena na dzien bilansowy zobowigzan krotkoterminowych wyrazonych w walucie
obcej

13.6.5.1. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia¢ nie rzadziej
niz na dzien bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

13.6.5.2. Rdznice kursowe dotyczace zobowigzan krétkoterminowych wyrazonych
w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpo-
wiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

14. Rozliczenia miedzyokresowe
14.1. Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy to réznica miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizo-
wanej jej czesci a wyzszg od niej wartosciag godziwg przejetych aktywow netto.

14.1.1. Z zastrzezeniem punktu 18.1.2 nadwyzke wartosci godziwej aktywéw netto okre-
Slonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci nad ceng przejecia, czyli ujemng
wartosc firmy, do wysokosci nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych akty-
wow trwatych, z wytaczeniem diugoterminowych aktywdw finansowych notowa-
nych na regulowanych rynkach, zalicza sie do rozliczeh migedzyokresowych przy-
choddw przez okres bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci
nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna wartos¢ firmy w wysokosci
przekraczajgacej warto$¢ godziwg aktywdéw trwatych, z wytgczeniem diugotermino-
wych aktywow finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest
do przychoddw na dzien potgczenia lub przejecia.

14.1.2. Ujemng warto$¢ firmy odpisuje sie w pozostate przychody operacyjne
do wysokosci, w jakiej dotyczy oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych
strat i kosztéw, ustalonych przez spétke przejmujaca na dzien potaczenia lub prze-
jecia, (z wytaczeniem zobowigzan nieujawnionych dotychczas w ksiegach rachun-
kowych i sprawozdaniu finansowym spétki przejetej, a ktére w wyniku potaczenia
lub przejecia zostajg ujawnione i odpowiadajg definicji zobowigzan). Odpis ten na-
stepuje wtym okresie sprawozdawczym, w ktérym straty ikoszty wptywajg
na wynik finansowy. Jezeli straty i koszty te nie zostaty poniesione w uprzednio
przewidywanych okresach sprawozdawczych, to dotyczaca ich ujemng wartos¢
firmy odpisuje sie w sposob okreslony w punkcie 18.1.1.

14.2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

14.2.1. Spotka dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

14.2.2. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty dotyczace:
14.2.2.1. zuzycia energii,
14.2.2.2. ustug obcych,
14.2.2.3. pozostatych pozycji.

14.2.3. Odpisy biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosow-
nie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.
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14.2.4. Czas isposoOb rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

14.2.5. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia migedzyokresowe zmniejszajg koszty
okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

14.2.6. Na dzien bilansowy nalezy dokonaé¢ analizy rozliczen miedzyokresowych kosztéw
w podziale na dtugo — i krétkoterminowe. Ta czes$¢ rozliczeh miedzyokresowych,
ktéra sie zrealizuje w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego — powinna
zostaC ujeta w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Pozostata
czes¢ powinna zostaé ujeta w czesci dlugoterminowe;j.

14.2.7. Wycena na dzien bilansowy rozliczen miedzyokresowych kosztéw wyrazonych
w walucie obcej

14.2.7.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztdéw wyrazone w walutach obcych na-
lezy wycenia¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie $rednim,
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

15. Roznice kursowe dotyczace rozliczeh miedzyokresowych kosztéw wyrazonych w walutach ob-
cych, powstate na dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw fi-
nansowych.

16.

17.

15.1.

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw

15.1.1. Rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci, obejmuja rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw
srodkow z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

15.1.2. Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy rozliczern miedzyokresowych przycho-
doéw w podziale na dtugo — i krotkoterminowe. Ta czes$¢ rozliczen miedzyokreso-
wych, ktéra sie zrealizuje w okresie do 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego —
powinna zosta¢ ujeta w krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Po-
zostata czes¢ powinna zosta¢ ujeta w czesci diugoterminowej.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

16.1.

16.2.

16.3.

Generalnie przychody netto ze sprzedazy sg rozpoznawane z chwilg wydania towarow lub
wykonania ustugi, moment ten pokrywa sie z wystawieniem faktury odbiorcy (sprzedaz
bezgotéwkowa) lub przyjeciem gotéwki (sprzedaz gotdwkowa).

W przypadku niektérych ustug (przychody dodatkowe), przychdd jest rozpoznawany
w momencie wynikajacym z podpisanej umowy, nie za$ wystawienia faktury za dany okres
sprawozdawczy.

Przychody netto ze sprzedazy obejmujg gtéwnie:
16.3.1. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw,

16.3.2. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

17.1.

17.2.

17.3.

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg ewidencjonowane w uktadzie kalkulacyjnym. Wydatki
poniesione wdanym okresie idotyczace przysztych okresOéw sprawozdawczym
sg ujmowane w rozliczeniach miedzyokresowych w aktywach.

Koszty, ktére dotyczg danego okresu i nie stanowiag jeszcze zobowigzania, sg ujmowane
w korespondencji z rezerwami na zobowigzania oraz rozliczeniami miedzyokresowymi
w pasywach.

Konta kosztéw sg korygowane poprzez stan rozliczen miedzyokresowych kosztéw (zmiane
stanu produktéw).
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18. Zyska (strata) ze sprzedazy

18.1. Zysk (strata) ze sprzedazy stanowi réznice pomiedzy kwotg przychodéw netto oraz kosz-
tow dziatalnosci operacyjne;j.

19. Pozostate przychody operacyjne

19.1. Pozostate przychody operacyjne obejmujg przychody niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig operacyjng jednostki, w tym:

19.1.1. Zysk na zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

19.1.2. Dotacje,

19.1.3. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw niefinansowych,
19.1.4. Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny,

19.1.5. Wartos¢ ujawnionych aktywow trwatych,

19.1.6. Nadwyzki inwentaryzacyjne,

19.1.7. Odpisane zobowigzania,

19.1.8. Inne.

20. Pozostate koszty operacyjne

20.1. Pozostate koszty operacyjne obejmujg koszty niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjng jednostki, w tym:

20.1.1. Strate na zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
20.1.2. Warto$c¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych,
20.1.3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow niefinansowych,
20.1.4. Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny,

20.1.5. Przekazane darowizny,

20.1.6. Niedobory inwentaryzacyjne,

20.1.7. Inne.

21. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

21.1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej stanowi zysk (strate) ze sprzedazy powiekszony
0 pozostate przychody operacyjne i pomniejszony o pozostate koszty operacyjne.

22. Przychody finansowe
22.1. Przychody finansowe obejmuja:
22.1.1. Dywidendy,
22.1.2. Otrzymane odsetki,
22.1.3. Zysk ze zbycia inwestycji,
22.1.4. Aktualizacje wartosci inwestycji,

22.1.5. Nadwyzke dodatnich (zrealizowanych i nie zrealizowanych) réznic kursowych nad
ujemnymi,

22.1.6. Inne przychody finansowe.

23. Koszty finansowe

23.1. Koszty finansowe obejmuja;

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny 259



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

24.

25.

26.

27.

28.

23.1.1. Odsetki zaptacone,
23.1.2. Strate ze zbycia inwestycji,
23.1.3. Aktualizacje wartosci inwestycji,

23.1.4. Nadwyzke ujemnych (zrealizowanych i nie zrealizowanych) réznic kursowych nad
dodatnimi,

23.1.5. Inne koszty finansowe.

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

24.1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej stanowi zysk (strate) z dziatalnosci operacyjne;j
powiekszony o przychody finansowe i pomniejszony o koszty finansowe.

Zysk (strata) brutto

25.1. Zysk (strata) brutto stanowi zysk (strate) z dziatalnosci gospodarczej skorygowany o wynik
zdarzen nadzwyczajnych.

Podatek dochodowy
26.1. Podatek dochodowy obcigzajgcy wynik finansowy za dany okres sktada sie z:

26.1.1. Podatku dochodowego stanowigcego biezgce obcigzenia podatkowe powstate
w danym okresie, oraz

26.1.2. Roznicy pomiedzy stanem rezerw oraz aktywéw z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego na koniec i poczatek okresu.

Zysk (strata) netto

27.1. Zysk (strata) netto stanowi zysk (strate) z brutto skorygowany o kwote podatku dochodo-
wego za dany okres.

Zasady sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych finansowych

28.1. W stosunku do wszystkich elementéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego wy-
magane jest przedstawienie danych poréwnywalnych, w tym:

28.1.1. w skonsolidowanym bilansie wykazuje sie stany aktywow i pasywéw na dzien kon-
czacy biezacy i poprzedni rok obrotowy,

28.1.2. w przypadku sporzadzania bilansu na inny dzien niz kohczacy biezacy rok obroto-
wy, w bilansie wykazuje sie stany aktywOw i pasywOw na ten dzieh oraz na dzien
konczacy rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy ten dzien bilansowy,

28.1.3. w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat wykazuje sie oddzielnie przychody,
koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego za biezacy
i poprzedni rok obrotowy,

28.1.4. w przypadku sporzadzania rachunku zyskéw i strat za inny okres sprawozdawczy
niz biezacy rok obrotowy, w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie oddzielnie przy-
chody, koszty, zyski istraty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy oraz analogiczny okres sprawozdawczy po-
przedniego roku obrotowego,

28.1.5. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmuje informacje
0 zmianach poszczegodlnych skfadnikow kapitatu wiasnego za biezacy i poprzedni
rok obrotowy,

28.1.6. w przypadku sporzadzania zestawienia zmian w kapitale wlasnym za inny okres
sprawozdawczy niz za biezacy rok obrotowy w zestawieniu zmian w kapitale wta-
snym wykazuje sie zmiany poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wtasnego
za biezacy okres sprawozdawczy i poprzedni rok obrotowy,
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28.1.7. skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony metodg posrednig
wykazuje dane za biezacy i poprzedni rok obrotowy,

28.1.8. w przypadku sporzadzania rachunku przeptywdw pienieznych za inny okres niz
biezacy rok obrotowy, rachunek przeptywdw pienieznych sporzadza sie za biezacy
okres sprawozdawczy i analogiczny okres sprawozdawczy poprzedniego roku ob-
rotowego.

28.1.9. Kwoty wyrazane sg w polskich ztotych.
28.2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

28.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera podstawowe informacje
identyfikujgce Spoétke Grupy Kapitatowej, w tym miedzy innymi:

28.2.2. nazwe isiedzibe Jednostek oraz okreslenie charakteru prowadzonej przez nig
dziatalnosci,

28.2.3. wskazanie czasu trwania Grupy Kapitatowej, jezeli jest on ograniczony,

28.2.4. stwierdzenie czy sprawozdanie finansowe za okres biezacy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,

28.2.5. przedstawienie przyjetej polityki rachunkowosci, w tym w szczegdlnosci metod wy-
ceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

28.3. Bilans skonsolidowany

28.3.1. Bilans skonsolidowany ukazujacy pozycje majatkowg i finansowg Spétki Grupy Kapita-
fowej sporzadzany jest zgodnie z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

28.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

28.4.1. Spotki Grupy Kapitatowej sporzadzajg rachunek zyskow i strat w wariancie kalku-
lacyjnym i jest on zgodny z zatgcznikiem nr 1 ustawy o rachunkowosci.

28.5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

28.5.1. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzane jest zgodnie z zatgcznikiem
nr 1 ustawy o rachunkowosci.

28.6. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

28.6.1. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednig zgodnie
z zatacznikowi nr 1 ustawy o rachunkowosci

28.7. Dodatkowe informacje i objasnienia.

28.7.1. Dodatkowe informacje i objasnienia bedace uszczegdtowieniem syntetycznych in-
formaciji zawartych w pozostatych elementach sprawozdania finansowego zawiera-
ja wszystkie pozostate, niezbedne informacje do przedstawienia w sposdb rzetelny
i jasny obrazu sytuacji Grupy.

28.7.2. Dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone sg wedtug zatagcznika nr 1 usta-
wy o rachunkowosci.
28.8. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

28.8.1. Poza sprawozdaniem finansowym, Grupa Kapitatowa sporzgdza réwniez sprawoz-
danie z dziatalnosci, ktére zawiera istotne informacje o stanie majgtkowym
i sytuacji finansowej, wtym ocene uzyskanych wroku obrotowym efektéw
i wynikow oraz wskazanie ewentualnych zagrozen i potencjalnego ryzyka zwigza-
nego z dziatalnoscig Grupy.

28.8.2. W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy przedstawione sg w szczegdlnosci:

28.8.2.1. istotne zdarzenia, ktore wptynety na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, jakie
nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia za-
twierdzenia sprawozdania finansowego,

28.8.2.2. zamierzenia co do rozwoju Grupy Kapitatowej,
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28.8.2.3. wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju,
28.8.2.4. analiza aktualnej i przysztej sytuacji finansowe;j
28.8.2.5. posiadanych przez Spoftki oddziatach (zaktadach),
28.8.2.6. ewentualnym nabyciu udziatéw (akcjiO wtasnych)

28.8.2.7. instrumentach finansowych w zakresie: ryzyka: zmiany cen, kredytowe-
go, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz utraty ptyn-
nosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa; przyjetych
przez jednostke celach i metodach zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ za-
bezpieczen.

2.3.6 Zasady konsolidacji w Grupie kapitatowej

2.3.6.1 Zasady rachunkowosci obowigzujgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W roku 2002 Spétka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz dane
finansowe Spoitki zaleznej byty nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 znoweli-
zowanej ustawy o rachunkowosci.

Spétka Tell Sp. zo.0. dnia 30.06.2003 r nabyta udziaty w Connex Sp. zo0.0. iobjefa kontrole.
W zwigzku z tym nabyciem zgodnie z art. 55 ust 1, art. 58 ust. 2 oraz art. 4 ust. 1 znowelizowanej
ustawy o rachunkowosci Spétka Tell SA ma obowigzek sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Spdtka Tell SA sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe drogg konsolidacji petnej, kitdra
polega na sumowaniu w petnej wartosci, poszczegodlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finanso-
wych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych oraz dokonaniu wytaczen, o ktérych mowa w ust. 2
i 6 oraz 8-9 art. 60 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

Dane poréwnawcze zarok 2003 zostaty sporzadzone za okres, w ciggu ktérego nastgpito nabycie
Connex Sp. z 0.0. Poniewaz jednostka dominujgca Tell SA objefa kontrolg jednostke zalezng Connex
Sp. z 0.0. w ciggu roku obrotowego 2003, dane poréwnawcze za rok 2003 skonsolidowanego rachun-
ku zyskoéw i strat wigczono zgodnie z § 11 ust. 2 Rozp.M.F. z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczego-
fowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finan-
sowego jednostek powigzanych / Dz. U. 152, poz. 1729 / w petnej wysokosci wszystkie, te wykazane
w rachunku zyskéw i strat jednostki zaleznej przychody i koszty, ktére powstaty w okresie nastepuja-
cym od dnia objecia kontroli do dnia bilansowego.

Dane poréwnawcze za rok 2002 zgodnie z § 8 ust. 3 Rozporzadzenia, Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych / Dz. U. 152 poz. 1729 / w przypadku
powstania grupy kapitatowej w ciggu roku, to dane poréwnawcze jednostki dominujace;j.

2.3.6.2 Zasady wylgczen ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przy dokonywaniu wytaczen, o ktérych mowa w art. 60 ustawy, z tytutu transakcji dokonywanych po-
miedzy jednostkami powigzanymi zastosowano nastepujace zasady:

1. wylgczono wzajemne naleznosci i zobowigzania obejmujace wszelkie uprzednio uzgodnione
miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym rozrachunki, doty-
czace dostaw i ustug oraz pozyczek,

2. obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami zaleznymi wytaczono bez wzgledu na to, czy
zawarte sg w nich zyski, czy straty,
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3. Zinwestycji dtugoterminowych wytaczono wartos¢ nabytych przez Tell S.A. udziatéw Connex Sp.
Z 0.0. w wysokosci 150 tys. zt oraz wartosc firmy w kwocie 1.583 tys. zt.

Spotka Tell SA dnia 14.09.2001 r. nabyta 80 udziatéw (20%) Connex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
wg ceny nabycia 100 tys. zt. Wartos¢ aktywéw netto naten dzien wynosita — 23 tys. zt. Dnia
30.06.2003 r. nabyfa 320 udziatéw (80%) Connex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu wg ceny nabycia
50 tys. zt. Warto$¢ aktywdw netto na dzieh objecia kontroli byta ujemna i wynosita — 2.045 tys. zt.

Wartos¢ godziwa objetych aktywow netto jest zblizona do ich wartosci ksiegowej i do wyliczenia war-
tosci firmy jednostki podporzadkowanej Connex Sp. z 0.0. przyjeto wartos¢ ksiegowa. Zgodnie z art.
44b ust. 10 znowelizowanej ustawy o rachunkowosci od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amorty-
zacyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg
i zalicza sie je do pozostatych kosztow operacyjnych. Ustalona w ten sposéb wartos¢ firmy Connex
S.A. nadzien przejecia wynosi 1.759 tys. zt. Po uwzglednieniu odpiséw amortyzacyjnych, ktére
za okres od dnia przejecia kontroli nad Connex Sp. z 0.0. do dnia sporzadzenia sprawozdania skonso-
lidowanego tj. do dnia 31.12.2003r. stanowig kwote 176 tys. z, warto$¢ firmy na dzien 31.12.2003r.
wynosi 1.583 tys. zt.

2.3.6.3 Metody sporzgdzania skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych izmian

w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

1. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono na podstawie § 16 ust. 3 pkt 2
WWw. rozporzadzenia poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunku przeptywéw pienieznych
jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz dokonanie ko-
rekt konsolidacyjnych. Korekty te dotyczyty w szczegdlnosci:

1.1. zapfaty za nabycie udziatéw jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym,
1.2. wytaczen dotyczacych wzajemnych rozrachunkow, przychoddw i kosztow

2. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono na podstawie § 16 ust. 3
pkt 2 ww. rozporzadzenia poprzez sumowanie odpowiednich pozycji zestawienn zmian w kapitale
wiasnym jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do-
konanie korekt konsolidacyjnych. Korekty te dotyczyty w szczegdlnosci:

21.
2.2

wytaczenia kapitatdw wniesionych i wypracowanych do dnia objecia kontroli,

zbycia i nabycia udziatéw przez jednostki objete konsolidacja.

2.3.6.4 Srednie kursy wymiany ztotego

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach
poréwnywalnych notowania $rednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez
Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 4,0790 4,7170 4,0202
Kurs sredni, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca 4,5182 4,4474 3,8697
w danym okresie
Najwyzszy kurs w okresie 4,9149 4,7170 4,2116
Tabela nr Tabela nr Tabela nr
42/A/NBP/2004 253/A/NBP/2003 136/A/NBP/2002
Najnizszy kurs w okresie 4,0518 3,9773 3,5015
Tabela nr Tabela nr Tabela nr
253/A/NBP/2004 2/A/NBP/2003 5/A/NBP/2002
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskdw i strat, rachunku przeptywdow
pienieznych w przeliczeniu na EUR.

2.3.6.5 Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002

Aktywa razem 13 034 7 256 6 387
Il.  Aktywa trwate 2417 1188 545
IV. Aktywa obrotowe 10617 6 068 5842
Pasywa razem 13 034 7 256 6 386
ll.  Kapitat wtasny 1102 724 720
IV. Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania 11932 6 532 5 666

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego 2004 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0790 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu poréwnywalnego 2003 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,7170 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu porownywalnego 2002 przyjeto kurs EUR
ustalony przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,0202 PLN/EUR.

2.3.6.6 Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

(w tys. EUR)
Okres biezacy Okres poréwnywalny
2004 2003 2002

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw 21849 14130 16 883
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 21292 13745 16 167
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 557 385 716
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 557 338 529
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 424 232 315
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
K. Zysk (strata) brutto 424 232 315
N. Zysk (strata) netto 239 161 189

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres biezacy 2004 przyjeto kurs sredni EUR,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,5182 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres poréwnywalny 2003 przyjeto kurs Sredni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,4474 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres poréwnywalny 2002 przyjeto kurs Sredni
EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 3,8697 PLN/EUR.
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2.3.6.7 Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw $rodkow pienieznych

(w tys. EUR)

Okres biezacy Okres poréwnywalny

2004 2003 2002
H. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 193 786 587
I.  Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1247 -31 =722
J.  Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 1119 -554 124
K.  Przeptywy pienigzne netto, razem (A+/-B+/-C) 65 201 -11
L. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 72 189 -9
M. Srodki pieniezne na poczatek okresu 224 41 53
N.  Srodki pieniezne na koniec okresu 331 224 37

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres biezacy przyjeto nastepujace
kursy EUR:

danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, {j. kurs 4,5182PLN/EUR,

danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 PLN/EUR,

danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2004 roku, tj. kurs
4,0790 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny 2003 przyjeto
nastepujace kursy EUR:

danych z pozycji A, B, C, D — kurs sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,4474 PLN/EUR,

danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 PLN/EUR,

danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2003 roku, tj. kurs
4,7170 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny 2002 przyjeto
nastepujace kursy EUR:

danych z pozycji A, B, C, D — kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 3,8697 PLN/EUR,

danych z pozycji F — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2001 roku, tj. kurs
3,5219 PLN/EUR,

danych z pozycji E, G — kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2002 roku, tj. kurs
4,0202 PLN/EUR.
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2.3.7 Gfowne obszary roznic pomiedzy przyjetymi zasadami  rachunkowosci
a Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zostaty przygotowane zgodnie z Ustawg
o rachunkowos$ci. Wynik finansowy oraz niektére pozycje aktywéw ipasywéw réznityby sie
od wielkosci, ktére wykazane bytyby w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzo-
nych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Inny mdgtby by¢
rowniez sposéb prezentacji sprawozdan finansowych oraz zakres ujawnionych informaciji.

Zgodnie z wymogami § 18 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 11 sierpnia 2004 roku
w sprawie warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. 186
z 27 sierpnia 2004 roku poz. 191) Grupa Kapitatowa zobowigzana jest do zaprezentowania uzgodnie-
nia wyniku finansowego za rok 2004 i kapitatu wtasnego na dzien 01.01.2004 roku i 31.12.2004 roku
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z przepisami
o rachunkowos$ci obowigzujacymi w Polsce, a danymi, ktére wynikatyby ze skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego sporzadzonego zgodnie zMSSF. Ponadto zobowigzana jest
do przedstawienia opisu istotnych réznic pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci zastosowa-
nymi do sporzadzenia danych za rok 2004 a zasadami rachunkowosci, ktére bytyby zastosowane
gdyby sporzadzano skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF. Niniejsze uzgodnienie
danych zostato sporzadzone wytgcznie w celu wypetnienia ww. obowigzku.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dotychczas zidentyfikowat obszary, w ktérych jego zdaniem wystepuja
réznice pomiedzy polskimi i miedzynarodowymi regulacjami rachunkowosci. Réznice te zostaty okre-
Slone na podstawie najlepszych wiedzy i szacunkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej w zakresie zasad
i interpretaciji, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej bedg zastosowane w przypadku przyje-
cia w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej ze standardami miedzynarodowymi. Zwracamy uwa-
ge, ze w przypadku zastosowania w przysztosci polityki rachunkowosci zgodnej z MSSF przy sporza-
dzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétek istnieje prawdopodobienstwo, ze bilans
otwarcia pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagat bedzie dodatkowych
korekt nie wyszczegdlnionych w tej nocie.

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Grupie Kapitatowej (polityce rachunkowo-
$ci), a MSSF wynikaja z kwestii opisanych ponizej:

1. Aktywa i pasywa zwigzane z Zaktadowym Funduszem Swiadczen Socjalnych

1.1. Grupa Kapitalowa tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie
z regulacjami zawartymi w polskim prawie bilansowym.

1.2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewidujg tworzenia takiego funduszu.
Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, iz w sprawozdaniu sporzgdzonym dla potrzeb MSSF,
wartos¢ aktywow z tytutu Funduszu (srodki na rachunku, naleznosci) powinna zosta¢ wy-
eliminowana, gdyz Spotki Grupy Kapitatowej nie sprawujg nad nimi skutecznej kontroli.
Wyeliminowaniu ze sprawozdania podlega¢ powinna takze warto$¢ zobowigzan z tytutu
Funduszu, gdyz salda te nie stanowig realnych zobowigzan Spotek Grupy Kapitatowe;j.

2. Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

2.1. Zgodnie z regulacjami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Gru-
pa Kapitatowa, bedac w trakcie przygotowywania publicznej emisji kapitatowych papieréw
wartosciowych albo dtuznych papieréw wartosciowych, a w przysztosci posiadajac swoje
papiery wartosciowe w publicznym obrocie, zobowigzana jest do prezentacji sprawozdania
finansowego w podziale na segmenty dziatalnosci. Grupa Kapitatowa nie spetnia tego
obowigzku, poniewaz polskie przepisy bilansowe stawiajg wymog sporzgdzana sprawoz-
dania finansowego w podziale nasegmenty dziatalnosci wytacznie w odniesieniu
do podmiotéw ubiegajacych sie o dopuszczenie do publicznego obrotu, bgdz posiadaja-
cych papiery wartosciowe w obrocie publicznym i jednoczes$nie sporzadzajgcych skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe.

2.2. MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci” wskazuje, ze podziat
na segmenty dziatalnosci moze uwzglednia¢ kryterium branzowe badz geograficzne. Za-
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kres informacji prezentowanych w podziale na wyodrebnione segmenty powinien obejmo-
wacé w szczegolnosci:

2.2.1. przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
2.2.2. wynik kazdego segmentu,

2.2.3. 0godlng wartos¢ bilansowg aktywow kazdego segmentu,

2.2.4. informacje na temat pasywéw kazdego segmentu,

2.2.5. 0godlng kwote kosztéw poniesiong w danym okresie w celu nabycia aktywéw seg-
mentu,

2.2.6. 0golng kwote kosztow uwzgledniong w wyniku segmentu dotyczaca odpiséw amor-
tyzacyjnych od aktywéw segmentu w danym okresie,

2.2.7. taczng kwote znaczacych kosztdw niepienieznych, ktdre obcigzyty koszty segmen-
tu.

2.3. Informacje o podmiotach powigzanych

2.3.1. Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody
ze sprzedazy z uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi
zgodnie z polskimi przepisami bilansowymi. Miedzynarodowe Standardy Rachun-
kowosci rozszerzajg liste 0séb kwalifikowanych jako podmioty powigzane o:

2.3.1.1. osoby sprawujgce bezposrednio lub posrednio kontrole, wspétkontrole
lub wywierajacy znaczacy wptyw na jednostke (w tym réwniez osoby fi-
zyczne),

2.3.1.2. kluczowy personel kierowniczy jednostki lub podmiotu dominujacego wo-
bec jednostki (zwykle zarzad),

2.3.1.3. bliskich cztonkéw rodzin oséb wymienionych w powyzszych punktach,

2.3.1.4. podmioty, w ktérych osoby wymienione w powyzszych punktach sprawu-
ja kontrole, znaczacy wptyw, lub dysponujg znaczaca liczbg gtoséw.

Powyzsze réznice pomiedzy przyjetymi zasadami rachunkowosci w Grupie Kapitatowej (polityka ra-
chunkowosci) a MSSF nie majg wptywu na wysokos¢ kapitatu wiasnego i wyniku finansowego netto
Grupy wzadnym  zokresow objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym
i skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi.

3. Wartos¢ firmy

3.1.  Grupa Kapitatowa rozpoznaje wartos¢ firmy jako réznice miedzy ceng nabycia okreslone;j
jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizsza od niej wartoscig godziwg przejetych ak-
tywéw netto. Grupa amortyzuje wartos¢ firmy zgodnie z regulacjami zawartymi w polskim
prawie bilansowym.

3.2. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie przewidujg mozliwosci dokonywania odpi-
séw amortyzacyjnych wartosci firmy, jednak zobowigzujg do przeprowadzania testu
na utrate wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Jesli Grupa stosowataby do wyceny wartosci
firmy regulacje zawarte w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wartosé firmy
w 2003 i 2004 roku wyniostaby 1 759 tys. zt, a wynik finansowy netto Grupy bytby wyzszy
w 2003 roku o 176 tys. zt, a w 2004 roku o 352 tys. zt.
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2.4 Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

2.4.1 Skonsolidowany bilans

Aktywa Nota 2004 2003 2002
I. Aktywa trwate 9 858 5605 2191
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 5002 1233 82
- wartosc firmy - - -
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 1232 1583 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 3074 2 520 2008
4. Naleznosci dtugoterminowe 4,9 - - -
4.1. Od jednostek powigzanych - - -
4.2. Od pozostatych jednostek - - -
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 - - 100
5.1. Nieruchomosci - - -
5.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - - 100
a) w jednostkach powigzanych, w tym: - - 100
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane - - -
metoda praw wtasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nie - - -
objetych konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach - - -
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 551 268 -
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 551 268 -
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 43 305 28 622 23 486
1. Zapasy 7 10 664 4 641 5045
2. Naleznosci krétkoterminowe 8,9 31 326 23 064 16 502
2.1. Od jednostek powigzanych - - 1355
2.2. Od pozostatych jednostek 31 326 23 064 15148
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 1152 758 1837
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1152 758 1837
a) w jednostkach powigzanych - - 1611
b) w pozostatych jednostkach 102 - 76
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1050 758 150
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 163 158 101
Aktywarazem 53 163 34 227 25 676
Pasywa Nota 2004 2003 2002
l. Kapitat wtasny 4494 3414 2896
1. Kapitat zaktadowy 13 780 780 780

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
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3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 14 - - -

4. Kapitat zapasowy 15 2980 2237 1384

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 - - -

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 - - -

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - -

a) dodatnie réznice kursowe - - -

b) ujemne réznice kursowe - - -

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -346 -317 -

9. Zysk (strata) netto 1080 715 732

10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 18 - - -

Il. Kapitaty mniejszosci 19 - - -
lll. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 - - -
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 48 669 30813 22780
1. Rezerwy na zobowigzania 21 950 191 152
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 756 2 32

1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5 - -

a) dtugoterminowa 5 - -

b) krétkoterminowa - - -

1.3. Pozostate rezerwy 189 189 121

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe 189 189 121

2. Zobowigzania dtugoterminowe 22 2 562 586 -
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -

2.2. Wobec pozostatych jednostek 2 562 586 -

3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 45 157 30 036 22 628
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1839 - -

3.2. Wobec pozostatych jednostek 43 318 30 007 22618

3.3. Fundusze specjalne - 28 10

4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 - - -
4.1. Ujemna wartos¢ firmy - - -

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -

a) dtugoterminowe - - -

b) krétkoterminowe - - -
Pasywarazem 53163 34 227 25 676
Wartos¢ ksiggowa 4494095 | 3414371 | 2896 000
Liczba akcji 780 000 780 000 780 000
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w zt) 25 5,76 4,38 3,71
Rozwodniona liczba akcji 780 000 780 000 780 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 25 5,76 4,38 3,71

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi danymi
poréwnywalnymi Jednostka dominujgca nie wyemitowata instrumentéw finansowych zamiennych
na akcje, stad rozwodniona wartos¢ ksiegowa akgciji jest réwna zwyktej wartosci ksiegowej akcji.
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W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystagpity.
POZYCJE POZABILANSOWE Nota 2004 2003 2002
1. Naleznosci warunkowe 26 - - -
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwaranciji i porgczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
2. Zobowiagzania warunkowe 26 2500 2500 -
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
- weksel wiasny - - -
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2 500 2 500 -
- udzielonych gwarancji i poreczen 2500 2500 -
3. Inne (z tytutu) -
Pozycje pozabilansowe, razem 2500 2500 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 2004 2003 2002

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 98 720 62 843 65 334
- od jednostek powigzanych 1332
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 32 509 22145 18 346
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 66 212 40 698 46 987
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 76 741 47 081 52 945
- do jednostek powigzanych - - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 13122 8671 8 751
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 63619 38 410 44 194
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l) 21979 15762 12 389
IV. Koszty sprzedazy 29 16 423 11 322 7 260
V. Koszty ogdinego zarzadu 29 3039 2728 2357
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 2517 1711 2773
VII. Pozostate przychody operacyjne 196 1422 68
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 47 67 41
2. Dotacje - - -
3. Inne przychody operacyjne 30 150 1354 26
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 195 1630 794
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 71 1190 639
3. Inne koszty operacyjne 31 124 440 155
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIIl) 2518 1504 2 046
X. Przychody finansowe 32 12 191 118

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
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- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym: 7 190 118
- od jednostek powigzanych 177 111
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
5. Inne 5 1 -
XIl. Koszty finansowe 33 615 663 944
1. Odsetki, w tym: 576 610 669
- dla jednostek powigzanych 39 117 -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
4. Inne 38 52 275
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podpo- 34
rzadkowanych - - -
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 1915 1032 1220
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) - - -
1. Zyski nadzwyczajne 35 - - -
2. Straty nadzwyczajne 36 - - -
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 352 176
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - - -
XVII. Zysk (strata) brutto (XIll+/-XIV-XV+XVI) 1563 856 1220
XVIII. Podatek dochodowy 37 483 141 488
a) czes¢ biezaca 12 439 412
b) czes$¢ odroczona 472 -298 76
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 38 - - -
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenia-
nych metoda praw wfasnosci - - -
XXI. (Zyski) straty mniejszosci - - -
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 1080 715 732
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1079724 714 820 731 967
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 40 1,38 0,92 0,94
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 40 1,38 0,92 0,94

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominujgca nie wyemitowata instrumentéw finansowych za-
miennych na akcje stad rozwodniony zysk na akcje jest réwny zwyktemu zyskowi na akcje.

W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystgpity.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

2004

2003

2002

|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

3414

1787

2264

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwny-
walnych

3382

1778

2264

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

780

780

780

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2237

1384

1076

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

744

853

308

a) zwiekszenia (z tytutu)

744

853

408

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

408

- z podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

100

- pokrycia straty

100

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1384

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
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7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 112 - -
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 112 - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - 112 -
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 112 112 -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) -112 - -
- przeniesienie na zysk (strate) z lat ubiegtych - -
- przeniesienie na zysku na kapitat zapasowy -112 - -
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 112 -
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -429 -308 -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych -32 -121 -
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych -461 -429
porownywalnych -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
- korekty btedéw podstawowych - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 115 - -
- pokrycie zyskiem z lat ubiegtych 115 - -
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -346 -317 -
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
9. Wynik netto 1080 715 732
a) zysk netto 1080 715 732
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 4494 3414 2 896
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 4494 3414 2 896
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2004 2003 2002
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto 1080 715 732
Il. Korekty razem -207 2480 1541
1. Zyski (straty) mniejszosci - - -
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - -
3. Amortyzacja, w tym: 1768 1188 801
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych 352 176 -
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 604 408 552
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6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -47 -67 -4
7. Zmiana stanu rezerw 759 38 196
8. Zmiana stanu zapaséw -6 022 492 - 1420
9. Zmiana stanu naleznosci -6 010 -5 740 -4 547
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 029 6 486 6010
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -287 -326 -10
12. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 873 3195 2273
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 240 1754 41
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 240 67 41
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 117 -
a) w jednostkach powigzanych - 111 -
- zbycie aktywdw finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki - 111 -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - -
b) w pozostatych jednostkach - 6 -
- zbycie aktywdw finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - -
- odsetki - 6 -
- inne wptywy z aktywoéw finansowych - - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - 1570 -
Il. Wydatki -5 876 -1 893 -2834
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -5 776 -1 843 -1147
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - -
a) w jednostkach powigzanych - - -
- nabycie aktywoéw finansowych - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- nabycie aktywoéw finansowych - - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - - -
5. Inne wydatki inwestycyjne -100 -50 - 1687
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -5 636 -139 -2792
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 5868 602 1250
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitato-
wych oraz doptat do kapitatu - - -
2. Kredyty i pozyczki 5 868 409 1133

274

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny




Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wptywy finansowe - 193 117
Il. Wydatki -813 -3 065 - 769
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - -100
4. Sptaty kredytéw i pozyczek - -2126 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -246 -329 -
8. Odsetki -566 -610 - 669
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 5 055 -2 463 481
D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.lll+/-B.1lI+/-C.III) 292 593 -38
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 292 593 -38
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 758 165 188
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1050 758 150
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
2.4.2 Dodatkowe informacje i objasnienia
2.4.2.1 Noty objasniajgce do skonsolidowanego bilansu
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2004 2003 2002
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
b) wartos¢ firmy - - -
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 404 377 82
- oprogramowanie komputerowe 404 377 82
d) inne wartosci niematerialne i prawne 4 598 855 -
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 5002 1233 82
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b d e
koszty za- | wartos¢ | nabyte koncesje, patenty, inne war- zaliczki m::c:':_i
2004 konczonych firmy | licencje i podobne wartosci, | tosci _nie- na _wartoéc rialne
prac rozwo- w tym: materlalne i nlgmate- i prawne,
jowych - oprogramowa- i prawne i ggcv?\e razem
nie komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych
na poczatek okresu - - 976 976 938 - 1914
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 196 196 4120 - 4315
- nabycie praw najmu - - - - 4120 - 4120
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- nabycie programéw - - 196 196 - - 196
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - -
d) wartos$¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 1171 1171 5058 - 6 229
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 599 599 82 - 681
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 169 169 377 - 546

- odpis planowy - - 169 169 377 - 546
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 767 767 459 - 1227
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - - - - - -
j) wartos¢ netto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 404 404 4 598 - 5002

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e
o . . | Wartosci
koszty wartos¢ nabyte koncesje, patenty, inne war- zaliczki niemate-
2003 zakonczo- firmy licencje i podobne wartosci, | toscinie- | na wartosc rialne
nych prac w tym: materialne | i niemate- i prawne
rozwojowych i prawne rialne razem ’
- oprogramowa- i prawne z
nie komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych

na poczatek okresu - - 535 535 37 - 572

b) zwigkszenia (z tytutu) - - 441 441 900 - 1341

- nabycie praw najmu - - - - 900 - 900

- nabycie programéw - - 441 441 - - 441
€) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - -
d) wartos¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 976 976 938 - 1914
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 452 452 33 - 485
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 146 146 50 - 195

- odpis planowy - - 146 146 50 - 195
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 599 599 82 - 681
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - - - - - -
j) wartos¢ netto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 377 377 855 - 1233
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b [¢

d

e

2002 koniczonych | wartosé w tym:

nabyte koncesje, patenty,
koszty za- licencje i podobne warto$ci,

prac rozwo- firmy

jowych - oprogramowa-
nie komputerowe

inne war-
tosci

niemate-
rialne

i prawne

zaliczki
na warto$
ci niema-
terialne

i prawne

Wartosci
niemate-
rialne
i prawne,
razem

a) wartos¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych
na poczatek okresu - - 473

473

473

b) zwiekszenia (z tytutu) - - 61

61

61

- nabycie programéw - - 61

61

61

€) zmniejszenia (z tytutu) - - -

d) wartos¢ brutto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 535

535

535

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu - - 220

220

220

f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - 232

232

232

odpis planowy - - 232

232

232

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu - - 452

452

452

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu - - -

- zwiekszenie - - -

- Zmniejszenie - - -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu - - -

j) wartos¢ netto wartosci niema-
terialnych i prawnych na koniec
okresu - - 82

82

82

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

2004

2003

2002

a) wiasne

5002

1233

82

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

Wartosci niematerialne i prawne razem

5002

1233

82

Nota 2

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2004

2003

2002

a) wartos¢ firmy — jednostki zalezne

1232

1583

b) wartos¢ firmy — jednostki wspoétzalezne

c) wartosc¢ firmy — jednostki stowarzyszone

Wartosé¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem

1232

1583
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ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2004 2003 2002
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 1759 - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - 1759 -
nabycie Connex Sp. z o.0. - 1759 -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - - -
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 1759 1759 -
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 176 - -
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 352 176 -
- amortyzacja wartosci firmy 352 176 -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 528 176 -
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 1232 1583 -
USTALENIE WARTOSCI FIRMY CONNEX SP. Z 0.0.
Data Wartos¢ aktywéw netto na dzien Udziaty nabyte Cena Wartosé firmy
nabycia
14.09.2001 134 20% 100 73
30.06.2003 -2 045 80% 50 1686
Razem 100% 1759

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi  danymi finansowymi nie wystgpita warto$¢ firmy jednostek wspétzaleznych

i stowarzyszonych.
Nota 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2004 2003 2002
a) srodki trwate, w tym: 3040 2495 1625
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 45 45 -
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - -
- urzadzenia techniczne i maszyny 426 346 138
- $rodki transportu 788 661 120
- inne srodki trwate 1782 1443 1367
b) srodki trwate w budowie 34 26 384
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
Rzeczowe aktywa trwate, razem 3074 2520 2008
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunt_y (w tym - bL_denk_i, !okgle__ - urzap_izenia - srodki - inne_ Srodki
2004 prawo uzytkowania | i oblekty inzynierii t_echnlczne transportu Srodki trwate,
wieczystego gruntu) lgdowej i wodnej i maszyny trwate razem
a) wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okre-
su 45 - 776 960 2874 4 654
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 344 413 753 1510
- zakupu $rodkéw trwatych - - 342 229 747 1318
leasing finansowy - - 1 184 6 192
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C) zmniejszenia (z tytutu) - - 28 132 70 230
- sprzedazy srodkow
trwatych - - 9 57 32 98
likwidacja leasingu - - 19 75 38 132
d) wartos$¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu 45 - 1091 1240 3557 5934
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie)
na poczatek okresu - - 429 299 1431 2159
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) - - 237 154 344 735
umorzenie okresu - - 243 20 352 614
umorzenie leasing - - -6 134 -8 120
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - - 666 453 1775 2 894
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - - - - -
j) warto$¢ netto Srodkow
trwatych na koniec okresu 45 - 426 788 1782 3 040
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym - budynki, lokale - urzadzenia - srodki - inne Srodki
2003 prawo uzytkowania | i obiekty inzynierii techniczne transportu Srodki trwate,
wieczystego gruntu) | ladowej i wodnej i maszyny P trwate razem
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu - - 429 231 2380 3039
b) zwiekszenia (z tytutu) 45 - 358 818 676 1896
- zakupu $rodkéw trwa-
tych 45 - 324 60 643 1072
leasing finansowy - - 34 757 33 823
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 11 89 182 281
- sprzedazy srodkow
trwatych - - 11 45 182 238
likwidacja leasingu - - - 44 - 44
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu 45 - 776 960 2874 4 654
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie)
na poczatek okresu - - 280 111 1020 1412
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) - - 149 188 411 747
umorzenie okresu - - 142 47 403 593
umorzenie leasing - - 7 141 8 155
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - - 429 299 1431 2159
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h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

- zwigkszenie

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

j) wartos¢ netto srodkow

trwatych na koniec okresu 45 - 346 661 1443 2495
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty (w tym - budynki, lokale - urzadzenia - srodki - inne Srodki
2002 prawo uzytkowania | i obiekty inzynierii techniczne transportu Srodki trwate,
wieczystego gruntu) | Iadowej i wodnej i maszyny P trwate razem
a) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okre-
su - - 327 161 1834 2322
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 86 160 586 832
- zakupu $rodkéw trwatych - - 86 160 586 832
C) zmniejszenia (z tytutu) - - 29 90 69 188
- sprzedazy $rodkéw trwatych - - 29 90 69 188
d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu - - 384 231 2 351 2 966
e) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie)
na poczatek okresu - - 154 56 633 844
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) - - 92 55 351 497
odpis planowy - - 92 55 351 497
g) skumulowana amortyza-
cja (umorzenie) na koniec
okresu - - 246 111 984 1341
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu - - - - - -
- zwigkszenie - - - - - -
- zmniejszenie - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec okresu - - 138 120 1367 1625
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2004 2003 2002
a) wiasne 2478 1895 1625
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 562 600 -
- Srodki transportu 549 573 -
- urzgdzenia techniczne i maszyny 13 27 -
- inne srodki trwate - 25 -
Srodki trwate bilansowe razem 3040 2495 1625
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SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2004 2003 2002

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy le-

asingu, w tym: - 413
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie - -
- $rodki transportu - 393
- inne srodki trwate - 19

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem - 413

Jednostka zalezna nie uzytkuje wieczyscie gruntéw i nie uzywa na podstawie

wy, leasingu srodkdw trwatych, ktérych nie amortyzuje.

Nota 4

umow najmu, dzierza-

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpity naleznosci dtugoterminowe.

Nota 5

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne

i prawne.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 2003 2002
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych konsolidacji - -
- udziaty lub akcje - -
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wtasnosci - -
c) w pozostatych jednostkach - 100
- udziaty lub akcje - 100
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem - 100
E{I\(I;I[I)-\Zl\l‘:}j cSJVAYNCU'.'I):)LUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 2004 2003 2002
a) stan na poczatek okresu - 100
20% udziatéw w Connex Sp.z o.0. - 100
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
- nabycie udziatéw - -
€) zmniejszenia (z tytutu) - -
- sprzedaz (udziaty, akcje) - -
- korekta aktualizujgca wartos¢ - -
d) stan na koniec okresu - 100
20% udziatéw w Connex Sp.z o.0. - 100
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PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2004

2003

2002

a) w walucie polskiej

100

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem

100

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2004

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na giefdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

) inne — wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa):

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilan-
sowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1) udziaty

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedfug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

100

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

100

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

100

- wartos¢ wedfug cen nabycia

100

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

) inne — wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa):

c1) udziaty

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

100

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

100

Korekty aktualizujgce wartos$¢ (za okres), razem

Wartosc¢ bilansowa, razem

100
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W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity udzielone pozyczki dtugoterminowe oraz inne inwestycje
dtugoterminowe.

Nota 6

gl\(l)ll(l:-wgns(;r Ve:g (;\KTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2004 2003 2002

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,

w tym: 296 - 44

a) odniesionych na wynik finansowy - - 44

aktywa na podatek z tytutu aktualizacji naleznosci - - -

b) odniesionych na kapitat wlasny - - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy - - -

2. Zwigkszenia 402 269 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio-

wymi (z tytutu) 402 269 -
- aktywa na podatek z tytutu rezerw na urlopy - 36 -
- z tytutu réznic przejsciowych straty podatkowe;j 402 233 -

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) - - -

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) - - -

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu) - - -

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi rézni-

cami przejsciowymi (z tytutu) - - -

3. Zmniejszenia 120 - 44

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejscio-

wymi (z tytutu) 36 - 44
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych 36 - 44

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 84 - -
- z tytutu réznic przejsciowych straty podatkowej rozwigzanie 84

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu) - - -

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu) - - -

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi rézni-

cami przejsciowymi ( z tytutu) - - -

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem,

w tym: 551 269 -

a) odniesionych na wynik finansowy 551 269 -
- z tytutu réznic przej$ciowych - rezerwa na swiadczenia emerytalne i urlopy Tell 36 36 -
- z tytutu réznic przej$ciowych - strata podatkowa Tell 366 - -
- z tytutu réznic przejsciowych - strata podatkowa Connex 149 233 -

b) odniesionych na kapitat wlasny - - -

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy - - -
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: - - -
- dopuszczenia WUG - - -
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem - - -
Nota 7
ZAPASY 2004 2003 2002
a) materiaty - - -
b) pétprodukty i produkty w toku - - -
c) produkty gotowe - - -
d) towary 10 664 4 641 5045
e) zaliczki na dostawy - - -
Zapasy, razem 10 664 4 641 5045
Nota 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2004 2003 2002
a) od jednostek powigzanych - - 1355
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: - - 1355
- do 12 miesiecy - - 1355
- powyzej 12 miesiecy - - -
-inne - - -
- dochodzone na drodze sadowe;j - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 31 326 23 064 15148
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 28 574 22215 14 792
- do 12 miesiecy 28 574 22 215 14792
- powyzej 12 miesiecy - - -
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz in- 2199 604 262
nych swiadczen
-inne 552 245 93
- dochodzone na drodze sadowe;j - - -
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 31326 23 064 16 502
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1551 1667 722
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 32 877 24731 17 225
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2004 2003 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: - - 1355
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - 1355
b) inne, w tym: - - R
- od jednostek zaleznych - - -
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: - - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem - - 1355
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem - - 1355
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 2004 2003 2002
Stan na poczatek okresu 1667 869 133
a) zwiekszenia (z tytutu) - 1157 639
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek - 1157 639
b) zmniejszenia (z tytutu) 116 359 50
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
od pozostatych jednostek 116 359 50
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu 1551 1667 722
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 32 877 24 731 17 225
Naleznosci krétkoterminowe, razem 32 877 24731 17 225
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 2004 2003 2002
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 19 039 15428 9630
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 606 5 351 4 056
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 4 321 1353 1236
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 295 35 1030
e) powyzej 1 roku 215 3 19
f) naleznosci przeterminowane 492 555 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 28 968 22725 16 870
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 394 510 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 28 574 22 215 16 147
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - 2004 2003 2002
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca - - -
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy - - -
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 37 -
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 8 177
e) powyzej 1 roku 492 510 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 492 555 899
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 394 510 722
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 98 44 177
Nota 9
NALEZNOSCI OGOLEM 2004 2003 2002
1. Naleznosci dtugoterminowe brutto - - -
w tym przeterminowane i sporne - - -
a) odpis aktualizujacy - - -
2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug brutto 28 968 22725 16 870
w tym przeterminowane i sporne 492 555 899
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a) odpis aktualizujacy

394

510

722

3. Naleznosci w sadzie i po wyroku brutto

w tym przeterminowane i sporne

a) odpis aktualizujacy

4. Naleznosci pozostate krétkoterminowe brutto

3 904

2 006

w tym przeterminowane i sporne

1157

1157

a) odpis aktualizujacy

1157

1157

b) kwota zmniejszajaca wartos¢ wierzytelnosci do ceny nabycia

Naleznosci krotkoterminowe netto

31 326

23 064

16 502

Nota 10

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2004

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspdtzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

1611

- udzielone pozyczki

1500

- udzielone pozyczki - odsetki

111

e) w jednostce dominujace;j

f) w pozostatych jednostkach

102

76

- udzielone pozyczki

100

70

- udzielone pozyczki - odsetki

g) srodki pienigezne i inne aktywa pienigzne

1050

758

150

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

1050

758

150

- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem

1152

758

1837

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2004

2003

2002

a) w walucie polskiej

1152

758

1837

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

1152

758

1837

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2004

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)
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a) akcje (wartos¢ bilansowa):

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 102 - 1687
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): - - -
b) obligacje (wartosc¢ bilansowa): - - -
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 102 - 1687

c1) pozyczki 102 - 1687

- warto$¢ wedtug cen nabycia 100 - 1500

- odsetki 2 117

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 100 - 1500

Warto$¢ na poczatek okresu, razem - - -

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem - - -

Wartos¢ bilansowa, razem 102 - 1687

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 102 - 1687

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 102 - 1687

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002

a) w walucie polskiej 1050 758 150

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigezne, razem 1050 758 150

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity pozyczki dtugoterminowe oraz inne dtugoterminowe inwe-

stycje finansowe.

Nota 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 2003 2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 163 158 101
- ubezpieczenie majatku 108 89 58
-wstepna optata leasingowa 55 70 43

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - -

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 163 158 101

Nota 12

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi Grupa Kapitatowa dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

w nastepujacej wysokosci:

-2004 r. — 71 tys. zt,
-2003r. —1 190 tys. z,
- 2002 r. — 639 tys. zt.
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Nota 13
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Wartos¢ Prawo
Rodzaj ?ggzn?f serii/ Sposéb do
Seria/ emisja Rodzaj | uprzywile- | -, | Liczba | emisji wg pokrycia Data reje- | dywi-
akeiji jowania akeiji wartosci 5 stracji dendy
. praw do . kapitatu
akcji akaii nominal- (od
! nej w zt daty)
Akcje wyda-
?OOSS(\)N ne za udzia-
Seria A/ 000001-0780000 imienne s?osunku - 780 000 780 000 | ty w proce- | 30.11.2004 -
-1 sie prze-
’ ksztatcenia
Liczba akcji razem 780 000
Kapitat zaktadowy razem 780 000
Wartos¢ nominalna akcji = 1 Zt
Na dzien 31.12.2004 roku Akcjonariuszami Tell S.A. byli:
s s Wartos¢ Udziat . Sposdéb pokry-
Akcjonariusze IIosS; IIos’c nominalna w kapitale ) ROdZ..aJ Rodzaj uprzy- | cia
akeiji gtosow - Seria akeiji S : .
akcji (zt) | podstawowym wilejowania | kapitatu
akcje wydane
. o za udziaty
BBI Capital Sp. z 0.0. 285.950 | 571.900 285.950 36,66% Co do gtosu W procesie
A imienne | w stosunku 2:1 | przeksztafcenia
Wojciech Dziewolski 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne jw. jw.
Piotr Kardach 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne j-w. j-w.
Pawet Rozwadowski 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A Imienne jw. jw.
Pawet Turno 68.250 | 136.500 68.250 8,75% | A imienne j-w. j-w.
Ryszard Jaremek 49.200 98.400 49.200 6,31% | A imienne j-w. j-w.
Pawet Krysztop 50.000 | 100.000 50.000 6,41% | A imienne j.w. jw.
Rafat Stempniewicz 70.200 | 140.400 70.200 9,00% | A imienne j-w. j-w.
Przemysfaw Frankowski | 39.000 78.000 39.000 5,00% | A imienne jw. jw.
Dawid Sukacz 6.000 12.000 6.000 0,77% | A imienne j-w. j-w.
Robert Krasowski 6.650 13.300 6.650 0,85% | A imienne jw. jw.
Razem 780.000 | 1.560.000 | 780.000 100,00%
Nota 14

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity akcje (udziaty) wtasne oraz akcje (udziaty) emitenta beda-
ce wiasnoscig jednostek podporzgdkowanych.

Nota 15
KAPITAL ZAPASOWY

2004 2003 2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - -

b) utworzony ustawowo - - -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowag, ponad wymagang ustawowo (minimalna)
wartos¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikdw - - R

e) inny (wg rodzaju) - - -

Kapitat zapasowy, razem
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Nota 16

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapit kapitat z aktualizacji wyceny.

Nota 17

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity pozostate kapitaty rezerwowe.

Nota 18

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Nota 19

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpita zmiana stanu kapitatéw mniejszosci.

Nota 20

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi porowny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpita ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Nota 21

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 2004 2003 2002

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okre-
su, w tym: 2 32 -

a) odniesionej na wynik finansowy 2 32 -

- powstania réznic przejsciowych - 32 -

b) odniesionej na kapitat wlasny 2 - -

¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy -

2. Zwiekszenia 756 2 32

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z
tytutu) 756 2 32

- naliczonych, a niezpataconych na dzien bilansowy odsetek od udzielonych pozy-
czek 756 2 32

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z
tytutu) - -

¢) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi rézni-
cami przejsciowymi (z tytutu) - - -

3. Zmniejszenia 2 32 -

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejscio-
wymi (z tytutu) 2 32 -

- naliczonych, a niezpataconych na dzien bilansowy odsetek od udzielonych pozyczek 2 32 -
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b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

(z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi rézni-
cami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem

756 2 32

a) odniesionej na wynik finansowy

756 2 32

b) odniesionej na kapitat wlasny

c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)

2004 2003 2002

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

nagrody jubileuszowe

e) stan na koniec okresu

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne

i podobne oraz pozostate rezerwy diugoterminowe.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

2004 2003 2002

a) stan na poczatek okresu

189 121 -

rezerwa na zalegte urlopy

189 121 -

b) zwigkszenia (z tytutu)

121

rezerwa na zalegte urlopy

121

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

189 189 121

rezerwa na zalegte urlopy

189 189 121

Nota 22

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

2004 2003 2002

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujace;j

f) wobec pozostatych jednostek

2 562 586 -
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- kredyty i pozyczki 2 507 409 -
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 54 177 -
- leasing finansowy 54 177 -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 2562 586 -
gﬁi?lvsvz)ﬁé\gg\gkgggziﬁhﬁw_%w& O POZOSTALYM OD DNIA 2004 2003 2002
a) powyzej 1 roku do 3 lat 2 562 586 -
b) powyzej 3 do 5 lat - - -
c) powyzej 5 lat - - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 2562 586 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 2 562 586 -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 2 562 586 -
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W 2002 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych ztytutu kredytow

i pozyczek.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpity zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych

dtuznych instrumentéw finansowych.

Nota 23

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2004

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

1839

- kredyty i pozyczki, w tym:

1839

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek

43 318

30 007

22618

- kredyty i pozyczki, w tym:

6 377

4 407

6 533

- dtugoterminowe w okresie spfaty

1382

314

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

245

213

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

245

213

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

34770

24 238

15780

- do 12 miesiecy

34 770

24 238

15780

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

1771

1138

208

- z tytutu wynagrodzen

145

89

- inne (wg rodzaju)

10

11

- ubezpieczenia

10

11

g) fundusze specjalne (wg tytutdw)

28

10

- ZFSS

28

10

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

45157

30 036

22 628
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2004 2003 2002
a) w walucie polskiej 45157 30 036 22 628
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - - -
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 45 157 30 036 22 628
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Nota 24

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpita zmiana stanu ujemnej wartosci firmy oraz inne rozliczenia
miedzyokresowe.

Nota 25

Wartos¢ ksiegowa jednej akcji obliczono jako iloraz wartosci netto aktywéw w dniach bilansowych
konczacych kolejne okresy oraz $redniej wazonej ilosci akcji w tych okresach. Srednig wazong ilo$é
akcji (udziatébw) liczono w oparciu o przemnozenie ilosci akcji (udziatow) przez wspotczynnik dni
w okresie sprawozdawczym, kiedy dana ilos¢ akcji (udziatéw) obowigzywata.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominujaca nie wyemitowata instrumentéw finansowych za-
miennych na akcje stad rozwodniona warto$¢ ksiegowa jednej akcji jest rowna wartosci ksiegowe;j
jednej akcji.

WARTO$C KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONA

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 2004 2003 2002
Wartos¢ ksiegowa 4781747 3607 665 2 896 000
Liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 780 000 780 000 780 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,13 4,63 3,71
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje zwyktg (w zt) 6,13 4,63 3,71

W celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego z prezentowanych okresow, liczbe
udziatéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomnozono przez 50. Czynniki rozwadnia-

jace nie wystagpity.

2.4.3 Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 26

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpity naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych oraz
zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych.

2.4.4 Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat

Nota 27

?Egggiggggiﬂ?_ﬁgs%?ZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA 2004 2003 2002

- prowizje 28 963 19 683 17 308
- pozostate ustugi 3 546 2462 1038
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32509 22145 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych - - -
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA

TERYTORIALNA) 2004 2003 2002
a) kraj 32509 22 145 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych -
b) eksport R
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 32509 22145 18 346
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 28
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | [\IIATERIALOW 2004 2003 2002
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAL ALNOSCI)
- telefony, zestawy prepaid 27 583 21 267 37 188
- karty dotadowujace prepaid 38 131 16 983 8473
- pozostata sprzedaz 498 2448 1327
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 66 212 40 698 46 987
- w tym: od jednostek powigzanych - - 1332
?SF\‘TZRYUCIPT?J%\;\'\#ETF?Y% CZ)ERI?-\T_EE\I)EDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2004 2003 2002
a) kraj 66 212 40 698 46 987
- w tym: od jednostek powigzanych 1332
b) eksport -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 66 212 40 698 46 987
- w tym: od jednostek powigzanych 1332
Nota 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2004 2003 2002
a) amortyzacja 1416 1012 801
b) zuzycie materiatéw i energii 1445 1060 601
c) ustugi obce 20 063 14 008 12 267
d) podatki i optaty 113 84 30
e) wynagrodzenia 6 947 4 897 3527
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1522 1048 749
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1090 731 488
- reprezentacja i reklama 435 324 188
- ubezpieczenia rzeczowe 208 155 108
-inne 447 252 192
Koszty wedtug rodzaju, razem 32 595 22 841 18 463
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen migdzyokresowych 10 119 96
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - - -
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -16 423 -11 322 - 7260
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3039 -2728 -2357
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw -13 122 -8 671 -8751
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Nota 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) - - -
b) pozostate, w tym: 150 1354 26
- z tytutu ulgi w VAT przy zakupie kasy fiskalnej - - 4
- z tytutu optat sadowych 1 - -
- z tytutu rozliczonych kosztéw egzekucyjnych - 1 -
- z tytutu spisanych zobowigzan - 1132 -
- z tytutu rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych 25 35 1
- z tytutu odszkodowan 97 186 21
- z tytutu pozostatych 26 -
Inne przychody operacyjne, razem 150 1354 26
Nota 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 5 68 121
- z tytutu rezerw na Swiadczenia emerytalne i urlopy 5 68 121
b) pozostate, w tym: 119 372 35
- z tytutu darowizny 10 8 7
- z tytutu spisanych naleznosci - 33 1
- z tytutu opfat sadowych 18 14 24
- z tytutu optat egzekucyjnych - - -
- z tytutu likwidacji aktywéw rzeczowych 75 125 -
- z tytutu szkdd i niedoboréw 1 - -
- z tytutu kar i grzywien - - -
- pozostate 15 191 2
Inne koszty operacyjne, razem 124 440 155

Nota 32

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity przychody finansowe ztytutu dywidend i udziatéw

w zyskach.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2004 2003 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek 2 188 117
- od jednostek powigzanych, w tym: - 177 111
- od jednostek zaleznych - - -
- od jednostek wspdtzaleznych - - -
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od znaczacego inwestora - 177 111
- od jednostki dominujacej - - -
- od pozostatych jednostek 2 11 6
b) pozostate odsetki 5 2 1
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- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

190

118

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2004

2003

2002

a) dodatnie réznice kursowe

- zrealizowane

- niezrealizowane

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

- uzyskane odsetki - odbiorcy

Inne przychody finansowe, razem

Nota 33

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2004

2003

2002

a) od kredytéw i pozyczek

576

610

669

- dla jednostek powigzanych, w tym:

39

117

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

39

117

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

537

493

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

576

610

669

INNE KOSZTY FINANSOWE

2004

2003

2002

a) ujemne réznice kursowe

b) utworzone rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

275

- sprzedaz wierzytelnosci

273

- tytutu odsetek za zwtoke-dostawy
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- tytutu leasingu finansowego 33 42 -
- tytutu odsetek i kar budzetowych - 9 -
- koszty lat poprzednich - - -
- pozostate - - -
Inne koszty finansowe, razem 38 52 275

Nota 34

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapita zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw

jednostek podporzgdkowanych.

Nota 35

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-

walnymi danymi finansowymi nie wystgpity zyski nadzwyczajne.

Nota 36

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-

walnymi danymi finansowymi nie wystapity straty nadzwyczajne.

Nota 37

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2004 2003 2002

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1563 856 1220
2. Korekty konsolidacyjne 352 176 -
3. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem

dochodowym (wg tytutéw) -3811 595 252
PFRON 147 82 48
przekroczony limit reprezentacji 0,25% 275 194 24
odsetki budzetowe 3 51 R
VAT nie do odliczenia - 6 167
pozostate NKUP 86 99 13
nalezno$ci przedawnione 593 33 -
odpisy aktualizujgce naleznosci - 1157 -
przychéd niekosztowy odliczenia odsetki memoriatowe 104 127 -
Leasing 211 - -
ubezpieczenie powyzej 20 tys. EURO 3 2 -
Darowizna 10 - -
rezerwy bilansowe 5 68 121
amortyzacja bilansowa 197 - -
odsetki NKUP 85 - -4
przychéd niekosztowy odliczenia kasa fiskalna - - -117
przychdd niekosztowy odliczenia odsetki memoriatowe -80 - -
koszty podatkowe nie ujete w ksiegach -4 399 - -
strata podatkowa do rozliczenia -967 -1224 -
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 896 1627 1471
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5. Podatek dochodowy

- Podatek dochodowy wedtug stawki 28%

412

- Podatek dochodowy wedtug stawki 27%

439

- Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

12

5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu,
w tym:

12

439

412

- wykazany w rachunku zyskéw i strat

12

439

412

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wtasny

12

439

412

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos$¢ firmy lub ujemng
wartosc¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW
| STRAT:

2004

2003

2002

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic przejscio-
wych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu

utworzenie rezerwy na podatek dochodowy

32

rozwigzanie aktywow - w zwigzku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa

44

rozwigzanie rezerwy w zwigzku z ustaniem przyczyny

utworzenie aktywa na odroczony podatek dochodowy

rezerwa na podatek dochodowy rozwigzanie rezerwy(+)

rezerwa z tytutu podatku dochodowego

rozwigzanie aktywow - w zwigzku z ustaniem przyczyny utworzenia aktywa

Podatek dochodowy odroczony, razem

-298

76

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystgpity taczna kwota podatku odroczonego oraz podatek docho-
dowy wykazany w rachunku zyskow i strat dotyczacy dziatalnosci zaniechanej lub operacji nadzwy-

czajnych.

Nota 38

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi nie wystapity pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku.

Nota 39

ZYSK (STRATA) NETTO

2004

2003

2002

a) zysk (strata) netto jednostki dominujace;j

1173

600

732

b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych

259

291

C) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych

e) korekty konsolidacyjne

-352

-176

Zysk (strata) netto

1080

715

732
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Nota 40

Wskaznik zysk na akcje (udziat) obliczono jako iloraz zysku osiagnietego przez Grupe w okresie
sprawozdawczym oraz $redniej wazonej ilosci akcji w tym okresie. Srednig wazong ilo$é akcji (udzia-
téw) liczono w oparciu o przemnozenie ilosci akcji (udziatdéw) przez wspotczynnik dni w okresie spra-
wozdawczym, kiedy dana ilo$¢ akcji (udziatdéw) obowigzywata.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi poréwny-
walnymi danymi finansowymi Jednostka dominujgca nie wyemitowata instrumentéw finansowych za-

miennych na akcje stad rozwodniony zysk na akcje jest rowny zwyktemu zyskowi na akcje.

ZYSK NETTO NA AKCJE 2004 2003 2002

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1173 082 600 136 731 967
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 780 000 780 000 780 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 1,50 0,77 0,94

W  zwigzku ztym,

ze Jednostka dominujgca funkcjonowata w latach 2002-2004 jako spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig, w celu doprowadzenia danych do poréwnywalnosci do ostatniego
z prezentowanych okresdw, liczbe udziatdéw we wszystkich okresach do dnia przeksztatcenia pomno-

zono przez 50. Czynniki rozwadniajace nie wystapity.

2.4.5 Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Nota 41

::ﬁig;:m:)SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (meto- 2004 2003 2002

l. Zysk (strata) netto 1080 715 732

Il. Korekty razem -207 2780 1541
1. Zyski (straty) mniejszosci - - -
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - - -
3. Amortyzacja, w tym: 1768 1188 801

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy

jednostek podporzadkowanych 352 176 -
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 604 408 552
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -47 -67 -41
7. Zmiana stanu rezerw 759 38 196
8. Zmiana stanu zapaséw -6 022 492 - 1420
9. Zmiana stanu naleznosci -6 010 -5 740 -4 547
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9 029 6 787 6010
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -287 -326 -10
12. Inne korekty - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 873 3495 2273

W czesci A - dziatalnos¢ operacyjna — ujmuje sie wptywy iwydatki zwigzane z podstawowg
dziatalnoscia Spofki, czyli wptywy i wydatki zwigzane z wytworzeniem i sprzedaza produktdw, wptywy
i wydatki zwigzane z ptatno$ciami zobowigzan i naleznosci, wptywy i wydatki z tytutu réznic kursowych
powstatych w wyniku rozrachunkéw wyrazonych w walutach obcych z dostawcami i odbiorcami.
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W czesci B — dziatalnosé inwestycyjna — ujmuje sie wydatki na nabycie sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych, wtym réwniez wydatki na nabycie wartosci niematerialnych iprawnych oraz
aktywow finansowych, a takze wptywy ze sprzedazy tych pozycji.

W czesci C — dziatalnos¢ finansowa — ujmuje sie wptywy z uzyskanych kredytdw i pozyczek
diugoterminowych i krétkoterminowych, wydatki zwigzane z nabyciem akcji wtasnych, z obstugg
kredytow i pozyczek oraz sptatg rat kredytéw oraz pozyczek.

Nie wystgpity bilansowe zmiany stanu pozycji oraz zmiany stanu tych pozycji wykazanych
w rachunku przeptywoéw pienieznych w 2004 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz skonsolidowanymi
porownywalnymi danymi finansowymi nie wystgpity pozycje ,Innych korekt’, ,Innych wptywéw”
i ,innych wydatkéw”, ktére przekraczaty 5% ogdlnej sumy odpowiednio korekt, wptywow lub wydatkéw
z danej dziatalnosci.

2.4.6 Dodatkowe noty objasniajace

1. Charakterystyka instrumentéw finansowych

1.1. W latach 2002-2004 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywéw i zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
1.2.  Grupa udzielata w latach 2002-2004 pozyczek krotkoterminowych:
Pozyczki udzielone przez Tell S.A.
Udzielone Sptacone Saldo pozyczek Suma naleznosci
Rok | Bilans otwarcia w roku obrotowym w roku obro- na koniec roku Odsetki naliczone | z tytutu udzielonych
Y towym obrotowego pozyczek
2002 - 1570 1570 117 1687
2003 1570 - 1570 - 310
2004 - 100 100 2 102
1.3. Emitentowi zostata réwniez udzielona pozyczka:
Pozyczki udzielone Tell S.A.
. Sptacone Saldo pozyczek Suma zobowigzan
Rok | Bilans otwarcia Udzielone w roku w roku obro- na koniec roku Odsetki naliczone | z tytutu udzielonych
obrotowym .
towym obrotowego pozyczek
2004 - 2000 200 1800 39 1839
2. Informacje o instrumentach finansowych
2.1. Pozyczki udzielone na dzien 31.12.2004 r.:
2.1.1. Pozyczka z dnia 17.03.2004 roku dla Jednostki Zaleznej Connex Sp. z 0.0.:
kwota pozyczki wedtug umowy: 500 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,
kwota pozyczki pozostata do sptaty na 31.12.2004 roku: 400 tys. zt.
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2.1.2. Pozyczka z dnia 20.04.2004 roku dla Jednostki Zaleznej Connex Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 300 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do sptaty na 31.12.2004 roku: 300 tys. zt.

2.1.3. Pozyczka z dnia 29.04.2004 roku dla Jednostki Zaleznej Connex Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 250 tys. 74,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do spfaty na 31.12.2004 roku: 250 tys. zt.

2.1.4. Pozyczka z dnia 4.10.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 50 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do spfaty na 31.12.2004 roku: 50 tys. zt.

2.1.5. Pozyczka z dnia 12.10.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 30 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do sptaty na 31.12.2004 roku: 30 tys. zt

2.1.6. Pozyczka z dnia 9.11.2004 roku dla Bulit Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 20 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,
termin zapadalnosci: 31.12.2004 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do sptaty na 31.12.2004 roku: 20 tys. zt.

2.2. Zobowigzania finansowe na dzien 31.12.2004 r.:

2.2.1. Pozyczka z dnia 4.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 1 000 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%,
termin zapadalnosci: bezterminowa,
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zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do spfaty na 31.12.2004 roku: 1 000 tys. zt.

2.2.2. Pozyczka z dnia 29.10.2004 roku udzielona przez BBI Capital Sp. z 0.0.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 1 000 tys. zt,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 3%,
termin zapadalnosci: 28.02.2005 roku,
zabezpieczenia: brak,

kwota pozyczki pozostata do sptaty na 31.12.2004 roku: 800 tys. zt.

2.2.3. Kredyt krétkoterminowy udzielony Jednostce Dominujacej przez Kredyt Bank S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 2 400 tys. zt,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%,

termin zapadalnosci: 14.10.2005 roku,

zabezpieczenia: - petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie 0sob fizycznych,
- poreczenie Connex Sp.z 0.0.,

- przelew wierzytelnosci od PTK
Centertel Sp.z 0.0. do kwoty
4 000 tys.z,

przewtaszczenie towaréw do kwoty
4 000 tys. zt,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

kwota pozyczki pozostata do sptaty

na 31.12.2004 roku: 20951tys. Z.

2.2.4. Kredyt krétkoterminowy udzielony Jednostce Dominujgcej przez Kredyt Bank

S.A.:
kwota pozyczki wedtug umowy: 2 900 tys. 7,
warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,6%,
termin zapadalnosci: 14.10.2005 roku,
zabezpieczenia: - petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie 0sob fizycznych,

- poreczenie Connex Sp.z 0.0.,

przelew wierzytelnosci od PTK
Centertel Sp.z 0.0. do kwoty
4 000 tys.z,

przewtaszczenie towaréw do kwoty
4 000 tys. zt,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

kwota pozyczki pozostata do spfaty

na 31.12.2004 roku: 2900 tys. 2t
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2.2.5. Kredyt w rachunku biezacym udzielony Jednostce Dominujacej przez Bank Za-
chodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 1 000 tys. zt,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,25%,

termin zapadalnosci: 30.05.2005 roku,

zabezpieczenia: - petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,
- poreczenie Emax S.A.

kwota pozyczki pozostata do sptaty 0z
na 31.12.2004 roku:

2.2.6. Kredyt inwestycyjny diugoterminowy udzielony Jednostce Dominujacej przez
Bank Zachodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 640 tys. zt,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%,

termin zapadalnosci: 27.05.2007 roku,

zabezpieczenia: - petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

kwota pozyczki pozostata do spfaty

na 31.12.2004 roku: 580 tys. zt.

2.2.7. Kredyt inwestycyjny diugoterminowy udzielony Jednostce Dominujacej przez
Bank Zachodni WBK S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 2900 tys.

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 1,5%,

termin zapadalnosci: 31.12.2007 roku,

zabezpieczenia: - petnomocnictwo do rachunku,

- poreczenie BB Investment Sp.z 0.0.,

kwota pozyczki pozostata do sptaty 2900 tys. zt.
na 31.12.2004 roku:

2.2.8. Kredyt inwestycyjny diugoterminowy udzielony Jednostce Dominujgcej przez Ra-
iffeisen Bank Polska S.A.:

kwota pozyczki wedtug umowy: 800 tys. zt,

warunki oprocentowania: WIBOR 1M + 2%,

termin zapadalnosci: 30.06.2006 roku,

zabezpieczenia: - poreczenie BB Investment na wekslu
kredytobiorcy,

- przelew wierzytelnosci przystugujacych
Connex Sp. z o0.0.,

- depozyt kaucyjny BBI Capital Sp. z o0.0.,

kwota pozyczki pozostata do sptaty

na 31.12.2004 roku: 409 tys. zt
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2.3. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosciach godziwych:

Kredyty bankowe i pozyczki wycenia sie w warto$ci nominalnej zobowigzania powigkszo-
nej o odsetki naliczone wedtug stopy wynikajacej z zawartej umowy. Ze wzgledu na krotki
okres uptywajacy pomiedzy momentem wyceny i terminem oszacowania przez rynek stopy
procentowej stosowanej w umowach, réznica pomiedzy wyceng opartg o stope nominalng
a wyceng w zamortyzowanym koszcie nie jest istotna. Ze wzgledu na forme zaptaty zobo-
wigzan finansowych w drodze wydania srodkéw pienieznych, nie ustalono ich wartosci go-
dziwej.

2.4. Informacja o stosowanych zabezpieczeniach ryzyka finansowego:

Grupa nie dokonywata w latach 2002-2004 transakcji zabezpieczajgcych i w zwigzku z tym
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

3. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych,
w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach iporeczeniach (takze wekslo-
wych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych

3.1. W roku 2003 Jednostka Dominujgca podpisata umowe poreczenia dla Jednostki Zaleznej
Connex Sp.z oo0. zsiedzibg w Poznaniu narzecz PTK Centertel Sp. z 0.0. na kwote
2 500 tys. zt.

Poreczenie zabezpiecza kredyt kupiecki, jaki Connex Sp. z 0.0. otrzymata od PTK Center-
tel Sp. z 0.0. Porecznie obejmuje wszystkie kwoty nalezne, wiaczajac kapitat, naroste od-
setki, koszty dodatkowe i optaty.

3.2. Zabezpieczeniem zobowigzan finansowych z tytutu kredytdw udzielonych przez Kredyt
Bank jest przelew wierzytelnosci od PTK Centertel Sp. z 0.0. do kwoty 4 000 tys. zt oraz
przewtaszczenie towaréw do kwoty 4 000 tys. zt.

4. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorial-
nego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

4.1. Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan z wymienionych tytutéw.

5. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

5.1. W okresie od 01.01.2002 do 31.12.2004 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata zadne;j
z prowadzonych form dziatalnosci gospodarczej, nie przewiduje tez tego w nastepnym
okresie obrotowym.

6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

6.1. W latach 2002-2004 Grupa Kapitatowa nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwa-
tych w budowie oraz $rodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

7. Poniesione oraz planowane naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate

7.1. W okresie od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku Jednostka Dominujaca dokonata wydatkéw
inwestycyjnych na kwote 5 771 tys. zt. W okresie od 1.01.2003 do 31.12.2003 roku naktady
inwestycyjne wyniosty 2 336 tys. zt, natomiast w okresie od 1.01.2002 do 31.12.2002 roku
893 tys. zt. W celu realizacji przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju na rok 2005, koniecz-
ne jest przeprowadzenie znacznych inwestycji. Wéréd najwazniejszych planowanych na-
ktadow inwestycyjnych nalezy wymieni¢ zwiekszenie sieci sprzedazy. tgczna kwota nakta-
déw inwestycyjnych planowanych do konca IV kwartatu 2006 roku wynosi 28 000 tys. zt.

7.2. Jednostka Zalezna poniosta w ostatnim roku naktady inwestycyjne w wysokosci 54 tys. zt,
w 2003 roku 79 tys. zt, natomiast w 2005 roku nie planuje przeprowadzenia inwestycji.

8. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi

8.1. Emitent posiada jedng jednostke zalezng — Connex Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, nad
ktéra przejat kontrole dnia 30 czerwca 2003 roku.

8.2. Znaczacym inwestorem Emitenta jest BBI Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

8.3. Transakcje dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan
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30 listopada 2003 roku Emitent dokonat transakcji sprzedazy jednostce zaleznej wierzytel-
nosci handlowych na kwote 1 197 tys. zt.

8.4. Dane liczbowe o wzajemnych naleznos$ciach, zobowigzaniach, kosztach i przychodach do-
tyczacych jednostek powigzanych

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2004 2003 2002

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 472 1055 1 355
Pozostate naleznosci 1188 1197 8
Saldo udzielonych pozyczek krétkoterminowych 1005 310 1611
Saldo pozyczek krétkoterminowych otrzymanych 1839 g E
Przychody z tytutu sprzedazy towaréw 122 454 1332
Przychody finansowe (odsetki) 75 189 111
Koszty finansowe (odsetki) 39 117 E

9. Informacje o wspodinych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
9.1. W 2004 roku Jednostki Grupy Kapitatowej nie realizowaty wspdlnych przedsiewziec.

10. Informacje o przeciethnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe w latach 2002 -

2004
(w osobach)
Wyszczegélnienie 2004 2003 2002
Pracownicy ogétem 239 158 104
Pracownicy fizyczni 9 6 4
Pracownicy umystowi 230 152 100

11. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaco-

nych lub naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2002 roku
do 31.12.2004 roku

(w tys. zt)
2004 2003 2002
Wynagrodzenia Zarzadu Emitenta 395 378 302
Rafat Stempniewicz 216 204 190
Stanistaw Gorski 120 120 112
Robert Krasowski 59 54 -
2004 2003 2002
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Emitenta 52 61 61
Pawet Nowacki - - 11
Janusz Samelak 12 12 12
Ryszard Jaremek 7 13 13
Pawet Turno 12 12 12
Leszek Piaskowski 6 12 12
Dawid Sukacz 3 - -
Piotr Karmelita 12 12 1
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Osoby zasiadajace w Zarzgdzie oraz Radzie Nadzorczej spétki zaleznej Connex Sp. z 0.0. nie
pobieraty z tego tytutu w latach 2002-2004 wynagrodzen.

12. Informacje o wysokosci udzielonych zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji czionkom
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

12.1. Jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielity w okresie od 01.01.2002 roku do 31.12.2004 roku
zaliczek, kredytéw, pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym:

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

13.1. Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wptywajace na sytuacje finan-
sowg Grupy Kapitatowej, ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy oraz w skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych.

14. Informacje o0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

14.1. W okresie od dnia bilansowego do dnia badania skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego nie wystapity znaczace zdarzenia wptywajgce na sytuacje finansowg Grupy Kapi-
tatowej, nie uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres biezacy
oraz w skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych.

15. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem aemitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow

15.1. W 2004 roku nastgpito przeksztatcenie Tell Sp.z 0.0. w Tell S.A., ktdra przejefa majatek
oraz zobowigzania swojego poprzednika prawnego.

15.2. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 listopada 2004, reper-
torium A nr 7307/2004 i zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXl Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000222514 w dniu 30 li-
stopada 2004 roku.

16. Sprawozdanie finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

16.1. Z uwagi na fakt, ze ostatnie 3 lata dziatalnosci Grupy Kapitatowej przypadaty na okres cha-
rakteryzujacy sie wskaznikiem inflacji skumulowanej ponizej 100%, nie przedstawiono
sprawozdania finansowego skorygowanego o wskaznik inflacji.

17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i poréwnywalnych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Wyszczegolnienie 2002

1a. Wartos¢ aktywow trwatych wedtug danych uprzednio opublikowanych 2191

Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci, btedu podstawowego: -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — zwiekszenie z tytutu réznic przejsciowych —

1b. Wartos¢ aktywéw trwatych po korekcie btedu podstawowego,

dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 2191
2a. Wartos¢ aktywéw obrotowych wedtug danych uprzednio opublikowanych 20 207
Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci, btedu podstawowego: 3279

Woykazanie naleznosci od PTK Centertel Sp. z 0.0. wczesniej prezentowanych per saldo
w zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 3279

Przesunigcie do pozycji inne naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu cesji wierzytelnosci -

Przesunigcie z pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych z tytutu cesji —
wierzytelnosci

Prezentacja naleznosci refundowanych przez PTK Centertel Sp. z 0.0. w naleznosciach z tytutu dostaw
i ustug od pozostatych jednostek 2923

TELL S.A. — Prospekt Emisyjny 311



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

Zmniejszenie krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z tytutu naleznosci refundowanych przez

PTK Centertel Sp. z 0.0. - 2923
2b. Wartos¢ aktywow obrotowych po korekcie btedu podstawowego,

dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 23 486
3a. Wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania wedtug danych uprzednio opublikowanych 19 381
Korekty z tytutu zmian polityki rachunkowosci , btedu podstawowego: 3 399
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121

Zwiekszenie zobowigzan do PTK Centertel Sp. z 0.0. wczesniej prezentowanych per saldo
z naleznosciami 3278

Przesuniecie do pozycji inne zobowigzania finansowe od pozostatych jednostek krétkoterminowej czesci -
leasingu finansowego

Zmniejszenie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy od pozostatych jednostek dotyczacego —
leasingu finansowego

Przesunigcie do pozycji inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe od pozostatych jednostek -
dtugoterminowej czgsci leasingu finansowego

Zmniejszenie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy od pozostatych jednostek —
dotyczacego leasingu finansowego

3b. Wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania po korekcie btedu podstawowego,
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 22 780

4a. Wartos¢ wyniku lat ubiegtych wedtug danych uprzednio opublikowanych 408

Korekty z tytutu btedu podstawowego, zmian polityki rachunkowosci: -

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy —

4b. Wartos¢ wyniku lat ubiegtych po dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 408
5a. Wynik finansowy netto roku obrotowego wedtug danych uprzednio opublikowanych 852
Korekty z tytut btedu podstawowego, zmian polityki rachunkowosci: 121

Utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu réznic przejsciowych -

Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 121

Przesuniecie do pozycji aktualizacja wartosci aktywow finansowych z pozycji inne koszty operacyjne

Zmniejszenie innych kosztéw operacyjnych -

5b. Wynik finansowy netto roku obrotowego po korekcie btedu podstawowego,
dostosowaniu do zmian zasad rachunkowosci 732

Sprawozdanie z przeptywoéw srodkow pienieznych Jednostki Dominujacej byto publikowane. Zmiany
wprowadzone w sposobie prezentacji sprawozdania finansowego i korekty btedéw podstawowych nie
spowodowaty zmiany sald przeptywow s$rodkéw pienieznych w poszczegodlnych rodzajach
dziatalnosci. Zmian dokonano wytgcznie w ramach przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej.

2002

1a. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wedtug danych uprzednio

opublikowanych 2273
Korekta wyniku finansowego netto -121
Korekta z tytutu utworzenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz utworzenie rezerwy na podatek
dochodowy 121
Korekta z tytutu zmiany prezentacji naleznosci -6 201
Korekta z tytutu zmiany prezentacji zobowigzan krétkoterminowych 6773
Korekta z tytutu rozliczen migedzyokresowych kosztéw -572

1b. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po dostosowaniu do zmian zasad

rachunkowosci 2273
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18. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozda-

19.

20.

21,

22,

23.

24,

nia finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obroto-
wych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ oraz do-
konane korekty btedéw podstawowych

18.1. Dokonane zmiany zasad rachunkowosci z dniem 31.12.2004 roku dotyczyty:
18.1.1. ujawnienie rezerwy na niewykorzystane urlopy,
18.2. Dokonane korekty btedéw podstawowych opisano w nocie objasniajacej nr 17.

18.3. Skutki zmian polityki rachunkowosci oraz bteddéw podstawowych na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

2002
wskaznik
przed zmiang po zmianie
zyskownos¢ sprzedazy 4,2% 4,2%
zyskownos¢ netto sprzedazy 1,3% 1,1%
ptynnos¢ biezaca 0,89 1,03
obrotowos¢ aktywow 2,92 2,55
wspotczynnik zadtuzenia 86,5% 88,7%

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane

19.1. Sprawozdanie Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe zo-
staty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nie istniejg
réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w dajgacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Informacje dotyczace potaczenia Spétek

20.1. W biezacym okresie oraz w okresach, za ktére sporzadzono skonsolidowane poréwnywal-
ne dane finansowe nie dokonano potaczenia spotek. Skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe oraz skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych spotek
potaczonych.

Skutki, jakie spowodowatoby zastosowanie metody wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych metoda praw wtasnosci oraz wptyw na wynik finansowy

21.1. Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek podporzgdkowanych.
Informacje dotyczace sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

22.1. Sprawozdania finansowe jednostki podporzadkowanej objetej konsolidacjg zostaty sporza-
dzone na te same dni bilansowe i za takie sam okresy jak sprawozdanie jednostki dominu-
jacej.

22.2. Do sporzadzenia sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz jednostki podpo-
rzadkowanej przyjeto takie same metody i zasady wyceny.

Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajagcymi odstapienie od konsolidacji
23.1. Spoétka sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.
Podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajagcymi wytaczenie z konsolidacji

24.1. Emitent nie wytaczyt z konsolidacji zadnej jednostki podporzadkowanej.
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