UCHWALA RADY NADZORCZE]
TELL S.A.nr . 9.
z dnia 22 maja 2006 r.

w sprawie stanowiska Rady Nadzorczej w przedmiocie propozycji zmian w statucie Tell S.A.

§1
1. Dzialajac na podstawie §4 ust.2 pkt b) Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
po zapoznaniu si¢ z projektem zmian w statucie Spétki zawartym w uchwale Zarzadu
nr 1/05/2006 z dnia 5 maja 2006 r. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy uchwalenie zmian statutu w projektowanym przez Zarzad brzmieniu.

2. Uchwala Zarzadu zawierajaca projekt zmian statutu, o ktérej mowa wyzej stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
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§3
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, przy glosach: 4 ..... oA O przeciw”,
............ ~wstrzymujacych sie”

Pawel Turno Tomasz Buczak
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Czlonek Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita Marliola Wieckowska
Czlonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
ZA ZGODNOSC



UCHWALA NR 1/05/2006
Zarzadu TELL S.A.
w Poznaniu
z dnia 5 maja 2006 r.
w sprawie projektu zmian statutu Spolki.

Na podstawie art.399 §1 i art.402 Kodeksu spotek handlowych, §12 ust.1 i §20 ust.1 Statutu
Spolki oraz §7 ust.2 Regulaminu Zarzadu, Zarzad Tell S.A. podejmuje uchwale nastepujacej
tresci:

1. W zwiazku z przewidzianag w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zmiang Statutu Spotki Zarzad, w zalaczniku nr 1 do niniejszej uchwaty,
okresla dotychczas obowigzujace postanowienia Statutu oraz tres¢ projektowanych
zmian.

2. Uchwala zostaje podjgta w trybie obiegowym.

3. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia.
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Zatacznik nr 1 do uchwaly nr 1/05/06 Zarzadu TELL S.A. z dnia 5 maja 2006 r. w sprawie projektu
zmian statutu Spotki

Zmiany statutu Spoétki:

§ 7 ust.1

dotychczasowe brzmienie:

1.W razie podjgcia uchwaly o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom Walne
Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedlug ktoérego ustala si¢ liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem art. 348 §
2 kodeksu spotek handlowych.,

projektowana zmiana:

1. W razie podjgcia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyplaty akcjonariuszom Walne
Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia, wedlug ktérego ustala si¢ listg
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem
art. 348 § 3 kodeksu spétek handlowych.;

§ 7 ust.3

dotychczasowe brzmienie:

3.W przypadku gdy akcje Spolki choéby jednej emisji zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu i znajduja si¢ w publicznym obrocie, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien,
w ktérym ma nastapi¢ jej wyptata winny by¢ uprzednio uzgodnione przez Zarzad Spétki z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A ,

projektowana zmiana: usuniecie ust.3 § 7;

§ 12 ust.5
Dotychczasowe brzmienie: -

projektowana zmiana:

5.Walne Zgromadzenie moze w szczegOlnych wypadkach, w drodze uchwaly podjetej
wigkszoscig % glosow skreslic z porzadku obrad poszczegdlne sprawy, a takze zmienié
kolejno$¢ omawiania spraw objetych przyjetym porzadkiem obrad. Walne Zgromadzenie nie
jest jednak uprawnione do skreslenia z porzadku obrad lub zaniechania rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad przez akcjonariusza. '

§14 ust.213

dotychczasowe brzmienie:

2. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania grupami, Rada Nadzorcza
liczy 5 czlonkéw. W takiej sytuacji, do sktadu Rady Nadzorczej nie znajduja zastosowania
postanowienia ust. 5 i 6 niniejszego paragrafu.

3. Tak dlugo jak akcjonariusz BBI Capital Sp. z 0.0. posiada co najmniej 20% (dwadziescia
procent) glosdw na walnym zgromadzeniu, akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego)
cztonka Rady Nadzorczej, ktory petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.,

proponowana zmiana:
2. W przypadku wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania grupami, Rada Nadzorcza

liczy 5 cztonkow.



3. Tak dilugo jak akcjonariusz BBI Capital S.A. posiada co najmniej 20% (dwadziescia
procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz ten powotuje i odwotuje 1 (jednego)
czlonka Rady Nadzorczej, ktéry pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

§14 ust.5
dotychczasowe brzmienie:
5. Od chwili uprawomocnienia si¢ decyzji o dopuszczeniu akcji Spotki do publicznego
obrotu przynajmniej polowe czlonkow Rady Nadzorczej powinni stanowic
czlonkowie niezalezni.,

proponowana zmiana:

usunigcie dotychczasowego zapisu i oznaczenie jako ustep 5. dotychczasowej tresci ust.6:

Za niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej nie moze by¢ w szczegoélnosci uznana osoba,
ktéra:

1) byta cztonkiem Zarzadu Spo6tki w okresie ostatnich 3 lat obrotowych przed powotaniem,

2) byta audytorem Spoliki lub pracownikiem audytora w okresie ostatnich 3 lat obrotowych
przed powotaniem,

3) ktoéra, posrednio lub bezposrednio, otrzymywata w ostatnim roku przed powolaniem
wynagrodzenie z tytulu osobistego $wiadczenia ustug, co mialoby istotny wplyw na
podejmowanie niezaleznych decyzji,

4) posiada, bezposrednio lub posrednio, wigcej niz 1% akcji Spotki,

5) jest krewnym lub powinowatym w linii prostej, a w linii bocznej do drugiego stopnia w
stosunku do cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki.

§15 ust.2

dotychczasowe brzmienie:

2.0d chwili wygasnigcia uprawnienia BBI Capital Sp. z o0.0. do wskazywania
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, opisanego w § 14 ust. 2 Rada Nadzorcza bedzie
wybiera¢ ze swego grona takze Przewodniczacego Rady.

projektowana zmiana:

2.0d chwili wygasnigcia uprawnienia BBI Capital S.A. do wskazywania Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, opisanego w § 14 ust. 3 Rada Nadzorcza bgdzie wybiera¢ ze swego grona
takze Przewodniczacego Rady.

Uzasadnienie projektowanych zmian

1. Projekt zmiany w §7 ust.1 dotyczy odniesienia do przepisow kodeksu spolek
handlowych; w miejsce dotychczasowego art.348 §2 k.s.h. zaproponowano odwotanie
do art.348 §3 k.s.h.. Propozycja zwigzana jest z uzyskaniem przez Spotke statusu
spolki publicznej; a wlasnie §3 art.348 reguluje kwestie zwigzane z ustalaniem dnia
dywidendy i terminu wyplaty dywidendy w spétce publiczne;j.

2. Projekt usuniecia ust.3 w §7 zwigzany jest z aktualnym brzmieniem przepisow
Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
regulujgcych kwestie zwigzane z wyplata dywidendy. W szczegdlnosci §91 Zasad
przewiduje cigzacy na emitencie obowiazek informowania KDPW o terminach dnia
dywidendy i dnia wyplaty dywidendy, nie przewiduje jednak koniecznosci

uzgadniania tych terminéw z KDPW S.A.



3. Projekt dodania ust.5 w §12 zwiazany jest z trescig art.414 k.s.h. oraz zasady 14 fadu
korporacyjnego. Skuteczne ustalenie wymogu wigkszosci % gloséw dla skreslenia
poszczegdlnych spraw z porzadku obrad walnego zgromadzenia lub zmiany kolejnosci
omawiania spraw wymaga wprowadzenia odpowiedniego zapisu do Statutu Spoiki.
Proponowany zapis odpowiada tresci §12 Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

4. Propozycja usunigcia dotychczasowego ust.5 w §14 zwigzana jest z trescia
rekomendacji Prezesa Zarzadu Gieldy, w ktérej zwrdcono uwage na potencjalne
ryzyko wynikajace z okre$lenia liczby niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej w
statucie Spétki; sytuacja utraty statusu niezaleznos$ci przez jednego z czlonkow Rady
moze powodowaé watpliwosci co do mocy obowiazujacej podejmowanych przez
Rade uchwal. Konsekwencja propozycji usunigcia dotychczasowego ust.5 sg
propozycje usuniecia zdania drugiego w ust2 §14 1 zmiana numeracji
dotychczasowego ust.6 (okreslajacego kryteria niezaleznosci) na ust.5. Propozycja
zmiany w ust.3 §14 zwigzana jest ze zmiang formy prawnej akcjonariusza (ze spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscig na spotke akcyjng).

5. Propozycja zmian w §15 ust.2 obejmuje uwzglednienie zmiany formy prawnej
akcjonariusza, o ktorej mowa wyzej oraz poprawienie odniesienia do wczesniejszego
postanowienia statutu (uprawnienie do wskazywania przewodniczacego Rady
okreslone jest w ust.3, a nie ust.2 §14).

Ponizej rekomendacja Prezesa Zarzadu Gieldy w sprawie implementacji zasad ladu
korporacyjnego, publikowana na stronie internetowej www.gpw.com.pl

Warszawa, 13.06.005 r.

P.T.
Zarzady Spolek Gieldowych

W zwiazku z pojawiajacymi si¢ watpliwo$ciami odnosnie sposobu implementacji zasad {adu korporacyjnego zawartych w
obowiazujacym od poczatku 2005 roku dokumencie Dobre praktyki w spotkach publicznych 2003, Zarzad Gieldy pragnie
przedstawi¢ swoje stanowisko odnosnie praktycznych aspektéw implementacji niektorych zasad.

Zmodyfikowana w wyzej wymienionym dokumencie zasada nr 14 w obecnym brzmieniu stanowi, iz zdjecie z porzqdku
obrad bqd? zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszezonej w porzqdku obrad na wniosek akejonariuszy wymaga podjgcia
uchwaly walnego zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zglosili
taki wniosek, popartef 75% gloséw walnego zgromadzenia. W opinii Gieldy prawidlowa implementacja zasady nr 14
wymaga dokonania zmiany statutu i wpisania do tego dokumentu okreslonego w jej tresci wymogu 75% wigkszosci glosow
niezbgdnych do zdjecia z porzadku obrad jednego z punktow walnego zgromadzenia. Natomiast wprowadzenie powyzszego
wymogu jedynie do Regulaminu Walnego Zgromadzenia nie stanowi w opinii Gieldy prawidlowej implementacji zasady nr
14, Powyzsze wynika z tresci art. 414 Kodeksu Spélek Handlowych, zgodnie z ktérym uchwaly walnego zgromadzenia
zapadajq bezwzgledna wigkszoscia glosow, jezeli przepisy kodeksu lub statutu nie stanowia inaczej. Wynika z tego, ze zaden
inny oprocz statutu dokument spolki nie moze w wiazacy sposdb regulowac tej kwestii.

Obecnos¢ niezaleznych czlonkéw w Radzie Nadzorczej spolek notowanych na Gieldzie od poczatku istnienia dokumentu
"Dobre Praktyki" wzbudza nieslabnace zainteresowanie. Gielda obserwuje, iz coraz wigcej Emitentow decyduje si¢ na
wdrozenie standardéw okreslonych w zasadzie nr 20, poprzez wprowadzenie do Statutu stosownych kryteriéw niezaleznosci.
Pragniemy jednakze zwr6ci¢ uwage, iz wprowadzenie do Statutu obok kryteriow niezaleznosci zapisu dotyczacego
minimalnej liczby niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej w opinii Gieldy moze rodzi¢ pewne zagrozenia, zwiazane z
utrzymaniem statutowego skladu tego organu. W sytuacji utraty statusu niezaleznosci przez jednego z czlonkéw rady
nadzorczej skutkujacej zmniejszeniem ich liczby ponizej okreslonego w Statucie poziomu, pojawia si¢ watpliwos¢, czy rada
nadzorcza dziala zgodnie ze Statutem Spolki i czy jej uchwaly maja moc obowiazujaca. Wobec powyzszego rekomendujemy,
aby Spélki Gieldowe implementujac zasadg 20. unikaly zamieszczania w Statucie zapiséw odnosnie liczby niezaleznych
czlonkéw Rady Nadzorczej.

Pragniemy réwniez zwr6cié¢ Panstwa uwage, iz organem skladajacym o$wiadczenie dotyczace wypelniania w spélce zasad
ladu korporacyjnego jest Zarzad sp6lki publicznej. W opinii Gieldy przedstawienie Walnemu Zgromadzeniu zasad "Dobrych
Praktyk" oraz wymagana stosownymi przepisami prawa publikacja uchwal Walnego Zgromadzenia, zawierajaca stanowisko



akcjonariuszy odnosnie przestrzegania w spolce Zasad, nie wyczerpuje obowigzkéw informacyjnych Emitenta. Coroczne
oSwiadczenie Spotki o ktérym mowa w §27 Regulaminu Gieldy powinno po uzyskaniu opinii Walnego Zgromadzenia zosta¢
przekazane w formie raportu biezacego podpisanego przez Zarzad Spolki.

Jednoczesdnie w zwiazku z licznymi zmianami dokumentéw korporacyjnych Emitentéw majacymi na celu pelniejsza
implementacje przyjetych przez Gieldg zasad tadu korporacyjnego pragniemy przypomnieé, iz zgodnie z §27 ust. 4
Regulaminu Gieldy w przypadku, gdy zmiana w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego wynika z decyzji organu
spolki, emitent ma obowiazek bezzwlocznego przekazania Gieldzie i opublikowania informacji 0 zmianach o§wiadczenia.
Przypominamy réwniez o zaleceniu publikacji na stronach internetowych Spélki zaktualizowanych podstawowych
dokumentéw korporacyjnych o ktdrych mowa w zasadzie nr 46 "Dobrych Praktyk 2005".

Wyrazam nadziejg, iz przekazane w niniejszym pi$mie stanowisko Gieldy odnognie implementacji zasad "Dobrych Praktyk"
utatwi Emitentom ich wlasciwa i pelng implementacjg.

Z powazaniem,

Wieslaw Rozlucki
Prezes Zarzadu Gieldy



