UCHWALA RADY NADZORCZEJ
TELL S.A.nr <.
zdnia .. LA 2014 .
w sprawie zaopiniowania porzgdku obrad i projektéw uchwatl na Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§1

1. W zwigzku z trescig art.382 §1 kodeksu spétek handlowych i zgodnie z zasadg 1 pkt.3)
czescei 11T Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢
z przedstawionym przez Zarzad porzadkiem obrad i projektami uchwal na Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore zostalo zwolane na dzien 18 grudnia 2014 r.,
akceptuje ich tres¢ i postanawia zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
podjecie uchwatl w projektowanej tresci.

2. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia i projekty uchwal, o ktérych mowa wyzej
stanowig zatgcznik do niniejszej uchwaly.

§2
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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UCHWALA NR 3/11/2014
Zarzadu TELL S.A.
w Poznaniu
z dnia 21 listopada 2014 r.
w sprawie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na podstawie art.399 §1 i art.402” oraz art.431§7 w zwiazku z art.311 Kodeksu spotek
handlowych, §20 ust.1 Statutu Spélki oraz §7 ust.2 Regulaminu Zarzadu, Zarzad Tell S.A.
podejmuje uchwale nastepujacej tresei:

1. Zarzad postanawia zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
na dzien 18 grudnia 2014 r. o godzinie 12.00 w Poznaniu, przy ul. Fortecznej 19A.

2. Zarzad ustala tres¢ ogloszenia o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, stanowigca zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

3. Zarzad postanawia przyja¢ projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, o tresci okreslonej w zataczniku nr 2 do niniejszej uchwaty.

4. Zarzad postanawia przyja¢ sprawozdanie dotyczace wkladow niepienieznych,
sporzadzone w trybie art.431§7 w zwiazku z art.311 Kodeksu spolek handlowych,
stanowigce zalacznik nr 3 do niniejszej uchwaly.

5. Zarzad postanawia przedstawi¢ Radzie Nadzorczej Spotki porzadek obrad, zawarty w
ogloszeniu, o ktorym mowa wyzej, a takze projekty uchwal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i zwréci¢ si¢ do Rady Nadzorczej o ich
rozpatrzenie 1 zaopiniowanie.

6. Uchwata wchodzi w zycie w dniu podjecia.

Robelt Krasowski
Czlonek Zarzadu




Zatacznik nr 1 do Uchwaly Zarzadu nr 3/11/2014 z dnia 21 listopada 2014 r. - Ogloszenie o
zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Ogloszenie 0o zwolaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL
Spolka Akeyjna z siedziba w Poznaniu na dzien 18 grudnia 2014 r.

L

Zarzad TELL S.A., dzialajac zgodnie art.399 §1 k.s.h., niniejszym zwoluje Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (dalej: Zgromadzenie) na dzien 18 grudnia 2014 r. o
godzinie 12.00 w Poznaniu, ul. Fortecznej 19A.

Zarzad ustala nastepujgcy porzadek obrad Zgromadzenia:

o

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

3. Stwierdzenie przez Przewodniczacego prawidlowosci zwolania ~Walnego
Zgromadzenia i jego zdolnosci do podjecia uchwal.

4. Przyjecie porzadku obrad.

Podjgcie uchwaly o podwyzszeniu kapitaln z wylaczeniem prawa poboru

dotychczasowych akcjonariuszy i zmianie statutu.

6. Zamkniecie obrad.

h

Dotychezas obowigzujace postanowienia Statutu Spolki oraz tre$é projektowanych zmian:

- §5 ust.1 Statutu

obowigzujacy dotychczas:

..1.Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.022.169.40 zt (jeden milion dwadziescia dwa tysiace
sto szescdziesigt dziewigé zlotych 40/100) i dzieli sie na:

a) 1.381.312 (jeden milion trzysta osiemdziesigt jeden tysigcy trzysta dwanascie) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A,

b) 3.729.535 (trzy miliony siedemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy pigéset trzydziesci piec)
akcji zwyklych na okaziciela.”

proponowana zmiana:

..1.Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.377.707,80 zt (jeden milion trzysta siedemdziesiat
siedem tysigcy siedemset siedem zlotych 80/100) i dzieli sie na:

a) 1.381.312 (jeden milion trzysta osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta dwanascie) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A,

b) 3.729.535 (trzy miliony siedemset dwadziescia dziewigé tysigey piecset trzydziesci piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii A i B,

¢) 1.777.692 (jeden milion siedemset siedemdziesigt siedem tysiecy szedéset dziewieédziesiat
dwie) akcje zwykle na okaziciela serii C.”

IT.



Opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art.401 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie w spolce publicznej powinno zostaé
zgloszone zarzadowi nie pdZniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna
dwudziesta kapitalu zakladowego mogg takze przed terminem walnego zgromadzenia
zglaszaC spolce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwal dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Przez ztozenie zadania w postaci elektronicznej lub zgloszenie przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji  elektronicznej nalezy  rozumieé¢ przestanic na  adres  e-mail:
sekretariat.zarzad@tell.pl, w formacie pdf, jpg, png lub tif, skanu dokumentu (zadania,
zgloszenia) podpisanego przez akcjonariusza (akcjonariuszy) oraz  dokumentéw
potwierdzajacych uprawnienie do dzialania w imieniu akcjonariusza osob podpisujacych
dokument (odpisy z wladciwych rejestréw, pelnomocnictwa) i dowodéw tozsamodci
akcjonariusza lub 0séb dzialajacych w jego imieniu.

Nalezy podkresli¢, iz zaréwno w przypadku skladania zadania czy zgloszenia w formie
pisemnej, jak i elektronicznej konieczne jest wykazanie faktu reprezentowania odpowiedniej
czgsci kapitalu zakladowego Spolki - w przypadku akcjonariuszy posiadajacych
zdematerializowane akcje na okaziciela za pomocg $wiadectwa depozytowego. W razie
skladania zadania lub zgloszenia na pi$mie nalezy zalaczy¢ do niego oryginal §wiadectwa
depozytowego, z kolei przesylajac zadanie lub zgloszenie na wskazany wyzej adres e-mail
zataczy¢ nalezy skan $wiadectwa w odpowiednim, réwniez wyzej wskazanym formacie.

Ponadto kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszaé projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Zgodnie z art.412 i 412" k.s.h. akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu osobicie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje
wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba ze co innego wynika z
tresci pelnomocnictwa.  Pelnomocnik moze, jezeli wynika to z tresci pelnomocnictwa,
udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa. Pelnomocnik moze reprezentowaé wigeej niz jednego
akcjonariusza i glosowa¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki
publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw
wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym  zgromadzeniu spotki publicznej i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piémie lub w postaci elektronicznej.
Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu, jednakze spélka publiczna zobowiazana jest do podjecia odpowiednich,
proporcjonalnych do celu, dziatan shizacych identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w
celu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;j.
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Zawladomienia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy dokonaé przez przestanie na adres e-mail
sekretariat.zarzad@tell.pl, w formacie pdf, jpg, png lub tif, skanu pemomocnictwa
podpisanego przez akcjonariusza lub osoby uprawnione do dzialania w jego imieniu, a takze
skanow odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych uprawnienie do dzialania w imieniu
akcjonariusza o0sob podpisujacych pelnomocnictwo (odpisy z wlasciwych rejestrow,
pelnomocnictwa). Ponadto przesylajac skan pelnomocnictwa nalezy wskaza¢ takze numer
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaréwno pelnomocnicy przedstawiajacy na zgromadzeniu pelmomocnictwo udzielone na
pismie, jak i w formie elektronicznej powinni dysponowaé dowodami tozsamosci, w celu
umozliwienia ich identyfikacji, jako o0so0b uprawnionych do dzialania w imieniu
akcjonariusza.

Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio do odwolania pelnomocnictwa.

W myél art. 412° k.sh w spofce publicznej pelnomocnikami akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu moga by¢ takze czlonkowie zarzadu i pracownicy spolki.  Jezeli
pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu sp6iki publicznej jest czlonek zarzadu, czlonek
rady nadzorczej, likwidator, pracownik spolki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik
spolki lub spoldzielni zaleznej od tej spolki, pelnomocnictwo moze upowazniaé do
reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Pelmomocnik taki ma obowiazek
ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwosé wystapienia
konfliktu intereséw i glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.
Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone.

Zgodnie z art. 413 k.s.h. akcjonariusz nie moze ani osobiécie, ani przez pelnomocnika, ani
jako pelnomocnik innej osoby glosowaé przy powzieciu uchwal dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec spotki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium,
zwolnienia z zobowigzania wobec spolki oraz sporu pomiedzy nim a spolkg. Jednakze
akcjonariusz spotki publicznej moze glosowaé jako pelnomocnik przy powzieciu uchwat
dotyczacych jego osoby, o ktérych mowa wyzej, maja jednak wowczas odpowiednie
zastosowanie wskazane w poprzednim akapicie ograniczenia i obowiazki dotyczace m.in.
konfliktu intereséw, stosowania si¢ do instrukcji akcjonariusza czy braku mozliwosci
udzielenia dalszego pelnomocnictwa.

Zgodnie z regulacja zawarta w art. 402° k.s.h. na stronie internetowej Spotki www.tell.pl, w
czesci relacje inwestorskie, w zakladce spolka/walne zgromadzenie, znajduje sie formularz
pozwalajacy na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika lub droga korespondencyjna.

Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze obowiazujacy w Spolce regulamin  Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nie przewiduje mozliwosci oddawania glosu na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjna.

Ponadto nalezy wskaza¢, iz korzystanie z formularza przy glosowaniu przez pelmomocnika
nie jest obowigzkiem, a jedynie uprawnieniem akcjonariusza. Formularz nie zastepuje takze
dokumentu pelnomocnictwa — niezaleznie od jego ewentualnego wykorzystania, dla



stwierdzenia uprawnien okreslonej osoby do dziatania w imieniu akcjonariusza konieczne jest
udzielenie pelnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej, zgodnie z zasadami
okreslonymi powyzej.

Statut Spolki nie przewiduje mozliwosci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, w tym takze wypowiadania sie w trakeie
walnego zgromadzenia lub wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu takich érodkéw.

III.
Dzien rejestracji uczestnictwa w Zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406' k.sh. to 2
grudnia 2014 r..

IV.

Prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki w
dniu rejestracji uczestnictwa w Zgromadzeniu.

Zgodnie jednak z art.406* k.s.h., akcjonariusze Spotki moga przenosi¢ akcje w okresie miedzy
dniem rejestracji uczestnictwa w zgromadzeniu, a dniem zakoficzenia Zgromadzenia.
Uprawnieni z akcji imiennych maja prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki
publicznej jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Z kolei uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, aby
znalez¢ si¢ na liScie uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu musza zwrécié sie, nie
wezesnie] niz po ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie péZniej niz w pierwszym
dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, do podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenie o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Przedstawienie imiennego za$wiadczenia na Zgromadzeniu nie jest obligatoryjne, jednak
rekomenduje si¢ akcjonariuszom odbieranie imiennych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu od podmiotow prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych, a
takze posiadanie tych zadwiadczen na Zgromadzeniu — umozliwi to sprawne wyjasnienie
ewentualnych watpliwosci  dotyczacych treéci listy uprawnionych do udzialu w
Zgromadzeniu.

V.
Wszelka dokumentacja, ktéra ma by¢ przedstawiona Zgromadzeniu, w tym takze projekty
uchwal jest dostgpna na stronie internetowej Spétki www.tell.pl, w czedci relacje

inwestorskie, w zakladce spotka/walne zgromadzenie.

VI

Adres strony internetowej Spétki, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace
Zgromadzenia to www.tell.pl, czes¢ relacje inwestorskie, zakladka spotka/walne
zgromadzenie. Tres¢ raportéw biezacych zwigzanych ze Zgromadzeniem jest dostepna na
stronie www.tell.pl, w czgsci relacje inwestorskie, w zakladce raporty/biezqce (za rok 2014).

>



Zwazywszy przewidziane w przepisach prawa, a takze wskazane w niniejszym ogloszeniu,
mozliwosci dokonywania okreslonych czynnosci droga elektroniczna, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze po stronie Spotki zapewni prawidlowe funkcjonowanie wszelkich urzadzen i
oprogramowania wykorzystywanego przy tej formie komunikacji, jednak wszelkie inne
ryzyka zwigzane z wyborem tej formy pozostajq po stronie akcjonariusza.



Zalacznik nr 2 do Uchwaly Zarzadu nr 3/11/2014 z dnia 21 listopada 2014 r. — Projekty
uchwal na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Projekty uchwal na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AKkcjonariuszy zwolane na
dzien 18 grudnia 2014 r.

Uchwala nr ..... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spoétka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Zgromadzenia.

Dzialajac na podstawie art.409 §1 kodeksu spolek handlowych i §8 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co
nastgpuje:

§1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Walnego
ZaromadZenI « o v R TR S e e

Uchwala nr .. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie przyjecia porzadku
obrad.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastepuje:
§1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia przyja¢ porzadek obrad ogloszony na
stronie internetowej Spotki wwwi.tellpl wdniu ..................... 2014 roku.

Uchwala nr .... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akeyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatlu zakladowego i zmiany statutu.

Dziatajac na podstawie art.430 §1, art.431 §1, 2 i 3a, 432, 433§2 kodeksu spélek handlowych
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastepuje:

§1

1.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki o
kwotg 355.538,40 zl (slownie: trzysta pieédziesigt pieé tysiecy piecset trzydziesci osiem
zlotych 40/100) tj. z kwoty 1.022.169.40 zl (stownie: jeden milion dwadziescia dwa tysiace
sto szescdziesigt dziewieé zlotych 40/100) do kwoty 1.377.707,80 zt (slownie: jeden milion
trzysta siedemdziesiat siedem tysigcy siedemset siedem zlotych 80/100) poprzez emisje
1.777.692 (stownie: jeden milion siedemset siedemdziesigt siedem tysigcy szeséset
dziewiecdziesiat dwoch) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od
5.110.848 do 6.888.539, o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziescia groszy) kazda akcja,
zwanych dalej ,,Akcjami serii C”.

2. Ceng emisyjng Akcji serii C Walne Zgromadzenie ustala na kwote 13,00 zt (stownie:
trzynascie zlotych) za jedna akcje, tj. na taczng kwote 23.109.996,00 zt (stownie: dwadziescia
trzy miliony sto dziewigé tysigcy dziewigéset dziewiecédziesiat szesé zlotych), za wszystkie
Akcje serii C.

N



3.Akeje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2014 r.

4. Emusja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej,
skierowanej do OEX SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Warszawie przy ul. Rownoleglej 4A
(02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000381953.

5. Umowa objgcia Akeji serii C i wniesienia Aportu, o ktérym mowa w pkt.6 ponizej,
zostanie zawarta do dnia 31 marca 2015 r.

6.Akcje serii C zostang wydane w zamian za wklad niepieniezny (Aport) w postaci:
- 163.517.500 (slownie: sto szescdziesiat trzy miliony pieéset siedemnascie tysiecy
pigéset) akcji zwyklych, w pehi oplaconych, o wartosci nominalnej 0,01 7t (stownie
zlotych: jeden grosz) kazda, w kapitale zakladowym spélki Cursor S.A. 7 siedzibg w
Warszawie przy ul. Réwnoleglej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000338509, stanowigcych lacznie 100% udziaha w kapitale zakladowym
tej spotki oraz 100% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,
- 592 (slownie: pigéset dziewiecdziesiat dwa) udziatéw, réwnych, w pelni pokrytych,
0 wartosci nominalnej 50,00 zt (slownie: pieédziesiat zlotych)  kazdy,
w kapitale zakladowym sp6tki Divante Sp. z o0.0. z siedziba we Wroclawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroclaw), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy - KRS, pod numerem KRS: 0000313348,
stanowigeych facznie 51,03% (po zaokragleniu) udziatu w kapitale zakladowym tej
spoiki oraz 51,03% (po zaokragleniu) ogélnej liczby gloséw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki.

7.Zgodnie z dokonana wycena Aportu, potwierdzong opinia bieglego rewidenta co do
wartosci godziwej Aportu wydana w dniu 19 listopada 2014 r., wartosé Aportu zostala
ustalona na taczng kwotg 43.600.000,00 z}. (stownie czterdziesci trzy miliony szescset tysiecy
zlotych 00/100), w tym:
- laczna wartosé 163.517.500 (stownie: sto sze$édziesiat trzy miliony piecéset
siedemnascie tysiecy pieéset) akcji spotki Cursor S.A. zostala ustalona na kwote
36.800.000,00 71 (stownie: trzydziedci sze$¢ milionéw osiemset tysiecy zlotych
00/100),
- taczna wartos¢ 592 (stownie: pieéset dziewieédziesiat dwa) udzialow w kapitale
zakladowym spolki Divante Sp. z o.0. zostala ustalona na kwote 6.800.000,00 zi
(stownie: szes¢ miliondw osiemset tysigcy ztotych 00/100).

8. Walne Zgromadzenie postanawia pozbawié dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akeji serii C w calosei. Opinia Zarzadu dotyczaca zasadnosci wylaczenia prawa poboru
stanowi zatacznik do niniejszej uchwaly.
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§2

Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji serii
C do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji tych akcji w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Walne Zgromadzenie niniejszym
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dzialan zwigzanych z dematerializacja Akcji
serii. C, ich rejestracjg w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A., dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu gieldowego na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§3

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Walne Zgromadzenie postanawia
zmieni¢ § 5 ust.] Statutu Spotki w ten sposob, ze w miejsce dotychczasowego otrzymuje on
nastepujgce brzmienie:

»1.Kapital zakladowy Spotki wynosi 1.377.707,80 zt (jeden milion trzysta siedemdziesiat
siedem tysigcy siedemset siedem zlotych 80/100) i dzieli sie na:

a) 1.381.312 (jeden milion trzysta osiemdziesigt jeden tysigcy trzysta dwanascie) akeji
imiennych uprzywilejowanych serii A,

b) 3.729.535 (trzy miliony siedemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy pieset trzydziesci pigc)
akcji zwyklych na okaziciela serii A i B,

¢) 1.777.692 (jeden milion siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy szeséset dziewieédziesiat
dwie) akcje zwykle na okaziciela serii C.”

§4
Uchwala wechodzi w zycie z dniem podjecia, z tym zastrzezeniem, ze do zmiany Statutu
konieczne jest dokonanie odpowiedniego wpisu do rejestru..



Zatacznik do uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego i zmiany statutu. — Opinia Zarzqdu co do zasadno$ci pozbawienia
prawa poboru

Opinia Zarzadu TELL S.A. uzasadniajgca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w calosci.

W dniu 21 listopada 2014 r. emitent zawarl z OEX S.A. Umowe inwestycyjna, ktorej
przedmiotem jest zobowiazanie OEX S.A. do przeniesienia na emitenta pakietu akcji i
udziatow tytulem wkladu niepieni¢znego na pokrycie 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela
wyemitowanych przez emitenta w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do OEX S.A. w
ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego emitenta na warunkach przewidzianych w tej
umowie. Wskazany wyzej pakiet akcji i udziatow to:

a) 165.517.500 akcji, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, w kapitale zakladowym spétki
Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Réwnoleglej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000338509, stanowiacych tacznie 100% kapitatu zakladowego tej spotki i zapewniajacych
tyle samo procent gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,

b) 592 udzialy, o wartosci nominalnej 50,00 zt  kazdy, zwanych,
w kapitale zakladowym spotki Divante Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroctaw), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000313348, stanowiacych tacznie 51,03% (po
zaokragleniu) kapitatu zakladowego tej spotki i zapewniajacych tyle samo procent gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spoiki.

W ramach wskazanej wyzej umowy Emitent zobowigzal sie zwolaé Walne
Zgromadzenie, w ktorego porzadku obrad zostanie przewidziane podjecie uchwaly o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego emitenta o kwote 355.538,40 zi, tj. z kwoty
1.022.169,40 zt do kwoty 1.377.707,80 zt w drodze emisji 1.777.692 nowych akcje zwyklych
na okaziciela serii C o numerach od 5.110.848 do 6.888.539, o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, o facznej warto$ci nominalnej 355.538,40 zl, uprawniajacych lacznie do 1.777.692
glosow.

Zgodnie z ustaleniami stron umowy w uchwale o podwyzszeniu kapitatu znajda sig
takze postanowienia dotyczace pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy emitenta w
catosci prawa poboru i zaoferowania wskazanych wyzej akcji w catosci do objecia OEX S.A...
Uzgodniona przez strony Umowy inwestycyjnej cena emisyjna akeji serii C to 13 7t za jedna
akeje, tacznie 23.109.996,00 zt za wszystkie akcje serii C.

W ocenie Zarzadu emitenta opisana wyzej transakcja stanowi znaczacy krok w
realizacji strategii emitenta, zaktadajacej dywersyfikacje dzialalnodci poza dystrybucje ustug
telefonii komérkowej. Jednoczesdnie, zakres dzialalnodei przejmowanych spolek, Cursor S.A.
Divante Sp. z 0.0., jest komplementarny w stosunku do zakresu dziatalnosci emitenta, co
pozwoli oferowa¢ obecnym i przyszlym kontrahentom emitenta kompleksowy outsourcing
ustug sprzedazowych, zarébwno w oparciu o tradycyjne kanaly sprzedazy (sklepy), jak i
nowoczesne (outsourcing sit sprzedazowych, e-commerce). Dodatkowo, emitent zyskuje
zaplecze organizacyjne do realizacji proceséw wsparcia sprzedazy od producenta az do
klienta docelowego (kompleksowa logistyka dla e-commerce, logistyka materiatéw
marketingowych, uslugi merchandisingowe, badania i audyty, wsparcie proceséw
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zakupowych, obstuga programéw lojalnosciowych i konsumenckich). Posiadanie
powyzszych narzedzi daje ponadto emitentowi potencjat do realizacji w przyszlosci wlasnych
projektow w dziedzinie handlu detalicznego, ktéry ewoluuje w kierunku modelu sprzedazy
wielokanatowej.

Wylaczenie prawa poboru gwarantuje objecie calej emisji akcji po cenie 13 zt za
akcj¢. Jednoczesnie nabycie przez emitenta aktywow, ktérymi jest zainteresowany (akcji
Cursor S.A. i udzialéw w Divante Sp. z 0.0.) mozliwe jest wylacznie przy zaoferowaniu OEX
S.A. akcji emitenta.

W opinii Zarzadu podwyzszenie kapitatu zakladowego emitenta na warunkach wyzej
opisanych bedzie prowadzilo do istotnego umocnienia pozycji emitenta na rynku, co w
efekeie zapewne bedzie miato wplyw na wartoséé akcji emitenta.

Biorac pod uwage powyzsze, zdaniem Zarzadu pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosei i zaofe ie wszystkich wyemitowanych akcji serii
C OEX S.A. zgodne jest z interesem emiteny

Czlonek Zarzadu
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Zatgceznik nr 3 do Uchwaly Zarzadu nr 3/11/2014 z dnia 21 listopada 2014 r. — Sprawozdanie
Zarzqdu

Sprawozdanie Zarzadu TELL S.A. z siedziba w Poznaniu
sporzadzone dnia 21 listopada 2014 r.
w zwigzKku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spolki
i objeciem akeji nowej emisji w zamian za wklady niepieni¢zne.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o tresé art.431 §7 w zwiazku z
art.311 kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki, w wykonaniu zobowigzania zaciagnietego przez emitenta w Umowie
inwestycyjnej zawartej w dniu 21 listopada 2014 r. z OEX S.A.

W oparciu o tresé art. 431 §7 art.312" §1 pkt.2) kodeksu spolek handlowych Zarzad
podjat decyzje o niepoddawaniu niniejszego sprawozdania badaniu przez bieglego rewidenta,
z uwagl na opini¢ bieglego rewidenta na temat warto$ci godziwej aktywow bedacych
przedmiotem wkladu niepieni¢znego, ustalonej na dzieni 30 czerweca 2014 r. (opinia stanowi
zalacznik do niniejszego sprawozdania).

Jednoczesnie Zarzad, wobec tredci art. 431 §7 w zwiazku z art.312' §2 pkt.2) kodeksu
spoltek handlowych, stwierdza, ze zgodnie z informacjami jakimi dysponuje, w szezegblnodci
W oparciu o oswiadezenia OEX S.A., od dnia 30 czerwca 2014 r. nie wystapily nowe
okolicznoscei, ktére mogly istotnie wplynaé na warto$é godziwa wkladow.

1. Przedmiot wkladéw niepienieznych oraz liczba i rodzaj wydawanych w zamian za
nie akcji, a takze wskazanie podmiotu wnoszqcego wklady niepieniezne

Dzialajac zgodnie z postanowieniami wskazanej wyzej umowy emitent zwola Walne
Zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad zostanie przewidziane podjecie uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego emitenta o kwote 355.538,40 zh, t. z kwoty
1.022.169,40 z} do kwoty 1.377.707,80 zt w drodze emisji 1.777.692 nowych akcje zwyktych
na okaziciela serii C o numerach od 5.110.848 do 6.888.539, o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, o lacznej wartosci nominalnej 355.538,40 z, uprawniajacych acznie do 1.777.692
gloséw i zaoferowanie wskazanych wyzej akcji OEX S.A. z siedziba w Warszawie przy ul.
Rownoleglej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000381953, w zamian za
wktad niepieniezny w postaci:

a) 163.517.500 akcji, o wartoéci nominalnej 0,01 zt kazda, w kapitale zaktadowym
spotki Cursor S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Réwnoleglej 4A (02-235 Warszawa),
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000338509, stanowiacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i zapewniajacych
tyle samo procent gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,

12



b) 592 udzialbw, o wartosci nominalnej 50,00 =zl kazdy, zwanych,
w kapitale zakladowym spéiki Divante Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroctaw), wpisanej do Rejestru Przedsighiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000313348, stanowiacych tacznie 51,03% (po
zaokragleniu) kapitatu zakladowego tej spolki i zapewniajacych tyle samo procent glosdéw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spolki.

2. Zastosowana metoda wyceny wkiadow

Wyceny  wkiadu niepienieznego okreslonego  wyzej dokonano metoda
zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych netto, ktéra opiera si¢ na zalozeniu, e wartosé
kapitalow wiasnych spotki jest réwna wartodci zdyskontowanych przysziych przeplywow
pienigznych pomniejszonych o poziom zadhizenia odsetkowego i powigkszona o poziom
operacyjnych §rodkéw pienigznych. Zgodnie z przeprowadzong wycena warto$¢ wskazanych
wyzej akeji Cursor S.A. to 36.800.000 71, a udziatéw w Divante Sp. z 0.0. - 6.800.000 zl.
Powyzsza wycena zostala uznana w opinii bieglego rewidenta z dnia 19 listopada 2014 r.
(stanowigcej zalacznik do niniejszego sprawozdania) za ustalona w sposob prawidlowy.

3. Umotywowanie zamierzonej Iransakcyi.

W ocenie Zarzadu emitenta opisana wyzej transakcja stanowi znaczacy krok w
realizacji strategii emitenta, zalkladajacej dywersyfikacje dzialalnodci poza dystrybucje ustug
telefonii komdrkowej. Jednoczesnie, zakres dzialalnosei przejmowanych spélek, Cursor S.A.
Divante Sp. z 0.0, jest komplementarny w stosunku do zakresu dzialalnosci emitenta, co
pozwoli oferowa¢ obecnym i przysztym kontrahentom emitenta kompleksowy outsourcing
ustug sprzedazowych, zaréwno w oparciu o tradycyjne kanaly sprzedazy (sklepy). jak i
nowoczesne (outsourcing sil sprzedazowych, e-commerce). Dodatkowo, emitent zyskuje
zaplecze organizacyjne do realizacji proceséw wsparcia sprzedazy od producenta az do
klienta docelowego (kompleksowa logistyka dla e-commerce, logistyka materialow
marketingowych, ushigi merchandisingowe, badania i audyty, wsparcie procesow
zakupowych, obstuga programéw lojalnosciowych i konsumenckich). Posiadanie
powyzszych narzedzi daje ponadto emitentowi potencjat do realizacji w przysztosci whasnych
projektow w dziedzinie handlu detalicznego, ktory ewoluuje w kierunku modelu sprzedazy
wielokanalowej.

staw Gorski
Czlonek Zarzadu
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Elzbieta Winnicka Kancelaria Biegiego Rewidenta i Doradztwa Finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania wartosci godziwej przedmiotu wktadu niepienieznego
W postaci 100% akcji spétki Cursor S.A. oraz 51% udziatéw w spdice Divante Sp. z 0.0.

sporzgdzonej na dzien 30 czerwea 2014 roku

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnianych NIP: 9661410136
do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3946 REGON: 147302141
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Elzbleta Winnicka Kancelaria Biegtego Rewidenta i Doradztwa Finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania wartosci godziwej przedmiotu wktadu niepienieznego
w postaci 100% akcji spotki Cursor 5.A. oraz 51% udzialow w spdice Divante 5p. 2 0.0.
sporzgdzonej na dzien 30 czerwca 2014 roku

Dla Zarzadu Tell S.A.

Na podstawie art. 312" §1 Kodeksu Spotek Handlowych przeprowadzitam badanie wyceny wartosci
godziwej wktadu niepienieinego w postaci 100% akcji spétki Cursor S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
51% udziatow w spéice Divante Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Aport”).

Zgodnie z przedifoZong wyceng wartoéd wkiadu niepieniginego w postaci 100% akeji spotki
Cursor 5.A. oraz 51% udziatéw w spdice Divante Sp. z 0.0. zostata ustalona przy uiyciu metody
zdyskontowanych przeptywdw pieniginych netto | wynosi odpowiednio: 36.800.000 zfotych oraz
6.800.000 ziotych.

Obowigzkiem Zarzadu Tell S.A. byfo ustalenie wartosci godziwej przedmiotu Aportu.

Moim zadaniem bylo wydanie opinii, w oparciu o przeprowadzone procedury badania, w zakresie
prawidiowoici i rzetelnosci wyceny Aportu. Niniejsza opinia zostata sporzadzona na potrzeby
whniesienia Aportu w zwigzku z planowang emisja akcji spétki Tell 5.A. i nie moze byé uzyta w zadnym
innym celu. Nie ponosze odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci tej opinii.

Badanie zaplanowatam i przeprowadzitam stosownie do postanowieri:

* Kodeksu Spétek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037 z péiniejszymi zmianami, w ramach procedury przewidzianej w art. 312* §1
pkt. 2 KSH)

@ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze wycena wartoéci godziwe] wktadu niepienieznego
w postaci w postaci 100% akcji spotki Cursor S.A. oraz 51% udziatéw w spétce Divante Sp. z o.0.
zostata ustalona w sposéb poprawny i w oparciu o prawidtowo przyjete zatozenia. W szczegélnogdi,
badanie obejmowato sprawdzenie — w duze] mierze metoda wyrywkowsg — dokumentacji, z ktérej
wynikajg kwoty i informacje zastosowane do wyceny wartosci godziwej Aportu.

Uwazam, ze przeprowadzone badanie dostarczyto mi wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o
dokonanej wycenie wartosci godziwej Aportu.

Moim zdaniem zastosowana metoda wyceny wkiadu niepienieznego jest zasadna, a wartosc
przedmiotu aportu ustalona w sposéb prawidtowy, t. z godnie z przyjetymi zatozeniami.

Podmiot wpisany na liste pedmiotdw uprawnionych NIP: 8661410136
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3946 REGON: 147302141

QJJUM elix



Ponadto cheiatabym zwrécic uwage na nastepujace kwestle:

» W trakcie badania korzystatam 2 informacji udostepnionych przez osoby wskazane przez
zarzady spétek Cursor S.A. i Divante Sp. z 0.0, jednak dla potrzeb wydania niniejszej
opinil  nie  audytowatam tych informacji z tego tez powodu nie ponosze

odpowiedzialnosci za prawidtowosé i rzetelnosc tych informacji.

®* W odniesieniu do prognozowanych danych, chciatabym podkredli¢,

Ze zazwyczaj

wystepuja roznice pomiedzy prognozami a faktycznymi wynikami realizacji, poniewaz
rezultaty i efektywnosé dziatalnosci moze nie by¢ taka jak oczekiwano na dzien

sporzadzenia wyceny, a powstate réinice moga byé istotne.

Opinia z badania wartosci godziwe] Aportu nie stanowi porady inwestycyjnej,

prawnej,

ksiegowej, podatkowej | nie certyfikuje danych finansowych zgodnie 2 zasadami badania lub

przeglagdu sprawozdan finansowych.

Elzbieta Winnicka

Biegly Rewident nr 11214

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Elzbieta Winnicka Kancelaria Biegfego Rewidenta i Doradztwa Finansowego
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych 3946

ul. Solferino 35

04-431 Warszawa

Elzbieta Winnicka
Kancelaria Bieglego Rewidenta
i Doradztwa Finansoweqo
ul. Sofferino 35 04-431 Warszawa
NIP:966-141-01-36
REGON:147302141

Warszawa, dnia 19 listopada 2014 roku

Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3945

REGON: 147302141
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