UCHWALA NR 2/03/2008
Zarzadu TELL S.A.
w Poznaniu
z dnia 31 marca 2008 r.
w sprawie projektow uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na podstawie art.399 §1 Kodeksu spotek handlowych, §12 ust.1 i §20 ust.1 Statutu Spotki
oraz §7 ust.2 Regulaminu Zarzadu, Zarzad Tell S.A. podejmuje uchwalg nastgpujacej tresci:

1. Zarzad postanawia przyjac projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, zwolanego na dzien 21 kwietnia 2008 r., zwigzane z wprowadzeniem
programu opcji menadzerskich, o tresci okreslonej w zataczniku nr 1 do niniejszej
uchwaty.

2. Zarzad postanawia przedstawi¢ projekty, o ktérych mowa wyzej Radzie Nadzorczej
Spolki i zwrocié sig do Rady Nadzorezej o ich rozpatrzenie i zaopiniowanie.

3. Uchwata zostata podjgta w trybie obiegowym.

4, Uchwala wchodzi w zycie w dniu podjecia.

rasowski
Czlonek Zarzadu




Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 2/03/2008 Zarzadu TELL S.A. z dnia 31 marca 2008 r. w
sprawie projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

»Uchwalanr __ /2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg ,,TELL ” Spélka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
z dnia 21 kwietnia 2008 roku

w sprawie wprowadzenia w Spélce programu opcji menadzerskich

§1

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia w Spoice pod firma ,,TELL” Spétka Akcyjna z
siedziba w Poznaniu (,,Spélka™) mechanizméw motywujacych oraz retencyjnych dla
czlonkéw Zarzadu, pracownikéw oraz wspoOlpracownikow Spoétki oraz jej jednostek
zaleznych (w rozumieniu ustawy z dnia ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
.Jednostki Zalezne”), majacych kluczowe znaczenie dla Spolki, niniejszym uchwala si¢
program opcji menadzerskich (,,Programem Opcji”) w oparciu o nastgpujace zasady:
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§2
Program Opcji zostanie przeprowadzony w ramach trzech okresow rozliczeniowych,
obejmujgcych nastepujace okresy:
a) 1styczen 2008 roku - 31 grudzien 2008 roku- (,,Pierwszy Okres Rozliczeniowy™)
b) 1 styczen 2009 roku - 31 grudzien 2009 roku - (,,Drugi Okres Rozliczeniowy™)

¢) 1 styczen 2010 roku - 31 grudzien 2010 roku - (,,Trzeci Okres Rozliczeniowy™)

Program Opcji obejmie osoby wskazane przez Rad¢ Nadzorczg bedace:

a) czlonkami Zarzadu Spotki

b) cztonkami Zarzadu Jednostek Zaleznych

¢) kierownikami jednostek organizacyjnych oraz innymi kluczowymi osobami dla
Spolki oraz jej Jednostek Zaleznych

d) dyrektorami regionalnymi sprzedazy

e) kierownikami regionalnymi sprzedazy

f) kierownikami salonéw firmowych

Szczegdtowa lista 0s6b objetych Programem Opcji (y,Lista Uczestnikéw Programu™)
stanowi¢ bedzie zatacznik do regulaminu opcji menadzerskich (,,Regulamin Opcji”),
ktory zostanie przyjety przez Rade Nadzorcza stosownie do postanowien ust. 6 ponizej.

Program Opcji bedzie realizowany w drodze nabycia przez Uczestnikow Programu

uprawnienia do objecia nie wigcej niz 64.500, 00 (szes¢dziesiat cztery tysiace pigcset),

akcji zwyklych na okaziciela serii C (,,Uprawnienie”/”Akeje serii C”) w trzech

transzach, w nastgpujacy sposob:

a) nie wiecej niz 12.900 (dwanascie tysiecy dziewigcset) Akcji serii C, w ramach
Pierwszego Okresu Rozliczeniowego,




b) nie wiecej niz 19.350 (dziewietnascie tysigcy trzysta pigcdziesiat) Akcji serii C, w
ramach Drugiego Okresu Rozliczeniowego,

¢) nie wiecej niz 32.250 (trzydziesci dwa tysigce dwiescie pigédziesiat ) Akcji serii C, w
ramach Trzeciego Okresu Rozliczeniowego.

4. Szczegdlowy sposob realizacji Programu Opcji zostanie okreslony w Regulaminie Opcji
przyjetym przez Rade Nadzorcza, zgodnie z upowaznieniem udzielonym Radzie
Nadzorczej w ust. 6 ponize;j.

5. W celu realizacji Uprawnienia, Spotka wyemituje na rzecz Uczestnikéw Programu, na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, warranty subskrypcyjne
serii A w lacznej liczbie nie wigkszej niz 64.500 (szesédziesiat cztery tysigce pigcset),
(,Warranty™), ktére zaoferowane zostang, na zasadach okreslonych przez Regulamin
Opcji, ktory zostanie przyjety przez Rade Nadzorcza Spoéitki, Uczestnikom Programu i
dajace prawo do objgcia nie wigcej 64.500 (szescdziesiat cztery tysigce pigcset), Akcji
serii C, tj. w ilodci odpowiadajacej liczbie akcji, jaka Uczestnicy Programu bgda mogli
naby¢ w ramach Programu Opcji. Jeden Warrant uprawnia¢ begdzie do objgcia jednej
Akcji serii C.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Rade¢ Nadzorcza Spotki do
przyjecia w terminie 21 dni od daty podjecia niniejszej uchwaty tj. do dnia 12 maja 2008
roku Regulaminu Opcji , okreslajacego w szczegdlnosci warunki oraz zasady
przyznawania Uprawnien, w tym zasady, kryteria lub warunki objecia Warrantow oraz
wykonania praw z Warrantow, a takze inne sprawy niezbedne do wlasciwego
funkcjonowania Programu Opcji. Rada Nadzorcza dokonujac ustalenia Listy Uczestnikow
Programu, zgodnie z ust. 2 i 4 powyzej, dokona réwniez w uchwale ustalajacej Liste
Uczestnikow Programu, okreslenia liczby Warrantow przeznaczonych do objgcia przez
poszczegdlnych Uczestnikow Programu w ramach danego okresu rozliczeniowego.”



»Uchwala nr /2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg ,,TELL ” Spélka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
z dnia 21 kwietnia 2008 roku

w sprawie emisji warrantow subskrypeyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru
dotychezasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantow subskrypeyjnych serii A

Majac na wzgledzie uchwale niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,TELL”
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, zwanej dalej ,.Spélka”, w sprawie wprowadzenia w
Spoélce programu opcji menadzerskich (,,Uchwala”), na mocy ktérej Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki wyrazito zgodg na wprowadzenie dla kadry menadzerskiej Spotki oraz
jej jednostek zaleznych (w rozumieniu ustawy z dnia ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci ,.Jednostki Zalezne”), programu opcji na akcje nowej emisji, ktory bedzie
oparty o emisje warrantow subskrypcyjnych (,,Program Opcji”), dziatajac na podstawie art.
393 pkt 5) oraz art. 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki, niniejszym postanawia co nastgpuje:

Il

2

3.

4.

§1

Pod warunkiem podjecia w dniu 21 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akeji serii C (,,Akeje serii C”) z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki oraz pod
warunkiem zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki, uchwalonego powyzsza uchwalg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spéiki z dnia 21 kwietnia 2008 roku, Spétka wyemituje nie wigcej niz
64.500 (szescdziesiat cztery tysiace pieéset), imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A (,, Warranty™).

Osobami uprawnionymi do objecia Warrantéw begda osoby objete Programem Opcji
przyjetym do realizacji w Spolce zgodnie z Uchwala , spetniajace warunki okreslone
w Uchwale oraz w regulaminie opcji menadzerskich (,,Regulamin Opcji”)
uchwalonym przez Rad¢ Nadzorczg Spoiki (,,Uczestnicy Programu™).

Uczestnicy Programu zostang wskazani przez Rad¢ Nadzorczg z grona oséb bedacych
cztonkami Zarzadu Spotki oraz innymi pracownikami i wspétpracownikami Spétki, a
takze czlonkami Zarzadu oraz innymi pracownikami i wspoipracownikami Jednostek
Zaleznych Spoétki, majacych kluczowe znaczenie dla Spotki, i stana si¢ osobami
uprawnionymi do nabycia Warrantow oraz w konsekwencji Akeji serii C Spoiki po
spelnieniu warunkow szczegoélowo okreslonych w Regulaminie Opcji, przyjetym
przez Rade¢ Nadzorcza stosownie do upowaznienia udzielonego jej przez Walne
Zgromadzenie Spotki w § 2 ust. 6 Uchwaly.

Emisja Warrantow zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, o ktdrej
mowa w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu



obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.).
Liczba osob, do ktérych zostanie skierowana propozycja nabycia Warrantow
przekroczy 100 (sto) osob.

5. Uczestnicy Programu nabeda Warranty na podstawie memorandum informacyjnego
oraz o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia Warrantow.

6. Warranty beda niezbywalne, za wyjatkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercow
Uczestnikow Programu.

7. Warranty beda emitowane nieodptatnie.
8. Warranty nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.
9. Kazdy z Warrantéw bedzie uprawnial do objecia jednej Akeji serii C.

10. Warranty zostang wyemitowane i beda wydawane Uczestnikom Programu
spetniajacym warunki okre$lone w Uchwale oraz w Regulaminie Opcji na zasadach
wskazanych w Regulaminie Opcji, w ramach trzech proceséw uruchamianych po
zakonczeniu kazdego z trzech okreséw rozliczeniowych, wskazanych w Uchwale, w
terminach okre$lonych w Regulaminie Opcji. Szczegélowe zasady, kryteria lub
warunki objecia Warrantow oraz wykonania praw z Warrantow a takze inne sprawy
niezbedne do wilasciwego funkcjonowania Programu Opcji zostang okreslone w
Regulaminie Opcji. Niniejszym upowaznia si¢ dodatkowo Zarzad oraz Radg
Nadzorcza do podjecia wszelkich dziatan w zwiazku z przydzialem Warrantow
Uczestnikom Programu Opcji.

11. Wykonanie przez posiadaczy Warrantow prawa do objecia Akcji serii C
przypadajacych na Warranty bedzie moglo zosta¢ zrealizowane na zasadach
wskazanych w Regulaminie Opcji najpdzniej w terminie do dnia 31 grudnia 2011
roku.

12. Cena emisyjna Akcji serii C obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z Warrantu
bedzie rowna kwocie 20 (dwadziescia) zlotych za jedna Akcje serii C. Warunki
wykonania przez posiadaczy Warrantow prawa do objecia Akeji serii C,
wynikajacego z Warrantéw okreslone zostana w Regulaminie Opcji.

13. Wylacza sie prawo poboru Warrantéw przystugujace  dotychczasowym
akcjonariuszom Spolki. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca takie wylaczenie
stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

ZALACZNIK NR 1

Opinia Zarzadu
spolki pod firmg ,, TELL” Spélka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu
w sprawie wylaczenia prawa poboru dotychezasowych Akejonariuszy
w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych serii A

Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sa w celu przyznania praw do objecia Akcji serii
C przez osoby uczestniczace w Programie Opcji, ktéry jest wprowadzany w Spolce na



obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).
Liczba oséb, do ktérych zostanie skierowana propozycja nabycia Warrantow
przekroczy 100 (sto) osob.

5. Uczestnicy Programu nabeda Warranty na podstawie memorandum informacyjnego
oraz o$wiadczenia o przyjeciu oferty nabycia Warrantow.

6. Warranty bedg niezbywalne, za wyjatkiem mozliwosci ich przejscia na spadkobiercow
Uczestnikow Programu.

7. Warranty beda emitowane nieodplatnie.
8. Warranty nie beda podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym.
9. Kazdy z Warrantow bedzie uprawniat do objecia jednej Akeji serii C.

10. Warranty zostang wyemitowane i beda wydawane Uczestnikom Programu
spelniajacym warunki okreslone w Uchwale oraz w Regulaminie Opcji na zasadach
wskazanych w Regulaminie Opcji, w ramach trzech proceséw uruchamianych po
zakonczeniu kazdego z trzech okreséw rozliczeniowych, wskazanych w Uchwale, w
terminach okreslonych w Regulaminie Opcji. Szczegétowe zasady, kryteria lub
warunki objecia Warrantow oraz wykonania praw z Warrantow a takze inne sprawy
niezbedne do wilasciwego funkcjonowania Programu Opcji zostang okreslone w
Regulaminie Opcji. Niniejszym upowaznia si¢ dodatkowo Zarzad oraz Rade
Nadzorcza do podjecia wszelkich dzialan w zwiazku z przydzialem Warrantow
Uczestnikom Programu Opcji.

11. Wykonanie przez posiadaczy Warrantow prawa do objecia Akcji serii C
przypadajacych na Warranty bedzie moglo zostaé¢ zrealizowane na zasadach
wskazanych w Regulaminie Opcji najpdzniej w terminie do dnia 31 grudnia 2011
roku.

12. Cena emisyjna Akcji serii C obejmowanych w drodze realizacji uprawnien z Warrantu
bedzie réwna kwocie 20 (dwadziescia) zlotych za jedng Akcje serii C. Warunki
wykonania przez posiadaczy Warrantow prawa do objecia Akcji serii C,
wynikajacego z Warrantow okreslone zostana w Regulaminie Opcji.

13. Wylacza si¢ prawo poboru Warrantow  przystugujace  dotychczasowym
akcjonariuszom Spoétki. Opinia Zarzadu Spotki uzasadniajaca takie wylaczenie
stanowi Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

ZALACZNIK NR 1

Opinia Zarzgdu
spo6lki pod firmg ,,TELL” Spélka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu
w sprawie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
w odniesieniu do warrantéw subskrypeyjnych serii A

Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sa w celu przyznania praw do objecia Akcji serii
C przez osoby uczestniczace w Programie Opcji, ktoéry jest wprowadzany w Spolce na




podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Gléwnym celem
Programu Opcji jest stworzenie mechanizméw motywujacych oraz retencyjnych dla osob, na
ktorych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spotka, jej rozwoj, pozycje rynkowa i
finansowa, co ma wplyw takze bezposrednio na wartos¢ akcji Spotki. Nalezy zauwazyc, ze
wprowadzenie 0s6b, do ktérych skierowana jest emisja warrantéw subskrypcyjnych serii A
do grona akcjonariuszy Spoétki stanowi formg¢ umocnienia wigzi faczacej te osoby ze Spotka
oraz Jednostkami Zaleznymi Spotki. W tej sytuacji wylaczenie prawa poboru w odniesieniu
do warrantow subskrypcyjnych serii A lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad proponuje jednoczesnie aby warranty
subskrypcyjne serii A byly emitowane nieodptatnie, co pozwoli w pelni zrealizowa¢ zalozenia
Programu Opcji.”




Uchwala nr /2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma ,,TELL ” Spélka Akeyjna z siedziba w Poznaniu
z dnia 21 kwietnia 2008 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii
C z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz zmiany Statutu
Spolki

Majac na wzgledzie uchwale niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,TELL”
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, zwanej dalej ..Sp6tka”, w sprawie wprowadzenia w
Spolce programu opcji menadzerskich, na mocy ktérej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spolki wyrazito zgode na wprowadzenie dla kadry menadzerskiej Spétki oraz jej jednostek
zaleznych (w rozumieniu ustawy z dnia ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
.Jednostki Zalezne”), programu opcji na akcje nowej emisji, ktory bedzie oparty o emisje
warrantow subskrypcyjnych (,,Program Opcji”) na podstawie art. 432, art. 448 oraz art. 449,
a takze art. 430 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
niniejszym uchwala co nastgpuje:

§1
1. Warunkowo podwyzsza si¢ kapital zaktadowy Spoétki o kwote nie wigksza niz 64.500,00
(sze$édziesigt cztery tysigce pigéset) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 64.500
(sze$cdziesiat cztery tysigce pigcset) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda (,,Akeje serii C”), w celu przyznania praw do
objecia Akcji serii C posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A, ktore zostang
wyemitowane przez Spotke na podstawie uchwaty podjetej przez niniejsze Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spoiki (,, Warranty™).

2. Prawo do objecia Akcji serii C bedzie przystugiwaé posiadaczom Warrantow (,,Osoby
Uprawnione™).

3. Prawo do objecia Akcji serii C bgdzie moglo by¢ wykonane przez Osoby Uprawnione na
warunkach i zasadach okreslonych w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 21 kwietnia 2008 roku w sprawie wprowadzenia w Spoélce programu opcji
menadzerskich; uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21
kwietnia 2008 roku w sprawie emisji warrantoéw subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantow
subskrypcyjnych serii A, oraz sporzadzonym przez Rade Nadzorcza regulaminie opcji
menadzerskich (,,Regulamin Opcji”), najpézniej w terminie do dnia 31 grudnia 2011
roku.

4. Akcje serii C beda obejmowane przez Osoby Uprawnione w zamian za wkiady pieni¢zne.
Akcje serii C beda obejmowane po cenie emisyjnej rownej 20,00 (dwadziescia) ztotych za
kazda Akcje serii C.

5. Akgcje serii C zostang wprowadzone po ich objgciu przez Osoby Uprawnione do obrotu na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach odrgbnych procedur
przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.), na zasadach okreslonych w
Regulaminie Opcji.



6. Kazda z Akcji serii C uczestniczy¢ begdzie w dywidendzie poczawszy od pierwszego dnia
dywidendy przypadajacego po zapisaniu tych Akcji na rachunku papierow
warto$ciowych.

7. Wylacza si¢ prawo poboru Akcji serii C przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spoétki. Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru stanowi zalacznik Nr 1
do niniejszej uchwatly.

8. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa Akcje serii C emitowane
beda w formie zdematerializowanej. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

a. zawarcia umowy o rejestracje Akcji serii C w depozycie papierow
wartosciowych  prowadzonym  przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A.;

b. dokonania wszelkich innych czynnos$ci zwigzanych z dematerializacja Akcji
serii C;

c. podjecia wszelkich dzialan niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia
Akcji serii C do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.

9. Niniejszym upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z
przydziatem Akcji serii C na rzecz Oséb Uprawnionych bedacych Czltonkami Zarzadu
Spotki, a Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z przydzialem Akcji
serii C na rzecz pozostatych Os6b Uprawnionych.

10. Zarzad moze zleci¢ wykonanie wybranych czynnosci zwigzanych z emisja i rejestracja
Akcji serii C w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wybranej firmie inwestycyjne;j.

11. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spolki, uchwalonym
na podstawie niniejszej uchwaly, niniejszym dokonuje si¢ zmiany Statutu Spoiki poprzez
dodanie §53 w nastepujacym brzmieniu:

85"

1. Kapital zaktadowy Spolki zostal warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz o
64.500,00 (szes$cdziesiat cztery tysigce pigcset) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej
niz 64.500 (sze$¢dziesiat cztery tysiace pigéset) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda.

)

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do
objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 21
kwietnia 2008 roku w sprawie emisji warrantow subskrypeyjnych serii A.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii C beda posiadacze warrantow
subskrypeyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej.

4. Prawo do objecia akcji serii C moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2011 roku.”

§2
Zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
upowaznia Rade Nadzorcza Spoiki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki,
uwzgledniajacego zmiany wprowadzone na podstawie § 1 ust. 11 niniejszej uchwaty.



ZALACZNIK NR 1

Opinia Zarzadu
spolki pod firmg ,,TELL” Spélka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
w sprawie wylgczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy
w odniesieniu do Akcji serii C

Zarzad spotki TELL S.A. z siedziba w Poznaniu (zwanej dalej ,,Spotka™), dzialajac w trybie
art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych przedstawia swoja opinie¢ w sprawie wylaczenia
prawa poboru Akcji serii C:

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w celu przyznania prawa do
objecia Akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A. Akcje serii C zostana
wyemitowane w celu realizacji programu opcji menadzerskich, ktérego gtéwnym celem jest
stworzenie mechanizméw motywacyjnych oraz retencyjnych dla oséb, na ktérych spoczywa
odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie Spoika, jej rozwdj. pozycje rynkowa i wyniki finansowe, co
ma bezposredni wplyw na warto$¢ akcji Spolki. Nalezy jednoczesnie wskazaé, ze
wprowadzenie wspomnianych powyzej oséb do grona akcjonariuszy Spélki spowoduje
umocnienie wigzi pomigdzy tymi osobami a Spotka. Majac powyzsze na uwadze nalezy
przyjaé, ze wylaczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii C lezy w interesie Spolki i
nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad proponuje ustalenie
ceny emisyjnej Akcji serii C na kwote 20 (dwadziescia) zlotych. Ma to na celu uczynienie
oferty objecia Akcji serii C Spotki przez osoby uprawnione atrakcyjna, a w konsekwencji
zwiazanie 0sob uprawnionych ze Spotka poprzez inwestycje kapitalowa w akeje Spotki.”



Uzasadnienie projektow uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AKcjonariuszy

Wprowadzenie programu opcji menadzerskich ma na celu stworzenie w Spolce
mechanizméw motywujacych czlonkow Zarzadu, kluczowych pracownikéw oraz
wspolpracownikow Spétki oraz jej jednostek zaleznych do dzialan zapewniajacych
dlugoterminowy wzrost wartosci Spoélki, a takze stabilizacj¢ kadry menadzerskiej i
kierowniczej oraz stworzenie warunkow do wynagrodzenia dotychczasowego wkladu
czlonkow Zarzadu oraz pracownikoéw i wspotpracownikow Spotki i jednostek zaleznych w
rozw6j Spotki oraz osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu wprowadzenie wskazanych wyzej oséb do grona akcjonariuszy
Spotki spowoduje umocnienie wigzi migdzy tymi osobami a Spotka. Zaproponowana cena
emisyjna akcji serii C na poziomie 20 z ma na celu uczynienie oferty objgcia akcji atrakcyjna
dla os6b uprawnionych i w konsekwencji spowodowaé¢ zwigzanie tych oséb ze Spodtka
poprzez inwestycje kapitalowa w akcje Spotki.




