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Dla Akcjonariuszy Tell Spotka Akcyjna

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Tell Spotka Akcyjna (Spétka Dominujaca)
z siedziba w Poznaniu, ul. Forteczna 19a, na ktére skiada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330,

z pbzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitalowe;.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna
pewnos¢, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy
- dowodéw i zapisow potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocen¢ zastosowanych
przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkéw
przeprowadzonych przez Zarzad Spotki Dominujacej, jak rowniez oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Grupy Kapitalowej na dzieft 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

5  Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujaca kwestie: Spotki Grupy
Kapitalowej otrzymuja od operatoréw telekomunikacyjnych subsydia do sprzetu
telekomunikacyjnego sprzedanego w cenach promocyjnych. Metody rozliczania tych
subsydiéw r6znia si¢ w zaleznosci od operatora, jednak nie maja wplywu na prezentowany
wynik finansowy. Wplyw rozliczenia subsydiéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostal przedstawiony w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w czesci opisujace]j zasady rachunkowosci przychodow ze
sprzedazy.
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6  ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Sp6tki Dominujacej sprawozdaniem
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienta art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259
z pbzniejszymi zmianami).

Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalno$ci kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego
A g
przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak

D e

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznati, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 17 marca 2014 roku.
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finansowego za 2013 rok
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1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Tell Spotka Akcyjna. Spotka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku. Spétka Dominujaca zostata powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Poznaniu, ul. Forteczna 19a.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej sa:
— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
— sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego 1 telekomunikacyjnego.

Przedmiot dziatalnosci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscig Spotki Dominujacej.

Spoélka Dominujaca zostata wpisana w dniu 30 listopada 2004 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000222514.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 7791580574 oraz symbol REGON 630822208.

Kapitat zakladowy Sp6tki Dominujacej na dzieni koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2013 roku, wynosit 1 022 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosit
55 725 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 28.2 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spoétki Dominujacej byla

nastepujaca:
Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akgcji podstawowym
Neo Fund 1 Sp. z o.0. 1157 970 2315940 231 594 35,67%
V Group S.A. 529 093 529 093 105 819 8,15%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 90 730 9,45%
AVIVA Investors FIO
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 131 534 10,13%
Quercus Parasolowy SFIO
Quercus Absolute Return FIZ 877 179 877 179 175 436 13,51%
Pozostali 1435 285 1499 019 287 057 23,08%
Razem 5110 847 6 492 159 1022169 100,00%

Na dzieft 31 grudnia 2013 kapital podstawowy Spétki dominujacej wynosil 1 022 tysiecy ztotych
(2012 rok: 1 136 tysiecy ztotych) i dzielil si¢ na 5 110 847 akcji (2012 rok: 5 678 030) o wartosci
nominalnej 0,20 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaly w pelni oplacone.

Wszystkie akcje w rOwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg si¢ na akgcje
zwykle na okaziciela, ktére daja prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
oraz akcje uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowana przypadaja dwa glosy.

W sktad Zarzadu Spoltki na dzien 17 marca 2014 roku wchodzili:

— Rafal Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
— Robert Krasowski - Cztonek Zarzadu,
— Stanistaw Gorski - Czlonek Zarzadu.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 17 marca 2014 roku sklad Zarzadu Spotki nie zmienit sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitalowej Tell S.A. wchodzily spo6lki zalezne
(bezposrednio i posrednio) 1 wspolne przedsiewziecia:

Dzien bilansowy, na

Rodzaj opinii Nazwa podmiotu, ktéry ktéry sporzadzono
Nazwa Metoda o sprawozdaniu przeprowadzit badanie sprawozdanie
spotki konsolidacji finansowym sprawozdania finansowego finansowe
Euro-Phone konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. zo.o. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 31 grudnia 2013 roku
PTI konsolidacja Grant Thornton Frackowiak Spétka z
Sp. zo.o. petna bez zastrzezen ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. 31 grudnia 2013 roku

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spotek objetych konsolidacja.

W 2013 roku Spoétka Dominujaca posiadata 30% udzialéw w Toys4Boys.pl Sp. z o.0. Spétka
stowarzyszona nie zostala rozliczona metodg praw wlasnosci ze wzgledu na nieistotnos¢ jej danych
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w imieniu ktérej dziatata biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie
bez zastrzezen z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 11 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia biegltego rewidenta, uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
21 czerwca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Elzbieta Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014.
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Grupa Kapitatowa Tell S.A. 4

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 3 czerwca 2013 do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie
umowy zawartej w dniu 24 czerwca 2013 roku z Zarzadem Spélki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityks) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogbw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2013 roku, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku przeprowadziliémy od 10 lutego 2014 roku do 17 marca 2014,
w tym w siedzibie Sp6tki od 10 lutego 2014 roku do 14 lutego 2014 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich
samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane
Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 17 marca 2014 roku pisemne o§wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz, 1z pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowsa 1 majatkowa Grupy Kapitalowej

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spé6tka z ograniczong odpowledzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki
Dominujacej potwierdzil swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$§wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego

badania.
8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 66 288 66 193 66 788
Wartosci niematerialne 779 957 485
Warto$¢ firmy 57 581 57 581 57 581
Rzeczowe aktywa trwate 4400 4133 5 059
Inwestycje w jednostkach powigzanych 1287 1287 1287
Diugoterminowe naleznosci 979 1001 1184
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1133 999 888
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 129 235 304
AKTYWA OBROTOWE 56 536 68 757 77 943
Zapasy 11 477 10 744 12744
Naleznosci handlowe oraz pozostate 44 175 48 015 52 882
Rozliczenia migdzyokresowe 285 377 321
Aktywa finansowe 6 268 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 593 9 352 11 975
AKTYWA RAZEM: 122 823 134 950 144 731
PASYWA (w tys. z1) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WEASNY 55725 60 206 59 732
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 55725 60 206 59 732
Udziaty niedajace kontroli - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 7 545 9133 9712
Zobowigzania z tytutu kredytow 460 2339 3 840
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 68 74 36
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7017 6720 5837
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 59 553 65 611 75 288
Zobowigzania z tytutu kredytéw 6 670 3373 1856
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47 081 56 500 72 070
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1570 1232 184
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4231 4410 767
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - 96 411
PASYWA RAZEM: 122 823 134 950 144 731
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

(w tys. zt) 2013 2012 2011

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 263 865 293 165 287 668

Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 250 445 279 104 274 533

Pozostate przychody operacyjne 641 510 1055

Pozostate koszty operacyjne 2 546 2029 1554

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 515 12 541 12 636

Przychody finansowe 147 490 238

Koszty finansowe 761 909 956

Strata z tytutu rozliczenia utraty kontroli - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 901 12122 11 917

Podatek dochodowy 2330 2 806 2492

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 571 9 316 9426

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 8 571 9 316 9426

Zysk (strata) netto przypadajacy: 8 571 9 316 9426

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

10 Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostalych catkowitych
dochodow

(w tys. zf) 2013 2012 2011

Zysk (strata) netto 8 571 9 316 9426

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody 8 571 9 316 9426

Catkowite dochody przypadajace: 8 571 9 316 9426

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8 571 9 316 9426
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11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 1 2013, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoficzone 31 grudnia 2013 roku 1 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 263 865 293 165 287 668
wynik finansowy netto
(tys. zf) 8 571 9316 9426
kapitaty wtasne
(tys. zt) 55 725 60 206 59 732
suma aktywow
(tys. zt) 122 823 134 950 144 731
rentowno$¢ majatku wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(ROA) (%) koniec okresu 6,9 6,9 6,5
rentowno$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne na
wiasnego (ROE) (%) poczatek okresu 14,2 15,6 17,0
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 5,0 4.8 46
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,0 1,0 1,0
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,01 0,1 0,2
trwato$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywoéw 51,5 51,4 48,0
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogbtem 54,6 55,4 58,7
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 0,9 43 26
od grudnia do grudnia (%) 0.7 46 3.1
12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Na stronie 12 informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki

Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania

finansowe spotek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez

okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku, 7 Ze nie wystepuja okolicznosci

wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spotki

zalezne.
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W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoétka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dziatalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku 1 obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoniczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocen¢ zmian wartosci bilansowej warto$ci firmy w okresie od

1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku ujawniono w dodatkowych informacjach i
objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2013 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Na 31 grudnia 2013 roku nie wystegpowaly udzialy niedajace
kontroli. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach od 28.2 informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz akcji w spéice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akeji
w spotkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spetnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczeni z tytutu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych.
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23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoscit.

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 17 marca 2014 roku.
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