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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Tell S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Tell Spolka Akecyjna
(Spolka) z siedziba w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 185/196, sporzadzonego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscl Finansowej, obejmujacegor

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywdéw
1pasywow wykazuje sume 57 281 tysiecy zlotych (slownie: pieédziesiat siedem
milionow dwiescie osiemdziesiat jeden tysigcy zlotych),

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3 036 tysiecy zlotych (stownie: trzy miliony trzydziesci
szesC tysiecy zlotych),

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwiekszenie kapitalu
wlasnego w okresic od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
18 352 tysiecy zlotych (slownie: osiemnagcie miliondw trzysta piecdziesiat dwa tysiace
zlotychy),

- rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu  érodkéw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku o kwote
12 511 tysiecy zlotych (slownie: dwanascie milionéw piecset jedenascie tysiecy ztotych),

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjela
polityka rachunkowosci odpowiada Zarzad Spétki. Obowiazki z tym zwiazane obejmujg
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie kontroi wewnelrzne] zwiazanej ze
sporzadzeniem i rzetelna prezentaca sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkdw ksiegowych.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyraZenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach
rzetelne, prawidlowe i jasne oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia prowadzone sa prawidlowo.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowieri:

-  przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pééniejszymi zmianami) (Ustawa),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnos¢, Ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie polegalo tez na ocenie zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki)
rachunkowoéci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spdélki, jak
rowniez ogdélnej prezentadji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinil
o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objaénienia
slowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istome dla oceny sytuaci majatkowej
i finansowej Spétki na dzier 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

-  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziermnika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

Tell 5.A. Stronalz3
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- Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnodci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagge na ponizsza kwestie:

- Zalgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku
jest pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spélke
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnit poréwnywalnosé
danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po
raz plerwszy. W nocle 33 Zarzad Spélki przedstawit uzgodnienie kapitalu wiasnego
wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z
kapitalem wiasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz
uzgodnienie kapitalu wlasnego na dzieni zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku
finansowego za ten okres prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym, sporzadzonym zgodnie z wezegniej stosowanymi w Polsce zasadami
rachunkowoéci.

Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
speinia istome wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emilentéw papieréw
wartosciowych. Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informade
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol

g —
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowvych,
wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238

Biegly Rewident nr 5282,/782

Poznan, dnia 24 kwietnia 2008 rolu.
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1. INFORMACJE O SPOLCE

Tell Spélka Akcyjna (Spélka) zostala utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku
z przeksztalcenia z Tell Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spolka zostala powolana
na czas nicokreslony. Siedziba Spdlki znajduje sie w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 185/196.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki sa:

- telekomunikacja,

-  sprzedaz hurtowa sprzetu telekormmikacyjnego,

- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,

- informatyka,

- reklama.

Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000222514 w dniu 30 listopada 2004 roku przez Sad Rejonowy w Poznaniu,
XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spélka posiada numer NIP 779-15-80-574 nadany w dniu 27 stycznia 1997 roku oraz symbol
REGON 630822208 nadany w dniu 6 stvcznia 1997 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzieri konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2005 roku,
wynosil 1130 tysiecy zlotych. Kapital wiasny Spélki na ten dzien wynosil 23 133 tysiace
ztotych.

Zgodnie z nota 12 dodatkowych informacji i objasnienn do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2005 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spdlki byla
nastgpujaca:

= - Wartodé Udzial
Akcjonariusz lﬂ m nﬂfun:iﬂlm w kapitale
BBI Capital 5.A. 289150 373 100 289150 | 2559%
Wojciech Dziewolski 68250 102 375 68250 | 6,04%
Piotr Kardach 68 250 102 375 68 230 6.04%
Pawel Rozwadowski 68 250 102 375 (8 250 6,04%
Pawet Tumo 68 250 102 375 68 250 6,04%
Rafat Stempniewicz 70 200 105 200 70200 6,21%
FPozostali 497 (a0 517 150 497 650 44, 04%,
Razem 1 130 000 1 606 950 1130 000 100,00%
TELLSA 5/15
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W 2005 roku Spoélka debiutowala na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
Spolka wyemitowala 350 000 akcji serii B. Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 24
kwielnia 2006 roku w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku oraz po dniu
bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli
Spolki:

Akcjonariusz Lyeczna liczba akcji ewigkszenie | zmniejszenic | Tjezna liczba akeji
| BBI Capital 5.A. 285950 3200 | | 289 150
Wojciech Dziewolski 68 250 68250
| Piotr Kardach | 68250 | 68 250
Pawel Rozwadowski 6820 | Y
Pawel Turno 68 250 ’ 68250 |
Rafal Stempniewicz 70 200 - 70200 |
pozosiali 150 850 | 150 850
| Akcje serii B - 350 000 3200 346 800
| Razem 780 000 353200 | 3200 | 1130000 |

Tabela zawiera akcjonariuszy , kidezy posiadali akcje preed nowy emisja oraz Akdje seril B

Spoélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalbwej Tell SA. 1 jednoczesnie nalezy do
Grupy Kapitalowej BBI Capital S.A. Jednostki powiazane ze Spéika to:

- Connex Sp. z 0.0., Poznan - spélka zalezna

- BBI Capital Sp. z 0.0., Poznan — znaczacy inwestor.

W sklad Zarzadu Spétki na dzier 24 kwietnia 2006 roku wchodzili:
—  Rafal Maciej Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
- Robert Tomasz Krasowski - Czlonek Zarzadu,

- Stanislaw Jerzy Gorski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 24 kwietnia 2006 roku skiad Zarzadu Spéiki nie
zmienil sie.

TELL SA 6/15
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
pelnym  sprawozdaniem  finansowym  sporzadzonym  przez Spdlke zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad zapewnil poréwnywalnos¢ danych za
poprzedni rok obrotowy, ktére zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W
nocie 33 Zarzad Spéiki przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie
z wczesniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wlasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejécia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu
wlasnego na dzienn zakoficzenia ostamiego okresu i wynikn finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym zgodnie
z wezedniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,
w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr 9530/7106. O zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydatl opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2004 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2005 roku.
Akgonariusze Spéiki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2004 rok w kwocie 1173 tysiecy
zlotych pomniejszony o strate z lat ubieglych w kwocie 153 tysiecy zlotych zostanie
przeznaczony w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakenczony 31 grudnia 2004 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku, oraz sprawozdaniem zdzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 10 czerwca
2005 roku w Krajowym Rejestrze Sadowvm.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzienn 31 grudnia 2004 roku,
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw
pienicznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akgjonariuszy
o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i 0 podziale zysku w dniu 12 sierpnia 2005 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1252,
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3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta GrzeSkowiak nr ewidencyjny 5014/2578.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 16 grudnia 2005 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku przez Rade¢ Nadzorczy Tell S.A. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilisSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 21 grudnia
2005 roku z Zarzadem Spétki.

4. ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyraZzenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2005 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie
1 jasno przedstawia sytuage majgtkows ifinansowq, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksigg rachunkowych
posluzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych puzycii. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
ztytulu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic¢ réinice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentuainych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby —
gdyby wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczgcia poslepowania kamego przez powotane
do tego organy. Przedmioterm badania nie byly réwniez inne kwestie, kidre mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spdlki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

TELL 5A ' VET
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Badanie sprawozdania finansowego Spdlki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2005
roku przeprowadzilismy od 1 grudnia 2005 roku do 24 kwietnia 2006 roku, w tym w
siedzibie Spotki od 1 do 2 grudnia 2005 roku i od 6 do 10 marca 2006 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosd warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoélki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spoélki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spélki przekazal nam w dniu 24 kwietnia 2006 roku pisemne oéwiadczenie
o kompletnosci, rzetelnoéd i prawidlowosd zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore
moglyby wplywacé istotnie na sytuacje finansowga i majatkowa Spélki i wymagalyby ujecia w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. W oéwiadczeniu tym Zarzad Spétki potwierdzil
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone s3 przy uzyciu systemu komputerowego
MAXeBiznes w siedzibie Spélki. Spolka posiada aktualna dokumentage, o kiorej mowa w
art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosai.

Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, polityka
(zasady) rachunkowosa Spolki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2004 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowvch jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2005 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istomych stabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe i
informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
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dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powigzania zapisow ksiggowych z dowodami

sprawozdaniem finansowym

ksiggowymi oraz

zbadanym

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy

komputera,

- ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Spélka w roku obrotowym przeprowadzila inwentaryzacje istotnych skladnikéw aktywéw i
pasywéw zgodnie z zasadami okreSlonymi w Ustawic o rachunkowosci. Wyniki tej
inwentaryzaqji rozliczono i ujgto w ksiggach rachunkowych roku obrotowego zakoficzonego

31 grudnia 2005 roku.
H.  BILANS
AKTYWA (w tys. zf) 31.12.2005 31122004 ’
A. AKTYWA TRWALE 81522 85742
1. Wartosci niematerialne i prawne L0963 49949
2. Rzeczowe aktywa trwale 3 BOO.D 30275
3. Naleznosc dlugoterminowe 0,0 0,0
4. Inwestycje diugoterminowe 150,00 150,0
5. Dhugoterminowe rosliczenia mipdayokresowe 06,0 401,7
B. AKTYWA OBROTOWE 491291 41 584,7
1. Zapasy 73847 94890
2. Nalemnodci kritkoterminowe 276198 30 1476
3. Inwestyge krétkolerminowe 140017 177
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1230 1564
AKTYWA RAZEM: 57 2813 501589
o PASYWA (wlys. zt. 31.12.2005 317122004

A.KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 23 133,2 4 780,7
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 341451 45378,1
1. Rezerwy na zobowigzania G735 wa7
2. Zobowigzania dlugoterminowe 12560 25620
3. Zobowigzania krdtkoterminowe 3,37 41 8664
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0
PASYWA RAZEM: 57 281 3 50 158,9
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

PREYCHODY I KOSETY (w bys. zt) 2005 2004
1. Preychody netto ze sprzedazy 774387 639774
2. Koszty dzialalnnéei operacyjng 731287 &1 B85.5
3. Zysk (strata) e spreedaiy 4 310,0 211.9
4. Pozostate przychody operacyjne 169.2 164.7
5. Pozostate kosety operacyjne 70,2 171,1
B. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjne] 4 4089 21055
7. Przychody finansaowe 2771 81,9
8. Kossty finansowe 7E24 614,5
9. Zysk (strata) z dzialalnosei gospodarczej 39037 15724
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0.0
11. Zysk (strata) brutto 3903,7 15729
12. Podatek dochodowy B66,7 350 3
13. Tozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,0 0,0
14. Zysk (slrata) netto 30370 11731

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura akl}?wc’:w i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadan}'m przez nas
sprawozdaniu fit‘lanSUw:,-'m za rok ab rotowy zakuﬁczcm}f 31 grudnia 2005 roku.

Ostatnig inwentaryzacje srodkéw trwatych Spétka przeprowadzila w dniu 30 grudnia 2005
roku. Zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci Spétka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.
Spis z natury nie wykazal réznic pomiedzy stanem srodkéw trwatych wynikajacym z ksiag
rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzadi.

Inwentaryzacj¢ zapaséw materialéw, pdlfabrykatéw i produkgi w toku, produktéw
gotowych oraz towardw Spélka prezeprowadzila w dniu 30 grudnia 2005 roku. Réinice
pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi
w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku
2005.

Naleznoscl z tytutu dostaw i uslug wyrazaja sie suma 27.094 tysigcy zlotych i stanowia 47%
sumy aktywdw. Przeprowadzilismy procedure niezaleinmego potwierdzenia naleznosci
z tytulu dostaw i ustug wedlug ich stanu na dziern 31 grudnia 2005 roku. Do dnia
zakoriczenia naszego badania otrzymaliémy potwierdzenia stanowiace 43% wybranej przez
nas proby naleinosci z tytufu dostaw i ushug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
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przez Spélke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane. Na dzieri bilansowy 97% salda
naleznoéci brutto stanowily naleznosd w terminie plamosci.

Wzrost inwestydji krétkoterminowych spowodowany byl wplywem srodkéw z emisji akdi.
Wplyw srodkéw nastgpil w pazdzierniku 2005 roku w kwocie 16 275 tysigcy zlotych.

W 2005 roku nastapilo podniesienic kapitalu Spétki w drodze publicznej emisji akeji serii B,
ktére zostaly oplacone w calosci wkladami pieniginymi. W wyniku emisji kapitat
podstawowy zostal podniesiony o 350 tysiecy zlotych, a kapital zapasowy, powstaly ze
sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, 0 15.924 tysiecy zlotych. Spélka w
prawidlowy sposéb ujela w ksiggach zwigkszenie kapitalu wlasnego i rozliczyla koszty
emisji akdi.

Spoika przeprowadzila inwentaryzacje zobowigzan z tytulu dostaw i uslug wedlug stanu na
dzieit 31 grudnia 2005 roku. Spétka otrzymala potwierdzenia stanowigce 93% salda
zobowigzan ztytulu dostaw i wuslug na dzien inwentaryzagi. Réinice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly
przez Spélke odpowiednio wyjaénione 1 zaksiggowane.

Na dzien bilansowy zobowigzania Spolki z tytulu kredytéw bankowych wyniosly
2 475 tysigcy zlotych, z czego kwota 1 352 tysiace zlotych przypada do splaty w ciagu roku
od dnia bilansowego. Kredyty zostaly zabezpieczone poreczeniami Spélek powiazanych.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspélmiernosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybranc dane i wskaZniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005,
charakteryzujgce sytuage finansowa Spélki w tym okresic. Wszystkie wskazniki
wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych ‘%pdlkl za
lata zakonczone 31 grudnia 2005 roku i 31 grudnia 2004 roku.

-

: ek Wartodé wskainika
. e
| przychody ze sprzedaiy (tys. z1) I, 77 439 63977
wynik finansowy netto (tys. zi) 3087 1173
kapitaly wlasne (tys. 1) _ 23133 4 781
suma aktywadw (fys. zi) . . 57281 50 'IEE}
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= : wnik finansewy netto / suma aktywdw na i .
rentownosé majathku (ROA) (%) Vonise dicei 5.53% 2,3%
rentownosé kapilalu whasnego wynik Bnansowy netto / kapitaby wlasne na " -

P & ! Y Ry 63,5% 34,0%
(ROE) (%5) poczalek okresu ip it
* =t wynik ze sprzedazy [/ preychody ze spreedaiy a o
rentownosé brullo spreedaiy (%) ChI S TR B.a% 3.3%
" appy® [ - P ; |
wakaZnik plynnogel | RkEywn nbmmﬁ\ 5 Dg'f_‘!'".m (b By 1,54| 0,99
o kridthaterminowe® |
wskaznik plyrmosci II bl piam mie | Sobiiikenat 0,41 0,02
! krotkoterminomwe
szybkodd obrotu naleznogei nalegnoged & tytulu dostaw i uslug™ x 365 dni / 196 150
| [w dniach) prevohody ze spreedady produkidw { towardw -

ML K zobowigzania = tylubu dostaw  ustug = 365 dni /

Ukl;&‘ .5].,112 by Zobawigea [wiartodd spreedanyeh towardw | materialdw + 221 268
{w dniach) koszt wylworzeni sprecdanych produlktdw)

szybkodéc obrotu zapasiw zapasy x 365 dni / (wartosé sprzedanych

- ¥ i- i h P towardw i malerialéw + kosst wybvorzsnia 57 81
(w dniach) spreedanych produkttw)

A et 5 (kapitaty whisne + rezerwy dlugoberminowe + * 1zl
trwalosc bEIUkml} finansowania eobowigeania dlugoterminowe) / swma pasywdw 0.44 0.16
ohbcigzenie majgtkn {pasywa ogolem - kapitaly wlasny) / pasywa 50 69 90.5%
zobowigzaniami (%) ogdlem . o
Wskazniki inflacji:
srednioraczny (%) 21| 35
od grudnia do grudnia (%) 07 44

* ez naleznoscl /zobowiazar = bytutu dostas 1 uslug powvae] 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy akiualizujace.

12. KOMENTARZ DO WSKAZNIKOW

Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujace trendy:

W 2003 roku nastapil wzrost rentownoscl majatku, kapitaléw wlasnych oraz rentownosci
brutto sprzedazy. Rentownos¢ majatku wzrosla z 2,3% w 2004 roku do 5,3% w roku 2005.
Rentownos¢ kapitaléw wlasnych wzrosla w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
0 29,5 punktu procentowego.

W poréwnaniu do lat poprzednich poprawily sie wskazniki plynnosci. Wskaznik plynnosci T
stopnia wynidst w 2005 roku 1,54.

Poprawie ulegla efektywnosé zarzadzania zapasami. Wskaznik obrotu zapaséw spadl
w stosunku do roku poprzedniego o 24 dni. Skréceniu ulegl réwniez przecietny okres
sptywu naleznoéci oraz okres regulowania zobowigzan.

Z kolei wraz ze spadkiem obciaZzenia majatku zobowiazaniami nastapil wzrost stabilnosci
struktury finansowania. W 2005 roku kapital obcy stanowil 59,6% aktywdw Spotki.
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13. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcie 14 dodatkowych informacji i objaénier do zbadanego sprawozdania
finansowego Spélki za rok zakonczony 31 grudnia 2005 roku Zarzad poinformowal, ze
wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Spdlke przez okres nie krélszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2005
roku, i ze nie wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istomych okolicznoéci, ktére
moglyby powodowac nasze przckonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé
dzialalnoéci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2005 roku w efckcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istolnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

14. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawdzdania finansowego za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2005 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istonych aspektach
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzagdzen
Komisji Europejskiej, a w zakresic nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.

15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu z dzialalnosei Spotki za rok 'nbmtuwy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2005 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosd Spélki w
istomych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosd oraz
przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanyeh przez emitentéw
papleréw wartosciowych.
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16. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego
najlepszq wiedza Spotka przestrzegala wszelkie przepisy prawa, ktérych naruszenie

mogloby w sposdb istony wplynad na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 15 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
& T 2y
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Nr h014 /2578 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782
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