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1. INFORMACJE O SPÓ£CE DOMINUJ¥CEJ 

Spóùk¹ Dominuj¹c¹ w Grupie Kapitaùowej jest Tell Spóùka Akcyjna. Spóùka Dominuj¹ca 
zostaùa utworzona w dniu 15 listopada 2004 roku z przeksztaùcenia z Tell Spóùka z 
ograniczon¹ odpowiedzialno�ci¹. Spóùka Dominuj¹ca zostaùa powoùana na czas 
nieokre�lony. Siedziba Spóùki Dominuj¹cej znajduje siê w Poznaniu, 
ul. Grunwaldzka 185/196.  
 

Zasadniczym przedmiotem dziaùalno�ci Spóùki Dominuj¹cej s¹: 

 telekomunikacja, 

 sprzeda¿ hurtowa sprzêtu telekomunikacyjnego, 

 sprzeda¿ hurtowa maszyn i urz¹dzeñ biurowych, 

 sprzeda¿ detaliczna sprzêtu telekomunikacyjnego, 

 informatyka, 

 reklama. 
 

Przedmiot dziaùalno�ci spóùki zale¿nej jest zwi¹zany z dziaùalno�ci¹ Spóùki Dominuj¹cej.  
 

Spóùka Dominuj¹ca zostaùa wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru 
S¹dowego pod numerem KRS 0000222514 w dniu 30 listopada 2004 roku przez S¹d 
Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaù Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego.  
 

Spóùka Dominuj¹ca posiada numer NIP 779-15-80-574 nadany w dniu 27 stycznia 1997 roku 
oraz symbol REGON 630822208 nadany w dniu 6 stycznia 1997 roku. 
 

Kapitaù zakùadowy Spóùki Dominuj¹cej na dzieñ koñcz¹cy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 
2005 roku, wynosiù 1 130 tysiêcy zùotych. Kapitaù wùasny Grupy Kapitaùowej na ten dzieñ 
wynosiù 23 521 tysiêcy zùotych.  
 

Zgodnie z not¹ 13 dodatkowych informacji i obja�nieñ do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego na dzieñ 31 grudnia 2005 roku struktura wùasno�ci kapitaùu zakùadowego 
Spóùki Dominuj¹cej byùa nastêpuj¹ca: 
 

Akcjonariusz  Liczba 
akcji 

Liczba 
gùosów 

Warto�ã 
nominalna 

akcji  

Udziaù 
w kapitale 

podstawowym 
BBI Capital S.A. 289 150 575 100 289 150 25,59% 
Wojciech Dziewolski 68 250 102 375 68 250 6,04% 
Piotr Kardach 68 250 102 375 68 250 6,04% 
Paweù Rozwadowski 68 250 102 375 68 250 6,04% 
Paweù Turno 68 250 102 375 68 250 6,04% 
Rafaù Stempniewicz 70 200 105 200 70 200 6,21% 
Pozostali 497  650 517 150 497  650 44,04% 
Razem 1 130 000 1 606 950 1 130 000 100,00% 



 
 
 
 
 
 
 

Grupa Kapitaùowa Tell SA 6 / 15 

W 2005 roku Spóùka Dominuj¹ca debiutowaùa na Gieùdzie Papierów Warto�ciowych  
w Warszawie, Spóùka wyemitowaùa 350 000 akcji serii B. Zgodnie ze stanem ksiêgi akcyjnej 
na dzieñ 26 kwietnia 2006 roku w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku 
oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wyst¹piùy nastêpuj¹ce 
zmiany wùa�cicieli Spóùki:  
 

Akcjonariusz £¹czna liczba akcji Zwiêkszenie Zmniejszenie £¹czna liczba akcji 

BBI Capital S.A.    285 950 3 200 -          289 150 
Wojciech Dziewolski 68 250 - - 68 250 
Piotr Kardach 68 250 - - 68 250 
Paweù Rozwadowski 68 250 - - 68 250 
Paweù Turno 68 250 - - 68 250 
Rafaù Stempniewicz 70 200 - - 70 200 
pozostali 150 850 - - 150 850 
Akcje serii B  - 350 000 3200 346 800 
Razem 780 000 353 200 3200 1 130 000 

Tabela zawiera akcjonariuszy , którzy posiadali akcje przed now¹ emisj¹ oraz Akcje serii B.  

 
W skùad Zarz¹du Spóùki Dominuj¹cej na dzieñ 26 kwietnia 2006 roku wchodzili: 

 Rafaù Maciej Stempniewicz - Prezes Zarz¹du, 

 Robert Tomasz Krasowski - Czùonek Zarz¹du, 

 Stanisùaw Jerzy Górski - Czùonek Zarz¹du. 
 
W okresie od 1 stycznia 2005 roku do 26 kwietnia 2006 roku skùad Zarz¹du Spóùki 
Dominuj¹cej nie zmieniù siê.  

2. SK£AD GRUPY KAPITA£OWEJ 

W dniu 31 grudnia 2005 roku w skùad Grupy Kapitaùowej Tell S.A. wchodziùa spóùka 
zale¿na:  
 

Nazwa  spóùki Metoda 
konsolidacji 

Rodzaj opinii o 
sprawozdaniu 
finansowym 

Nazwa podmiotu, który 
przeprowadziù 

badanie sprawozdania 
finansowego 

Dzieñ bilansowy, na 
który sporz¹dzono 

sprawozdanie 
finansowe 

Connex Sp. z o.o. konsolidacja 
peùna 

bez zastrze¿eñ HLB Fr¹ckowiak i 
Wspólnicy Sp. z o.o. 

31 grudnia 2005 r. 

 
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitaùowej na dzieñ 31 grudnia 
2005 roku nie wyst¹piùy inwestycje w podmiotach stowarzyszonych.  
 
W porównaniu z rokiem ubiegùym nie byùo zmian w zakresie spóùek objêtych konsolidacj¹. 
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 
roku jest pierwszym peùnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporz¹dzonym 
przez Grupê Kapitaùow¹ zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci/ 
Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej (MSSF). Zarz¹d Spóùki 
Dominuj¹cej zapewniù porównywalno�ã danych za poprzedni rok obrotowy, które zostaùy 
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 34 Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej 
przedstawiù uzgodnienie kapitaùu wùasnego wykazywanego zgodnie z wcze�niej 
stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowo�ci z kapitaùem wùasnym wykazywanym 
zgodnie z MSSF na dzieñ przej�cia na MSSF oraz uzgodnienie kapitaùu wùasnego na dzieñ 
zakoñczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych  
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporz¹dzonym zgodnie 
z wcze�niej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowo�ci. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaùowej za rok obrotowy zakoñczony 
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) zostaùo zbadane przez HLB Fr¹ckowiak i 
Wspólnicy Sp. z o.o., w imieniu której dziaùaù biegùy rewident Jan Letkiewicz, nr 9530/7106. 
O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydaù opiniê bez zastrze¿eñ. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaùowej za rok obrotowy zakoñczony 
31 grudnia 2004 roku zostaùo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
Spóùki Dominuj¹cej w dniu 26 sierpnia 2005 roku. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaùowej za rok obrotowy zakoñczony 
31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opini¹ biegùego rewidenta, uchwaù¹ 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego oraz sprawozdaniem z dziaùalno�ci Grupy Kapitaùowej zostaùy zùo¿one w dniu 
12 wrze�nia 2005 roku w Krajowym Rejestrze S¹dowym.  
 
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans 
na dzieñ 31 grudnia 2004 roku, skonsolidowany rachunek zysków i strat, skonsolidowane 
zestawienie zmian w kapitale wùasnym oraz skonsolidowany rachunek przepùywów 
pieniê¿nych za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2004 roku (poprzedni rok obrotowy) 
wraz z opini¹ biegùego rewidenta i uchwaù¹ Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 23 grudnia 2005 
roku zostaùy zùo¿one do ogùoszenia w Monitorze Polskim B.  
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4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEG£YM 
REWIDENCIE  

HLB Fr¹ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. z siedzib¹ w Poznaniu, pl. Wiosny Ludów 2, jest 
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdañ finansowych, wpisanym pod numerem 
238 na listê Krajowej Rady Biegùych Rewidentów w Polsce. 
 
W imieniu HLB Fr¹ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. badaniem skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitaùowej kierowaùa biegùy rewident El¿bieta 
Grze�kowiak nr ewidencyjny 5014/2578. 
 
HLB Fr¹ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. zostaùa wybrana w dniu 16 grudnia 2005 roku do 
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy 
Kapitaùowej za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 roku przez Radê Nadzorcz¹ 
Tell S.A. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili�my na 
podstawie umowy zawartej w dniu 21 grudnia 2005 roku z Zarz¹dem Spóùki Dominuj¹cej. 

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA 

Celem naszego badania byùo wyra¿enie pisemnej opinii wraz z raportem, czy 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 
roku jest prawidùowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjê maj¹tkow¹ i finansow¹, jak 
te¿ wynik finansowy Grupy Kapitaùowej, zgodnie z zasadami (polityk¹) rachunkowo�ci, 
wynikaj¹cymi z Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci, Miêdzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz zwi¹zanych z nimi interpretacji 
ogùoszonych w formie rozporz¹dzeñ Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w 
tych Standardach � stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowo�ci i wydanych na jej 
podstawie przepisów wykonawczych. 
 
W badaniu poszczególnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego  
i dokumentacji konsolidacyjnej posùu¿yli�my siê testami i próbami wùa�ciwymi dla rewizji 
finansowej. Na podstawie wyników tych testów i prób wnioskowali�my o poprawno�ci 
badanych pozycji.  
 
Przedmiotem naszego badania nie byùy kwestie niemaj¹ce wpùywu na zbadane przez nas 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  
 
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaùowej za rok obrotowy 
zakoñczony 31 grudnia 2005 roku przeprowadzili�my od 6 kwietnia 2006 roku do 26 
kwietnia 2006 roku. 
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6. DEKLARACJA NIEZALEÝNOÚCI 

HLB Fr¹ckowiak i Wspólnicy Sp. z o.o. oraz biegùy rewident kieruj¹cy badaniem speùniaj¹ 
okre�lone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowo�ci warunki do wyra¿enia bezstronnej  
i niezale¿nej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 
Kapitaùowej. 

7. DOSTÆPNOÚÃ DANYCH I OÚWIADCZENIA OTRZYMANE  

Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej udostêpniù nam w czasie badania wszystkie sprawozdania 
finansowe spóùek objêtych konsolidacj¹, dokumentacjê konsolidacyjn¹, informacje i inne 
wymagane dokumenty oraz przekazaù nam wyja�nienia niezbêdne do wydania opinii o 
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 
 
Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej przekazaù nam w dniu 26 kwietnia 2006 roku pisemne 
o�wiadczenie o kompletno�ci, rzetelno�ci i  prawidùowo�ci zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego oraz, i¿ pomiêdzy dniem bilansowym a dniem zakoñczenia 
badania nie wyst¹piùy zdarzenia, które mogùyby wpùywaã istotnie na sytuacjê finansow¹  
i maj¹tkow¹ Grupy Kapitaùowej i wymagaùyby ujêcia w zbadanym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym. W o�wiadczeniu tym Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej potwierdziù 
swoj¹ odpowiedzialno�ã za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 

8. SKONSOLIDOWANY BILANS 

AKTYWA (w tys. zù) 31.12.2005 31.12.2004 
AKTYWA TRWA£E 9 911 10 210 
Warto�ã firmy 1 583 1 583 
Warto�ci niematerialne 4 204 5 002 
Rzeczowe aktywa trwaùe 3 884 3 074 
Inwestycje w jednostkach zale¿nych - - 
Aktywa finansowe - - 
Aktywa z tytuùu odroczonego podatku dochodowego 239 551 
AKTYWA OBROTOWE 53 026 43 305 
Zapasy 8 650 10 664 
Nale¿no�ci handlowe oraz pozostaùe 30 644 31 326 
Aktywa finansowe - 102 
Rozliczenia miêdzyokresowe 146 163 
Úrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 13 286 1 050 
AKTYWA RAZEM: 62 937 53 515 
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PASYWA (w tys. zù) 31.12.2005 31.12.2004 

KAPITA£ (FUNDUSZ) W£ASNY 23 521 4 846 
Kapitaù zakùadowy 1 130 780 
Kapitaù zapasowy 18 966 2 980 
Zysk (strata) z lat ubiegùych 65 -  346 
Zysk (strata) netto 3 359 1 432 
ZOBOWI¥ZANIA I REZERWY NA ZOBOWI¥ZANIA 39 416 48 669 
Rezerwa z tytuùu odroczonego podatku dochodowego 631 756 
Rezerwa na �wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 
Pozostaùe rezerwy 345 189 
Zobowi¹zania dùugoterminowe 1 256 2 562 
Zobowi¹zania krótkoterminowe 37 179 45 157 
PASYWA RAZEM: 62 937 53 515 

9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

PRZYCHODY I KOSZTY (w tys. zù) 2005 2004 

 Przychody netto ze sprzeda¿y  127 709 98 720 
 Koszt wùasny sprzeda¿y 95 941 76 741 

 Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 31 768 21 979 
Koszty sprzeda¿y 22 728 16 423 
Koszty ogólnego zarz¹du 4 076 3 039 
Pozostaùe przychody operacyjne 209 196 
Pozostaùe koszty operacyjne 222 195 

Zysk (strata) z dziaùalno�ci operacyjnej 4 951 2 518 
Przychody finansowe 172 12 
Koszty finansowe 826 615 

Zysk (strata) brutto 4 297 1 915 
Podatek dochodowy 938 483 
Zysk (strata) netto z dziaùalno�ci kontynuowanej 3 359 1 432 
Zysk (strata) netto z dziaùalno�ci zaniechanej - - 
Zysk (strata) netto 3 359 1 432 
- przypadaj¹cy akcjonariuszom podmiotu dominuj¹cego 3 359 1 432 
- przypadaj¹cy akcjonariuszom mniejszo�ciowym - - 

10. PODSTAWOWE DANE I WSKA�NIKI FINANSOWE 

Ni¿ej przedstawiono wybrane dane i wskaêniki finansowe za lata 2003, 2004 i 2005, 
charakteryzuj¹ce sytuacjê finansow¹ Grupy Kapitaùowej w tym okresie. Wszystkie 
wskaêniki wyliczyli�my na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych 
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sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitaùowej za lata zakoñczone 31 grudnia 2005 roku  
i 31 grudnia 2004 roku. 
 

Warto�ã wskaênika 
Wskaênik Formuùa 

 obliczeniowa 2005 2004 

przychody ze sprzeda¿y (tys. zù)  127 709 98 720 
wynik finansowy netto (tys. zù)  3 359 1 432 
kapitaùy wùasne (tys. zù)  23 521 4 846 
suma aktywów (tys. zù)  62 937 53 515 
    

rentowno�ã maj¹tku (ROA)  (%) wynik finansowy netto / suma aktywów na 
koniec okresu 5,3% 2,7% 

rentowno�ã kapitaùu wùasnego 
(ROE) (%) 

wynik finansowy netto / kapitaùy wùasne 
na pocz¹tek okresu 69,3% 39,7% 

rentowno�ã brutto sprzeda¿y (%) wynik ze sprzeda¿y / przychody ze 
sprzeda¿y produktów i towarów 3,9% 2,5% 

pùynno�ã � wskaênik pùynno�ci I aktywa obrotowe ogóùem / zobowi¹zania 
krótkoterminowe 1,43 0,96 

pùynno�ã � wskaênik pùynno�ci 
III 

�rodki pieniê¿ne / zobowi¹zania 
krótkoterminowe 0,36 0,02 

szybko�ã obrotu nale¿no�ci  
(w dniach) 

nale¿no�ci z tytuùu dostaw i usùug* x 365 
dni / przychody ze sprzeda¿y produktów i 

towarów 
89 111 

okres spùaty zobowi¹zañ  
(w dniach) 

zobowi¹zania z tytuùu dostaw i usùug x 365 
dni / (warto�ã sprzedanych towarów i 

materiaùów + koszt wytworzenia 
sprzedanych produktów) 

123 165 

szybko�ã obrotu zapasów  
(w dniach) 

zapasy x 365 dni / (warto�ã sprzedanych 
towarów i materiaùów + koszt wytworzenia 

sprzedanych produktów) 
33 51 

trwaùo�ã struktury finansowania (kapitaùy wùasne + zobowi¹zania 
dùugoterminowe) / suma pasywów 0,39 0,14 

obci¹¿enie maj¹tku 
zobowi¹zaniami (%) 

(pasywa ogóùem � kapitaùy wùasny) / 
pasywa ogóùem 62,6% 90,9% 

Wskaêniki inflacji:    
Úrednioroczny (%)  2,1 3,5 
od grudnia do grudnia (%)  0,7 4,4 

 
* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizuj¹ce. 

11. KOMENTARZ DO WSKA�NIKÓW 

Przedstawione wskaêniki wskazuj¹ na nastêpuj¹ce trendy: 

W 2005 roku nast¹più wzrost rentowno�ci kapitaùów wùasnych oraz rentowno�ci maj¹tku. 
Rentowno�ã kapitaùów wùasnych wzrosùa w stosunku do poprzedniego roku obrotowego  
o 29,6 punktu procentowego, a rentowno�ã maj¹tku o 2,6 punktu procentowego. Natomiast 
rentowno�ã brutto sprzeda¿y wzrosùa z 2,5% w 2004 roku do 3,9% w roku 2005. 
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W porównaniu do roku poprzedniego wzrosùy wskaêniki pùynno�ci. Wskaênik pùynno�ci I 
stopnia wyniósù w 2005 roku 1,43.  
 
Skróceniu ulegù przeciêtny okres spùywu nale¿no�ci oraz okres regulowania zobowi¹zañ. 

Z kolei wraz ze spadkiem obci¹¿enia maj¹tku zobowi¹zaniami nast¹più wzrost stabilno�ci 
struktury finansowania. W 2005 roku kapitaù obcy stanowiù 62,6% aktywów Grupy. 

12. KONTYNUOWANIE DZIA£ALNOÚCI GOSPODARCZEJ 

W punkcie 1.3 dodatkowych informacji i obja�nieñ do zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitaùowej za rok zakoñczony 31 grudnia 2005 roku 
Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej poinformowaù, ¿e sprawozdania finansowe Spóùki Dominuj¹cej 
oraz sprawozdania finansowe spóùek zale¿nych i spóùek wspóùzale¿nych bêd¹ce podstaw¹ 
sporz¹dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaùy sporz¹dzone przy 
zaùo¿eniu kontynuowania dziaùalno�ci przez te Spóùki przez okres nie krótszy ni¿ 12 
miesiêcy od dnia 31 grudnia 2005 roku, i ¿e nie wystêpuj¹ okoliczno�ci wskazuj¹ce na 
zagro¿enia kontynuowania dziaùalno�ci przez Spóùkê Dominuj¹c¹ oraz spóùki zale¿ne  
i wspóùzale¿ne.  
 
W czasie naszego badania nie odnotowali�my istnienia istotnych okoliczno�ci, które 
mogùyby powodowaã nasze przekonanie, ¿e Spóùka Dominuj¹ca nie jest w stanie 
kontynuowaã dziaùalno�ci przez co najmniej 12 miesiêcy licz¹c od dnia bilansowego, to jest 
od 31 grudnia 2005 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania b¹dê 
istotnego ograniczenia przez ni¹ dotychczasowej dziaùalno�ci. 

13. ROK OBROTOWY 

Sprawozdania finansowe wszystkich spóùek wchodz¹cych w skùad Grupy Kapitaùowej, 
bêd¹ce podstaw¹ sporz¹dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaùy 
sporz¹dzone na dzieñ 31 grudnia 2005 roku i obejmuj¹ dane finansowe za okres 
sprawozdawczy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku. 

14. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOÚCI ORAZ METODY PREZENTACJI 
DANYCH FINANSOWYCH  

W punkcie 2 dodatkowych informacji i obja�nieñ do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego za rok zakoñczony 31 grudnia 2005 roku Zarz¹d Spóùki Dominuj¹cej 
przedstawiù zasady (politykê) rachunkowo�ci oraz metody prezentacji danych finansowych 
Grupy Kapitaùowej. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo�ci Grupy Kapitaùowej / metod 
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prezentacji danych finansowych i ich skutki przedstawiono w nocie 34 dodatkowych 
informacji i obja�nieñ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaùowej 
za rok zakoñczony 31 grudnia 2005 roku. 

15. WARTOÚÃ FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY 

Zasady ustalenia warto�ci firmy z konsolidacji, zasady jej odpisywania oraz odpisy za 
ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono w nocie 1 dodatkowych informacji  
i obja�nieñ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  

16. KAPITA£ W£ASNY 

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2005 roku stan kapitaùów wùasnych 
jest zgodny z dokumentacj¹ konsolidacyjn¹. Dane finansowe dotycz¹ce kapitaùów wùasnych 
przedstawiono w notach 13 i 14 dodatkowych informacji i obja�nieñ do skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 

17. KAPITA£ UDZIA£OWCÓW MNIEJSZOÚCIOWYCH 

Kapitaù udziaùowców mniejszo�ciowych na 31 grudnia 2005 roku nie wyst¹più. 

18. WY£ACZENIA KONSOLIDACYJNE 

Dotycz¹ce spóùek objêtych konsolidacj¹ przeprowadzone wyù¹czenia:  
 wzajemnych rozrachunków (nale¿no�ci i zobowi¹zañ), 
 obrotów wewnêtrznych (przychodów i kosztów), 
 wyników nie zrealizowanych przez spóùki objête konsolidacj¹, zawartych w warto�ci ich 

aktywów, 
 dywidend 
s¹ zgodne z dokumentacj¹ konsolidacyjn¹. 

19. SPRZEDAÝ AKCJI / UDZIA£ÓW W SPÓ£CE PODPORZ¥DKOWANEJ 

W roku obrotowym zakoñczonym 31 grudnia 2005 roku Grupa Kapitaùowa nie zbyùa 
¿adnych akcji ani udziaùów w spóùkach podporz¹dkowanych. 
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20. KOMPLETNOÚÃ I POPRAWNOÚÃ DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ 

W efekcie naszego badania uznali�my, ¿e dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich 
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ¿e speùnia ona istotne warunki, jakim 
powinna odpowiadaã dokumentacja konsolidacyjna. W szczególno�ci dotyczy to wyù¹czeñ z 
tytuùu korekt konsolidacyjnych. 

21. STRUKTURA AKTYWÓW I PASYWÓW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU 

Struktura aktywów i pasywów Grupy Kapitaùowej jest przedstawiona w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym za rok zakoñczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane  
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s¹ zgodne z dokumentacj¹ konsolidacyjn¹. 

22. POZYCJE WP£YWAJ¥CE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITA£OWEJ 

Charakterystykê pozycji wpùywaj¹cych na wynik finansowy Grupy Kapitaùowej 
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 
zakoñczony 31 grudnia 2005 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym s¹ zgodne z dokumentacj¹ konsolidacyjn¹. 

23. DODATKOWE INFORMACJE I OBJAÚNIENIA 

Dodatkowe informacje i obja�nienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 
rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 roku zostaùy sporz¹dzone we wszystkich 
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityk¹) rachunkowo�ci, wynikaj¹cymi  
z Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowo�ci, Miêdzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz zwi¹zanych z nimi interpretacji ogùoszonych w formie 
rozporz¹dzeñ Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach � 
stosownie do wymogów Ustawy o rachunkowo�ci i wydanych na jej podstawie przepisów 
wykonawczych a tak¿e zgodnie z wymogami Rozporz¹dzenia Ministra Finansów z dnia 
19 paêdziernika 2005 roku w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów warto�ciowych.  

24. SPRAWOZDANIE Z DZIA£ALNOÚCI GRUPY KAPITA£OWEJ 

Zapoznali�my siê ze sprawozdaniem Zarz¹du Spóùki Dominuj¹cej z dziaùalno�ci Grupy 
Kapitaùowej za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 roku. Informacje zawarte w tym 
sprawozdaniu z dziaùalno�ci pochodz¹ce ze zbadanego przez nas skonsolidowanego 
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sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoñczony 31 grudnia 2005 roku s¹ z nim 
zgodne. Sprawozdanie z dziaùalno�ci Grupy Kapitaùowej w istotnych aspektach speùnia 
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo�ci oraz przepisów Rozporz¹dzenia Ministra 
Finansów z dnia 19 paêdziernika 2005 roku w sprawie informacji bie¿¹cych i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów warto�ciowych.  
 
Niniejszy raport zawiera 15 stron. 
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