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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spdtka Dominujacg w Grupie Kapitalowej jest Tell Spotka Akeyjna. Spotka Dominujaca
zostala ulworzona w dniu 15 listopada 2004 roku z przeksztalcenia z Tell Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spoétka Dominujagca zostala powolana na czas
nicokreslony. Siedziba Spoétki Dominujacej znajduje sig w Poznaniu, ul. Forteczna 19A.

Zasadniczym przedmiotemn dziatalnosci Spolki Dominujacej sa:

telekomunikacja,

sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego,
- sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,
- sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego,
- informatvka,

- reklama.
Przedmiot dzialalnosci spolki zaleineg] jest ewiazany z dzialalnoscia Spotki Dominujace;.

Spolka Dominujaca zostala wpisana do rejestru prrzedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego, pod numerem KRS 0000222514 w  dniu
30 listopada 2004 roku.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 779-15-80-574 nadany w dniu 27 stycznia 1997 roku
oraz symbol REGON 630822208 nadany w dniu 9 grudnia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spdétki Dominujacej na dzieri koticzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2006 roku, wynosit 1130 tysiecy ziotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 28 522 tysigce zlotych.

Zgzodnie z nota 14 dodatkowych informacji i objagnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2006 roku struktura wiasnosci kapitalu zakladowego
Spolki Dominujacej byla nastepujaca:

ik i Wartosé I Udziat i
Akcjonariusz Iiz..a u%, = nominalna w kapitale
g Bl akcji podstawowym
BBI Capital NFI 5.A. 289150 575100 289150 25,59%
Eafal Stempniewicz 70200 105 200 70200 65,21%
Wojclech Dziewolski | 68 250 | 102 375 _: ) 68 250 6,04%
Piolr Kardach ] 68 250 | 102375 | 68 250 6,04% |
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Liczh: Liczb Wartose Udzial
Akcjonariusz lephd lanod nominalna w kapitale
akeji glosiw Leii d S,
akeji podstawowym

Pawel Rozwadowski Bi 250 102 375 &8 250 &, 04%,
Pawel Turmo i 250 102 375 a8 230 &,04%
Fozostali 497 650 517150 457 650 4—’1,[]‘-!*’.-,_
Razem 1130000 1 606 250 1 130000 100, 0%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spdtki Dominujacej na dzien 10 kwiemia 2007 roku w
okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystgpily nastepujace zmiany wlascicieli Spdtki Dominujgce:

- W dniu 29 grudnia 2006 roku Sidédmy Narodowy Fundusz Inwestycyjny im. Kazimierza
Wielkiego S.A. nabyl od BEI Capital 5.A. 289 150 akgji S5patki, reprezentujacych 575 100
glosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowiacych 25,6% w kapilale zakladowym
oraz 35,8% w glosach na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 8 stycznia 2007 roku 5ad
Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowal zmiane nazwy Siddmego Narodowego
Funduszu Inwestycyjnegona BBl Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spolka
Akeyjna.

- W dniu 1lutego 2007 roku Zarzad Spodlki podjal uchwale w sprawie podwyiszenia
kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, o kwote 135000 zI w drodze
emisji 135 000 akcji zwyklych na okaziciela. Cena emisyjna zostala ustalona na 74 zl za
akcje. Emisja nastapita w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej do HAVO
Sp.zo.o., z kitéra Spdtka =zawarla

umowe nabycia

przedsiebiorstwa. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy w

Zorganizowane] czescl

Poznaniu w dniu 2 marca 2007 roku.
- W dniu 20 lutego Pan Rafal Stempniewicz (Prezes Zarzadu) zbyl 10 000 akeji Spolki.
- W dniach 21-22 lutego Pan Stanislaw Gorski (Czlonek Zarzadu) zbyvl 1 100 akeji Spolki.

W sklad Zarzadu Spdélki Dominujgeej na dzien 10 kwietnia 2007 roku wchodzili:
- Rafal Maciej Stempniewicz - Prezes Zarzadu,
- Robert Tomasz Krasowski - Celonek Zarzadu,

- Stanistaw Jerzy Gorski - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 10 kwietnia 2007 roku sklad Zarzadu Spolki
Dominujgcej nie zmienil sie.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2006 roku w sklad Grupy Kapitalowej Tell S.A. wchodzita spotka zalezna
Connex Sp. z 0.0. Sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku sprawozdanie finansowe tej
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spolki zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.z0.0. O zbadanym
sprawozdanin finansowym Connex Sp.z 0.0. audytor wydal opinie bez zastrzezen.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Tell S.A. sprawozdanie
finansowe Connex Sp. z 0.0. zostalo ujete metoda konsolidacji petnej.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie byto zmian w zakresie spélek objetych konsolidacja.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialala biegty rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr
ewidencyjny 5014,/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ z
objasnieniem na temat sporzadzenia sprawozdania [inansowego zgodnie z MSR / M55F po

raz plerwszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku zostalo zalwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akconariuszy
Spéiki Dominujacej w dniu 9 czerwcea 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2005 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
19 czerwca 2006 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2005 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i
strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2005 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego
Zgromadzenia Akqonariuszey o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu w dniu 21 listopada 2006 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim
B numer 1230.

4, INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGLYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0, z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2 jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.
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W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. zo.o. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala bieghy rewident Elzbieta
Grzeskowiak nr ewidencyjny 5014,/2578.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 25 lipca 2006 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2006 roku przez Rade Nadzorcza
Tell 5.A. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawarte] w dniu 1 sierpnia 2006 roku z Zarzadem 5potki Dominujace).

5. ZAKRES I TERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006
roku wszystkich istolnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacgje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunlkowaosca, W}mﬂzajqcynﬁ z Migdeynarodowych Standarddw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
mterpretagi ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci 1
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
dokumentacji konsolidacyjnej posluzylismy sig testami 1 prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob wnioskowaliSmy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku przeprowadzili$my od 26 marca do 10 kwietnia 2007 roku,
w tym w siedzibie Spoiki Dominujgcej w dniu 26 marca 2007 roku.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg

okreglone w art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Grupy

Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spotki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne

wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o

zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam w dniu 10 kwietnia 2007 roku pisemne

oswiadezenie o kompletnoscl, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz, 12 pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia

badania nie wystapily zdarzenia, ktdre moglyby wplywac istomie na sytuage finansows

i majatkowa Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spéiki Dominujacej potwierdzit

swoja odpowiedzialnosé za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

B, SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANY BILANS

Akt ¥owa FL12.2006 31122005 2004
Akbywa trwate 11 666 9911 10 210
Wartosé firmy jednostek zaleznych 1583 1583 1583
Warloscl niematerialne 4617 4204 5002
Rzeczowe akbywa trwale 3093 3864 2074
Inwestycje w jednoslkach zaleé.nl}fth
Aktywa linansowe
Akbywa » tytutu odroczonego podatku dochodowego 140 239 351
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 233
Aktywa obrotowe I CEE 53026 43 305
Zapasy 11 403 | 8950] 10664
MNaleznogc handlowe oraz pozostale 35442 20644 31326
Aktywa finansowe 102
Rozliczenia migdzyokresowe G76 145 163
Srodki pienigine i ich ckwiwalenly Q078 13 286 1050
Aktywarazem b6 266 62 937 53 515
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Pasywa 31.12.2008 31.12.2005 2004
Kapital wlasny preypadajgcy na wlascicieli 28 522 23 521 4 B4i
Kapital zakladowy 1130 1130 780
" Kapital zapasowy 22 003 18966 | 2980
Zysk (strata) z lat ubleglych 3858 65 344
Zysk netto 3001 3359 1432
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 744 39416 45 6E9
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 55 631 756
Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 5 B 5
Porostale rezerwy 145 345 189
i Zobowigrania diugoterminowe 1256 2562
| Zobowigzania krotkoterminowe 37 037 37179| 45157
Pasywarazem 66 266 | 62937, 53515

9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT it l* ame 2e
Przychody netto ze spreedazy 182 908 127 709 98 720
Koszty whasny spreedazy 147 412 !_ 95 ad] 76 741
Zysk brutto ze sprzedazy 3549 31768 21979
Foszty sprzedazy 24 503 22728 1 423
Koszly ogdlnego zarzadu 4608 4076 3039
Pozostale preychody operacyjne 388 2{}9 195
Pozaoslale koszly operacyjne 160 222 195
Zysk z dziatalnogel operacyjne | G614 4951 ; 2518 |
I’rx}.-;]:-:;-;‘]}f linansowe 465 172 i
Koszty finansowe e 612 826 613
Zysk brutto i 6 467 4287 1915
Podatek dochodowy 1466 938 483
Zysk netto z dzialalnosd kontynuowans] § 50M 3359 1432
Diziatalnosé zaniechana = I
Strata za rok obrolowy z dzialalnoscl zaniechaneaj ( 0 - 0
Zysk netto 5001 3359 1432
Lysk Iurz}:fhblﬁhdajq::i}f na udzialy mniejszosci 0 0 U_;-

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nize] przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2004, 2005 1 2006,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wszystkie
wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakonczone 31 grudnia 2006 roku i
31 grudnia 2005 roku.

Grupa Eapitalowa Tell Spotka Akcyjna Vb |



HL Frachowialc
i Wespdlnicy Sp. z o.o.

i I-'nrmula : Warkosé wskainika
obliczeniowa 2006 t 2005 2004
prevehody ze spreedaiy (s, 21) 182 9(}85 1?? 709 03 720
wynik finansowy netto (tys. zh) 500 | 3359 14w
kapitaly wilasne (tys. =) 28522 23521 4 Bdp
| suma aktywaw (tys, 21} 66 266 62 937 | 53513

wiynik finansowy netto [/ suma akbywdw na
koniec okresu

rentownost majatku (ROA) (%) 7.5% 5.3% 2,7%

.o r 1 . "
rentownost kapitatu wiasnego wynik finansowy netto [/ kapitaly wlasne na

. - o |
(OE) (%) pucsgtek okresu 21,5% 69,3% 4L ml

wynik ze spreedazy / prevehody ze spreedany
produkidw i towardew

rentownost brutto spraedazy (%) 3,56% 3,99 2.5%

: i 0 i = B 2
aktywa obrotowe ogdlem® / zobowigzania .47 143 0,96

plymnose — wskaznik phynnosci | e E PR R ;
phynnose —wskaznik phynnosc froddki pienigine [ zobowigzania paye]
i krotkoterminowe® 0.25 0,36 0,02
szybkost obrotu naleznodci naleznosci z trtulu dostaw i ushug™ x 365 dni / 62 ] 111
[(w dniach) prevehody ze spreedaiy produkidw @ lowandw |

T, o robowigzania = tytulu dostaw 1 ustug x 365 dod /
okres splaty zobowiazan {wartodd spreedanych bowardw 1 inaleriatéw + a0 123 165

(w dniach) koszl wylworzenia spreedanveh produktdw) |

wapasy x 365 dnd / [warlodd sprzedanych
towardw i materialos + koset wytworzenia 28 34 51
sprecdanyeh produkldw)

' szvbkosé obrotu zapasow
(w dniach)

{kapitaly wlasne + rezerwy diugoterminowe +
trwaloéd struktury finansowania robowigzania diugoterminowe + hierne RhE 0,44 0,40 0,15
diugoterminowe] / suma pasywing

dasenie majatku (pasvwa audtem - kapitaly wlasny) [/ pasvw =t & r
zignﬁ;z:nmﬂi (%) e Tt ) R R
Wskazniki inflaji _ | :
Srednioroczny (%) | 1,0 2.1 3.5
od grudnia do grudnia (%) | 14 0.7 4.4

* bez nalefnodcl/ zobowigzan = tytulu dostaw 1 ustug powyze] 12 miesigcy
** przed pomnigjszeniem o adpisy akiualizujace

11. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W punkcic 1 dodatkowych informacji i objasnienn do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku
Zarzad Spéiki Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujace
oraz sprawozdanie finansowe spolki zaleinej bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia
31 grudnia 2006 roku, 1 Ze nie wystepuja okolicznodci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dzialalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spolke zalezna.

W czasie naszego badania nie odnotowalid$my istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowad nasze przekonanie, ze Spoélka Dominujaca nie jest w  stanie
kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest
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od 31 grudnia 2006 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechamia badz
istolnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej,
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2006 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W punkcie 2 dodatkowych informacji i objasnienn do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku Zarzad Spdiki Dominujgce]
przedstawit zasady (polityke) rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych
Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowoéci oraz metod prezentagi danych
finansowych Grupy Kapitatowej.

14, WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDAC]I ORAZ JE] ODPISY

Zasady ustalenia warlosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu
utraty wartosci firmy oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego ujawniono
w nocie 1 dodatkowych informacji i objasnienn do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

15. KAPITAEL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2006 roku stan kapitalow wiasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitalow wiasnych
przedstawiono w notach 14 i 15 dodatkowych informacji i objasnieni do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16. KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital akcjonariuszy mniejszoéciowych na 31 grudnia 2006 roku nie wystapil w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa Kapitalowa Tell Spalka Akeyina : i
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17. WYLACZENIA KONSOLIDACY]JINE

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
- wrzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),

- obrotdw wewnetrznych (przychoddw i kosztéw),

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18. SPRZEDAZ UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2006 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych udzialéw w spélkach podporzadkowanych.

19. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTAC]I KONSOLIDACY]NE]

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istolnych aspektach, komplema i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci dotyezy to wylgezen z
tytulu korekt konsolidacyjnych.

20. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywow i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozyci wplywajacych na  wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w  zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoriczony 31 grudnia 2006 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

22. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2006 roku zostaly sporzadzone we wszystkich
istomych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi 2z
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Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

23. SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki Dominujgcej 7z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku. Informacje zawarte w Lym
sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2006 roku s z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitatowej w istomych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoici oraz przepisaw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
S S SR il 4)
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
MNr 5014 ,/2578 HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0.,

Poznan, pl. Wiosny Luddw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdar
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282 /782

Grupa Kapitalowa Tell Spotka Akeyjna 11711



