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Grupa Kapitatowa Tell S.A.
Potroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci

1. Informacje o jednostce dominuj acej;

Nazwa: Tell

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 61-362 Poznan, ul. Forteczna 19a
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- Telekomunikacja

Sprzedaz hurtowa sprzetu telekomunikacyjnego realizowana na
zlecenie

- Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych
- Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego
- Informatyka

- Reklama

Organ prowadzacy rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer statystyczny REGON: 630822208

2. Skiad Zarz adu Tell S.A. wedtug stanu na 30 czerwca 2012 roku;

Rafat Stempniewicz - Prezes Zarzadu
Stanistaw Gorski - Czlonek Zarzadu
Robert Krasowski - Czlonek Zarzadu

3. Sklad Rady Nadzorczej Tell S.A. wedlug stanu na 30 czerwca 2012 roku;

Pawet Turno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariola Wieckowska - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Wojacki - Czlonek Rady Nadzorczej

tukasz Kreski - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Omoéwienie przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow (tak  ze
amortyzacji), pomiar wyniku finansowego;

Srodroczne sprawozdanie finansowe jednostkowe Tell S.A. i skonsolidowane Grupy Tell S.A. zostaly
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
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stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy pomiedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet do Spraw Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF™).

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Sprawozdania finansowe powinny by¢ odczytane wraz ze sprawozdaniami finansowymi za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach ztotych PLN.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad (polityki) rachunkowosci dla
okresu biezacego i poréwnywalnego.

5. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazanie  m jednostek podlegaj acych konsolidacji;

Grupa Kapitatowa Tell S.A. sktada sie z Tell S.A. i jej Spotek zaleznych. Konsolidacji podlegajg spotki Euro-Phone Sp.
Z 0.0. oraz PTI Sp. z o.0.

Euro-Phone Sp. z o.0.

- Siedziba Spokki: ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spéiki: Spoétka powstata 19 marca 1998 roku (Akt Notarialny Rep. A
2699/98). Organem prowadzacym rejestr jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000010796. Data rejestracji 25 maj 2001.

Tell S.A. posiada w Spéitce Euro-Phone Sp. z 0.0. 100% udziatow.

PTI Sp. z 0.0.

Siedziba Spokki: ul. Glogera 5, 31-222 Krakow,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych
okreslonych towaréw (PKD 2007 - 46182),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spotki: Spoétka powstata 12 lipca 2007 roku (Akt Notarialny Rep. A
5675/2007). Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000286046.Data rejestracji w KRS — 13 sierpien 2007.
Tell S.A. posiada w Spétce PTI Sp. z 0.0. 100% udziatow.

Toys4Boys PIl. Sp. z 0.0.

Siedziba Spétki: ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk,

- Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet (PKD 2007 — 47912),

- Podstawy prawne dziatalnosci Spoiki: Spoétka powstata 16 lutego 2007 roku (Akt Notarialny Rep. A
5029/2007). Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Gdansk-Péinoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000276286. Data rejestracji w KRS — 12 marzec 2007.

Tell S.A. posiada w Spétce Toys4Boys.Pl Sp. z 0.0. 30% udziatow.

Sprawozdanie finansowe Spoétki Toys4BoysPl. Sp. z 0.0. jest nieistotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Tell S.A.. Decyzjg Zarzadu odstapiono od konsolidowania spotki
Toys4BoysPI Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2012 roku.
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Spotka Tell S.A. posiada udzialy w Spofce Connex Sp. z 0.0., ktéra nie podlega konsolidacji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Connex Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnosci gospodarcze;j.

6. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki g  ospodarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek Grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zani echania dziatalno $ci;

Brak zmian w strukturze jednostki.

7. Najwazniejsze dokonania Grupy Kapitatlowej w | pétroczu 20 12 roku;

Wielko $¢€ sieci sprzeda zy.

Srednia liczba salonéw Orange, w ktérych prowadzona jest sprzedaz ustug PTK Centertel Sp. z 0.0. wyniosta w |
poétroczu 2012 r. 191 salondw (stan na 30.06.2012 - 185 salondw), wobec $redniej w | p6troczu 2011 r. 229 salonéw
(stan na 30.06.2011 - 223 salony).

Liczba salonéw prowadzonych przez Spoéiki zalezne, w ktérych sprzedawane sa ustugi pozostatych operatoréw
wyniosta na koniec 30.06.2012 roku — 190 salonéw wobec 202 salonéw na koniec 30.06.2011 roku. Wsrdd wyzej
wymienionych znajdowato sie 90 (odpowiednio 96 na koniec | pétrocza 2011 roku) salonéw oferujgcych ustugi
Polkomtel S.A. (operator sieci PLUS) oraz 100 (odpowiednio 106 na koniec | pétrocza 2011 roku) salonéw
oferujacych ustugi Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. (operator sieci T-Mobile).

Wyniki jednostkowe Tell S.A. z bie zacej dziatalno $ci.
Przychody ze sprzedazy Tell S.A. wyniosty w | pétroczu 2012 roku 43.543 tys. zt i byly nizsze o 20,0% niz przychody
osiggniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w | pétroczu 2012 roku 2.191 tys. zt i byt 0 16,4% nizszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést w | pélroczu 2012 roku 2.679 tys. zt i
byt 0 23,0% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto wyniost w | pétroczu 2012 roku 5.097 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 4,3%.

Wyniki skonsolidowane Grupy Tell S.A. z bie  zacej dziatalno $ci.
Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej wyniosty w | pétroczu 2012 roku 139.159 tys. zt i byly nizsze o 3,6% niz
przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst w | pétroczu 2012 roku 5.148 tys. zt i byt 0 17,0% nizszy niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniést w | p6lroczu 2012 roku 5.994 tys. zt i
byt 0 19,0% nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto wyniost w | pétroczu 2012 roku 3.846 tys. zt i byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku
ubiegtego o0 17,9%.
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Wartosciowa i iloSciowa struktura sprzedazy Grupy Tell S.A.:

Przychody ze sprzedazy 2012 2011 Zmlgna

produktéw i towaréw (tys. zt) | pétrocze | pétrocze 2012 pkrocze/

' 2011 | poétrocze
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 55172 65 039 84,83%
Zestawy i dotadowania pre-paid 11 639 14 385 80,91%
Telefony abonamentowe 65 704 59 242 110,91%
Pozostate przychody 6 644 5644 117,71%
Razem 139 159 144 310 96,43%
2012 2011 Zmiana

Wolumen sprzedazy ustug | polrocze | polrocze 2012 | p6trocze/

P P 2011 | po6trocze
Aktywacje post-paid 302 563 330 694 91,49%
Aktywacje pre-paid 65 554 82 505 79,45%
Razem 368 117 413199 89,09%

8. Informacje dotycz ace wyptaconej dywidendy, + acznie i w przeliczeniu na jedn q akcje, z podzialem na
akcje zwykte i uprzywilejowane;

Zysk netto za 2011 rok w kwocie 9.494.220,82 zt uchwatg nr 19/2012 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell
S.A. z dnia 16 maja 2012 roku zostat przekazany na kapitat zapasowy.

9. Stanowisko zarz gdu odno snie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w sSwietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie $rédrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych;

Zarzad Spoéiki Tell S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2012.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty zale zne co najmniej
5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu em  itenta na dzie n przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podm oty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  gcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktur ~ ze wlasno $ci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego;

Ostatnim publikowany raportem jest raport za | kwartat 2012 roku. W okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2012 roku mialy miejsce zmiany zwigzane ze skupem akciji
przeprowadzonym przez Tell S.A. w lipcu 2012 roku.

Calos$¢ zostala opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w punkcie 23. Skupiono 631.593 akcji za
kwote 8.842.302 zt.

Ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu nie ulegta zmianie i wynosi 8.014.373 gloséw. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 1.261.924,60 zi. Nalezy jednak wskazaé, ze zgodnie z art.364 par.2 KSH
Spotka nie moze wykonywaé prawa gtosu z wkasnych akcji.

Zmiany prezentujg ponizsze tabele.
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2012 roku.

. Liczba
Liczba tosow Udziat w
iczba akeii Liczba akcji gloséw g dai taczna kapital dziat
Akcjonariusz I__|c_z a akcji ha _ taczna | przypadajac przypadajac liczba apitale Udziat w
imiennych = liczba akciji . a na akcje . zaktadowy glosach
okaziciela a na akcje na gtosow m
imienne ey
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1429750 1429 750 2859 500 0 2859 500 22,66% 35,68%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 675 000 675 000 10,70% 8,42%
Rafat Stempniewicz 175 000 112 280 287 280 350 000 112 280 462 280 4,55% 577%
AVIVA Investors FIO* o o
AVIVA Investors SFIO 657 672 657 672 657 672 657 672 10,42% 8,21%
Quercus Parasolowy
SFIO, Quercus Absolute 888 235 888 235 888 235 888 235 14,08% 11,08%
Return FIZ
razem | 1604 750 2333187 3937937 3209 500 2333187 5542 687 62,41% 69,16%

* Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

w dniu 28 kwietnia 2011 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania
raportu za | pétrocze 2012 roku.

Liczba Liczba
. . - gtoséw Udziat w
. . Liczba akcji Liczba akcji taczna giosow_ przypadajac taczna kapitale Udziat w
Akcjonariusz e na . .. | przypadajac . liczba
imiennych . liczba akciji . a na akcje . zaktadowy glosach
okaziciela a na akcje na glosow m
imienne ey
okaziciela
BBI Capital NFI S.A. 1286 632 1286632 | 2573264 0 2573264 20,39% 32,11%
Havo Sp. z o.0. 675 000 675 000 0 675 000 675 000 10,70% 8,42%
Rafat Stempniewicz 157 482 100 372 257 854 314 964 100 372 415 336 4,09% 5,18%
AVIVA Investors FIO* o o
AVIVA Investors SEIO 657 672 657 672 0 657 672 657 672 10,42% 8,21%
Quercus Parasolowy
SFIO, Quercus Absolute 888 235 888 235 0 888 235 888 235 14,08% 11,08%
Return FIZ
Tell S.A. 170 646 460 947 631 593 341 292 460 947 802 239 10,01% 10,01%
razem | 1614760 | 2782226 | 4396986 | 3229520 2782226 | 6011746 69,69% 75,01%

* Liczba akcji posiadanych przez Fundusze reprezentowanych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
w dniu 28 kwietnia 2011 r.

Powyzsze zestawienia zostaty sformutowane w oparciu o informacje przekazane Spéice przez akcjonariuszy, w
szczegolnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akcji, przy uwzglednieniu zmian wysokosci i struktury
kapitalu zakladowego spotki, w tym nastepujacych w zwigzku z emisjg akcji, ich podziatem, zamiang czy umorzeniem.

11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby zarz adzajace i
nadzoruj ace emitenta na dzie n przekazania raportu $rédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego r  aportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z oséb;

Ostatnim publikowany raportem jest raport za | kwartat 2012 roku. W okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2012 roku mialy miejsce zmiany zwigzane ze skupem akciji
przeprowadzonym przez Tell S.A.. w lipcu 2012 roku.

Calos¢ zostata opisana w skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym w punkcie 23.

Skupiono 631.593 akcji za kwote 8.842.302 zt.

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu nie ulegta zmianie i wynosi 8.014.373 gloséw. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 1.261.924,60 zt.

Spotka nie moze wykonywaé prawa gtosu z wkasnych akcji.
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Zmiany prezentujg ponizsze tabele.

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu za |

kwartat 2012 roku.

. . taczna liczba taczna liczba Udziat w kapitale .
Akcjonariusz akaii glosow zakladowym Udziat w glosach
Czlonkowie Rady Nadzorczej
Pawet Turno 170 625 170 625 2,70% 2,13%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 287 280 462 280 4,55% 5,77%
Stanistaw Gorski 2748 2748 0,04% 0,03%
Robert Krasowski 15 000 15000 0,24% 0,19%
razem 475 653 650 653 7,53% 8,12%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu za

| péirocze 2012 roku.

. . taczna liczba taczna liczba Udziat w kapitale .
Akcjonariusz akaii glosow zakladowym Udziat w glosach
Czlonkowie Rady Nadzorczej
Pawel Turno 152 529 152 529 2,42% 1,90%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 257 854 415 336 4,09% 5,18%
Stanistaw Gorski 2 456 2 456 0,04% 0,03%
Robert Krasowski 13 409 13 409 0,21% 0,17%
426 248 583 730 6,76% 7,28%

12. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie;

Zarowno Spoétka Tell S.A., jak i jednostki od niej zalezne sg stronami postepowan przed sgdami powszechnymi,
jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10
% kapitatbw wilasnych emitenta. ROwniez tgczna wartos¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
dotyczg te postepowania nie stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych emitenta.

Przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spotki lub
jednostek od niej zaleznych.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub + acznie sa one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe, z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta b  edacego funduszem z
podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz ace
poszczegllnych transakcji mog a byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegoélnych transakcji s  q niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj e
maj atkow a, finansow g i wynik finansowy emitenta;

Transakcje zawierane pomiedzy Spotkami Grupy sa zawierane na warunkach rynkowych.
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Na dzieh bilansowy suma udzielonych pozyczek przez Tell S.A. na rzecz Spétek zaleznych wyniosta 8.482 tys. zt.
Transakcje z tytulu pozyczek i odsetek z podmiotami powigzanymi podlegajg wytaczeniu w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oprocentowanie pozyczek jest zmienne i zostato obliczone jako suma nastepujacych sktadnikéw: stopa procentowa
okreslona w sposéb wskazany ponizej plus marza w wysokosci 3,5%-7%. Stopa procentowa zmienia sie
kazdorazowo z pierwszym dniem miesigca kalendarzowego okresu obowigzywania niniejszej umowy, proporcjonalnie
do stawki odniesienia obliczanej z zaokragleniem do dwéch miejsc po przecinku, na podstawie sredniej arytmetycznej
WIBOR-u dla depozytéw jednomiesiecznych z ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego miesigca kalendarzowego.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze z jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi rbwnowarto  $€ co najmniej
10 % kapitatow wiasnych emitenta;

Wartos¢ na dzien
w tys. zt
Podmiot/bank Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie
30.06.2012
PTC Sp.zo.0. kredyt kupiecki 6.300 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. linia gwarancyjna 4.200 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Bank DnD Nord Polska S.A. kredyt 5.125 | poreczenie za Euro-Phone Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. kredyt 6.000 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. linia gwarancyjna 2.600 | poreczenie za PTI Sp. z 0.0.
Alior Bank S.A. kredyt 4.000 | poreczenie za Tell Sp. z 0.0.

15. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s q istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktore s gq istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi gzan przez emitenta;

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej Tell S.A., przy
czym dla catosci obrazu ponizej przedstawiony zostat system ewidencjonowania przychodéw i kosztéw zwigzanych
ze sprzedaza telefonéw komérkowych w ramach ustug postpaid.

Metody rozliczania subsydiéw do telefonéw abonament owych w umowach z poszczegd6lnymi operatorami

Dla wlasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych uzyskanych przez Spétki Grupy
Tell S.A. nalezy wyjasni¢ odmienny spos6b ujmowania w ksiegach spoétek Grupy subsydiowania sprzedazy telefonow
komorkowych przez poszczegdinych operatoréw i wptyw tych operacji na pozycje przychodéw i kosztéw. Niezaleznie
jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw komérkowych, przez poszczegélnych operatoréw,
rezultat tych operaciji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE — PTK Centertel Sp. z o0.0.

Spotka Tell S.A. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje zobowigzanie
Spoétki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spokki powstaje zapas magazynowy
wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje sprzedazy ww. telefon w dwéch wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora
poziomu subsydium). Spo6tka ponosi wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwlocznie po
dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie faktury
korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez Spotke, do wysokosci ceny promocyjnej
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(uwzgledniajacej wysokosé subsydium). Tak wiec w efekcie kohcowym, dla Spoiki transakcja ma neutralny wplyw na
wynik finansowy.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktory nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces przebiega
analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spoétka wystawia sub-agentowi fakture korygujaca pierwotng
cene sprzedazy.

Operator sieci T-Mobile — Polska Telefonia Cyfrowa  Sp. z 0.0.

Do konca czerwca 2011r. przychody i koszty zwigzane ze sprzedaza telefonéw komérkowych byty ewidencjonowane
w cenach promocyjnych. Od 1 lipca 2011r., w wyniku zmiany zapisbw umowy z operatorem, w Spoice obowigzuje
system identyczny jak w przypadku rozliczen Spéiki Tell S.A. z PTK Centertel Sp. z o0.0.

Operator sieci PLUS — Polkomtel Sp. z o.0.

Spétka PTI Sp. z o.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytulu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spétki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spétki powstaje zapas
magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spo6tka dokonuje sprzedazy ww. telefonéw w dwoch
wariantach:

- sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spoétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwiocznie po dokonaniu
promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spéice
prowizje w kwocie roéwnej wartosci poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla Spokki transakcja ma
neutralny wplyw na wynik finansowy, jednak Spo6tka wykazuje znacznie wyzszy przychdd i koszt niz pozostate Spotki
Grupy z analogicznej transakcji.

- sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces przebiega
analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spotka kompensuje sub-agentowi strate na transakcji
sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od
operatora).

Konsekwencjg takiego ujecia sprzedazy telefonéw sa relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i odpowiednio
wysoki koszt wtasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spotkami Grupy.

Gdyby wszystkie Spoétki Grupy rozliczaty wartos$é subsydiéw do telefonéw w taki sam sposéb jak Spétka Tell S.A, to
przychody Grupy wyniostyby w | pétroczu 2012 i 2011 roku odpowiednio 105.340 tys. zt i 114.283 tys. zt. Koszt
sprzedazy wyniéstby w | pétroczu 2012 i 2011 roku odpowiednio 74.903 tys. zt i 78.046 tys. zl. Rezultat tej operaciji
jest neutralny wynikowo.

Nie istnieje natomiast obecnie mozliwosé zasymulowania wartosci przychodow i kosztéw Grupy przy zastosowaniu
modelu rozliczen obowigzujacego w umowie pomiedzy PTI Sp. z o0.0. i operatorem Polkomtel Sp. z 0.0., z uwagi na
fakt iz w spoice Euro-Phone do czerwca 2011 roku, przychody i koszty z tytutu obrotu telefonami komorkowymi
ewidencjonowane byly wylacznie w cenach promocyjnych (brak danych na temat ich cen rynkowych). Zmiana
systemu rozliczen pomiedzy Euro-Phone oraz PTC, ktéra miala miejsce w lipcu 2011 roku pozwoli z czasem na
prezentacje symulacji przychodéw Grupy zaréwno wg modelu obowigzujacego w Tell SA oraz Euro-Phone Sp. z 0.0,
jak i wg modelu obowigzujacego w PTI Sp. z o.0.

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wplyw na osi agniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowymi czynnikami, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitatowa Tell S.A. w
najblizszym czasie, sg popyt na ustugi telefonii komérkowej ze szczego6lnym uwzglednieniem jego sezonowosci i
zwigzany z nim poziom wykonania planéw sprzedazy narzuconych Spétkom Grupy przez operatoréw telefonii
komorkowe;.
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17. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami roku obrotowego.

Gléwne czynniki ryzyka to:
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski
Uzaleznienie od operatorow telefonii komoérkowej poszczeg6lnych spotek Grupy
Zmiana strategii sprzedazy przez operatoréw telefonii komérkowej
W?zrost znaczenia innych kanatéw sprzedazy ustug operatoréw telefonii komaérkowej (call centre, Internet)
Mozliwosci rozwigzania lub wypowiedzenia Uméw Agencyjnych przez operatoréw

Utrata pozycji konkurencyjnej operatorow w kontekscie wynikéw poszczegélnych spétek Grupy

Rafat Stempniewicz Stanistaw Gorski Robert Krasowski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czitonek Zarzadu
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