UCHWALA RADY NADZORCZE]
TELL S.A.nr 7.
z dnia 27 maja 2008 r.

w sprawie coroczne] zwigzlej oceny sytuacji Tell S.A..
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Dziatajac na podstawie zasady 1 pkt 1) czeéci 11l Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na
GPW oraz §3 ust.] pkt.12) Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza postanawia
przedlozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy oceng sytuacji Spotki w roku obrotowym
2007 r., w brzmieniu stanowigeym zalacznik do niniejszej uchwaly.
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Zatacznik do uchwaty nr T
RADY NADZORCZE] TELL SA z dnia 27 maja 2008 roku

1. Zwi cen acil TE r 07.

Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spotki w roku 2007 i sformutowata niniejszq
zwiezla ocene na podstawie przegladu spraw Spatki, dyskusji z Zarzadem -
prowadzonych na posiedzeniach odbywanych z udziatem Zarzadu oraz wykorzystujac
informacje zawarte w opinii | raporcie biegtego rewidenta z badania sprawozdan
finansowych za rok obrotowy 2007.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu Spotki w 2007 roku.
Sytuacja finansowa Spotki i Grupy TELL jest nadal stabilna, zrealizowane zostaty
zaplanowane wzrosty gléwnych wielkosci finansowych, dotyczacych sprzedazy |
wynikéw finansowych. Spotka prowadzi przejrzysta polityke w  zakresie
sprawozdawczoscl finansowej.

Rok 2007 byt kolejnym okresem istotnym dla rozwoju Spotki i Grupy TELL. w
ocenie Rady Nadzorczej Spotka osiggneta znaczace sukcesy w zwiekszaniu skali
dziatalnoéci i jej zakresu, ktore powinny przetozyC sig na wzrost wynikow
finansowych Spétki w przysziosci, Zysk netto Spotki w roku 2007 byt wyiszy o 78% w
poréwnaniu do roku 2006, a wskazniki rentownosci sprzedazy, kapitatéw wiasnych,
aktywow ksztattowaty sig na poziomie 34,2%, 18,8% i 8,1%. Najwigkszy wplyw na
ksztattowanie sie zysku netto, podobnie jak w roku poprzednim, miat zysk na
sprzedazy. Spotka umocnita w 2007 roku pozycje wiodacego dystrybutora PKT
Centertel.

Rada pozytywnie ocenia dzialania Zarzadu Spotki dotyczace zwigkszania sieci
sprzedazy, w tym w drodze przeje¢ mniejszych konkurentow, dziatajacych zarowno w
sieci ORANGE, jak réwniez w sieciach konkurencyjnych, a w szczegdinosci pozyskanie
105 punktow sprzedazy oraz struktury sprzedazy konsultantow biznesowych w
ramach przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Havo Sp. z 0.0.. Dalsze
powiekszanie sieci sprzedazy, w ocenie Rady Nadzorczej, moze okazac sie dla Spotki
korzystne, pod warunkiem istotnego zwiekszania wskaznikow rentownosci | jakosci
sieci sprzedazy.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia | przychyla sie do wniosku Zarzadu Spotki
dotyczacego podziatu zysku netto, wypracowanego w roku 2007 przez TELL S.A.
Zarzad zaproponowat przekazanie catosci zysku na podwyzszenie kapitatu
zapasowego Spdtki. W opinii Rady Nadzorczej powyzszy wniosek Zarzadu odpowiada
potrzebom biznesowym Spotki,

Audyt zewnetrzny oraz system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w
odniesieniu do sporzadzanych sprawozdan finansowych w Spotce w roku obrotowym
2007, byt realizowany zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wymogami prawnymi dia
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emitentéw papieréw wartoSciowych oraz zgodnie z obowigzujacymi w Spolce
procedurami sporzadzania oraz zatwierdzania raportdw i sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza nie stwierdzita nieskutecznosci procedur kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w Spolce (Rada nie ujawnita istotnych nieprawidtowosci lub
brakdw w systemie kontroli wewnetrznej). Rada Nadzorcza stoi jednak na
stanowisku, iz Zarzad Spotki powinien rozwazy¢: wzmocnienie roli i rozszerzenie
zakresu audytu wewnetrznego | zarzadzania ryzykiem, jak rdwniez ich
zinstytucjonalizowania, oraz wzmocnienie ich biezacego monitorowania facznie z
raportowaniem do Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza podziela przekonanie Zarzadu, wyrazone w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2007, iz glownymi czynnikami ryzyka w
odniesieniu do Spotki sg ryzyka zwiazane z:

1) uzaleznieniem od PKT Centertel,

2) mozliwoscig rozwigzania lub wypowiedzenia Umowy Agencyjnej,

3) utratg pozycji konkurencyjnej PKT Centertel,

4) sytuacjg makroekonomiczng Polski.

Rada Nadzorcza wysoko ocenia prace | zaangazowanie czlonkow Zarzadu Spolki.
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