PROSPEKT EMISYJNY AKCJI

Emitent: Tell Spotka Akcyjna w siedzibg w Poznaniu, www.tell.pl

Na podstawie Prospektu wprowadzanych do publicznego obrotu jest:

— 780.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 zt,
— do 350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 zt.

Z wprowadzanymi do publicznego obrotu Akcjami Serii B zwigzane bedg PDA.

W dniu 3 sierpnia 2005 r. Zarzad Spotki powzigt uchwate w sprawie zamiany 303.050 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu serii A na akcje zwykte na okaziciela (zmiana Prospektu o ktorej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2005 z dnia 9.08.2005 r.)

Na podstawie Prospektu oferowanych jest 350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowe;
wartosci nominalnej 1,00 zt.

Cena emisyjna

Koszty emisji

Wptywy Emitenta

Na jednostke seria B

2,84 zt

Razem seria B

995.000,00 zt

Cena emisyjna Akcji Serii B zostanie ustalona w procesie budowania Ksiegi Popytu, szczegétowo
opisanym w Rozdziale Ill pkt. 9.6.3. Przed rozpoczeciem subskrypcji, do publicznej wiadomosci
zostanie podany przedziat cenowy, z ktérego pochodzi¢ bedzie cena emisyjna Akcji Serii B. Cena
emisyjna Akcji Serii B zostanie podana do godz. 8.00. w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow
w Transzy Instytucjonalnej.

Subskrypcja Akcji Serii B rozpocznie sie w dniu 12 wrzesnia 2005 r. W dniach 12 - 16 wrzesnia 2005 r.
przyjmowane bedg zapisy w Transzy Indywidualnej oraz rownolegle przeprowadzony zostanie proces
budowania Ksiegi Popytu w Transzy Instytucjonalnej. Deklaracje sktadane przez inwestoréw w procesie
budowania Ksiegi Popytu majg charakter wigzgcy — poprzez wypetnienie i ztozenie deklaracji Inwestor
zobowigzuje sie, na wezwanie domu maklerskiego przyjmujgcego deklaracje, do ztozenia zapisu na
Akcje Serii B i jego optacenia. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedg w dniach 19 - 20
wrzesnia 2005 r. Subskrypcja Akcji Serii B zostanie zamknigta w dniu 23 wrzesnia 2005 r. Przydziat Akcji
Serii B nastagpi do dnia 30 wrzesnia 2005 r.

Oferta obejmuje 350.000 Akcji Serii B. W Transzy Indywidualnej zaoferowanych zostanie 87.500
Akcji Serii B, a w Transzy Instytucjonalnej 262.500 Akcji Serii B. Emitent zastrzega sobie prawo do
dokonywania przesunie¢ Akcji Serii B pomiedzy transzami wedfug ponizszych zasad:

* przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji — wedtug wtasnego uznania, lub

* po zakonczeniu przyjmowania zapisow w Transzy Indywidualnej — poniewaz zapisy na Akcje
Serii B w Transzy Indywidualnej zostang zakonczone przed rozpoczeciem zapiséw w Transzy
Instytucjonalnej, na podstawie informacji otrzymanej od Oferujgcego o liczbie akciji, jaka zostata
objeta zapisami w Transzy Indywidualnej, nieobjete w tej transzy Akcje Serii B moga zostac
zaoferowane w Transzy Instytucjonalnej, lub

* po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu — Akcje Serii B, ktore nie zostaty wstepnie alokowane
w Transzy Instytucjonalnej mogg zosta¢ przesuniete do Transzy Indywidualnej, je$li w Transzy
Indywidualnej wystapi nadsubskrypcja, lub




* w momencie dokonywania przydziatu — Akcje Serii B, ktére zostaty wstepnie alokowane w Transzy
Instytucjonalnej, a ktore nie zostaty prawidtowo optacone mogg zostac¢ w dniu przydziatu przesuniete
do Transzy Indywidualnej, jesli w tej transzy wystgpi nadsubskrypcja.

W Transzy Instytucjonalnej, po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu, Akcje Serii B zostang
wstepnie alokowane Inwestorom, ktdrzy w tym procesie ztozyli deklaracje zainteresowania nabyciem
Akcji Serii B po cenie nie nizszej od ostatecznie ustalonej ceny emisyjnej Akcji Serii B. Akcje Serii B
bedg wstepnie alokowane w sposob uznaniowy, tzn. stopa alokacji moze byc¢ rézna dla poszczegdinych
Inwestoréw. Inwestorzy, ktorym wstepnie alokowano Akcje Serii B, zostang zaproszeni przez Emitenta,
za posrednictwem cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego, do zlozenia zapisu na liczbe Akcji Serii B
wstepnie alokowanych i po ustalonej cenie emisyjnej. Przydziatu Akcji Serii B w Transzy Instytucjonalne;j
dokona Emitent w oparciu o ztozone zapisy. W Transzy Instytucjonalnej zapisy sktadane bedg po
ustalonej przez Emitenta cenie emisyjnej. Emitent przekaze informacje o wysoko$ci ceny emisyjnej do
godz. 8.00 w dniu rozpoczecia zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, w formie Komunikatu. W Transzy
Indywidualnej inwestorzy sktada¢ bedg zapisy na Akcje Serii B po maksymalnej cenie z przedziatu
cenowego ustalonego w celu budowania Ksiegi Popytu. W Transzy Indywidualnej przydziat zostanie
dokonany zgodnie ze ztozonymi zapisami, a w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji — wedtug zasady
proporcjonalnej redukcji. Oferta Akcji Serii B nie nastgpi w trybie wykonania umowy o subemisje
ustugows.

Akcje Emitenta nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Zamiarem Emitenta jest
wprowadzenie Akcji Serii B do obrotu na rynku urzedowym organizowanym przez GPW, niezwtocznie
po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii B przez wtasciwy
sgd. Emitent zamierza podjg¢ dziatania majgce na celu notowanie Praw do Akcji Serii B do momentu
rozpoczecia notowan Akcji Serii B. Emitent przewiduje, iz rozpoczecie notowan PDA bedzie miato
miejsce w terminie kilku Dni Roboczych po przydziale Akcji Serii B, natomiast obrot Akcjami Serii B
powinien rozpoczaC sie najpozniej w listopadzie 2005 r.

Gtéwne czynnikiryzyka: ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od PTK Centertel, ryzyka wynikajgce z Umowy
Agencyjnej wigzgcej Emitenta z PTK Centertel, ryzyko braku porozumienia Emitenta z wtascicielami
sieci, ktére majg zosta¢ przejete, ryzyko odstgpienia lub odwotania Oferty przez Emitenta, ryzyko
niedojscia emisji do skutku. Szczego6towy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w Rozdziale | pkt. 2
Prospektu.

Wprowadzanie Akcji do publicznego obrotu odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie. Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Akcjach, Ofercie i Emitencie.

Oswiadczenie Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaty
zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane przepisami prawa. Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z nabywaniem papierow wartosciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym.

Komisja podkresla, ze odpowiedzialno$¢ za wyboér procedury oferty spoczywa na Emitencie, zas
odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petnigcym funkcje oferujacego.
Decyzja Nr DIF/E/4110/45/60/2005 z dnia 14 czerwca 2005 r. Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objete tym prospektem emisyjnym

Oferujgcym Akcje w publicznym obrocie jest Dom Maklerski BZ WBK SA z siedzibg w Poznaniu.

DOM MAKLERSKI B WWEBEX




Prospekt zostat sporzgdzony w Poznaniu w dniu 25 kwietnia 2005 r. i zawiera informacje go aktualizujgce
na dzien 9 sierpnia 2005 r. Waznosc¢ Prospektu uptywa w najpozniejszym z nastepujgcych termindw:

* dokonania przydziatu Akcji Serii B na zasadach okreslonych w Prospekcie, lub
» ogtoszenia o niedojsciu subskrypcji Akcji Serii B do skutku, lub

* ogloszenia o odstagpieniu Emitenta od przeprowadzenia subskrypcji albo o odwotaniu subskrypcji
Akciji Serii B,
lecz nie pdzniej niz 31 grudnia 2005 r.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w formie drukowanej, w terminie co najmniej
siedmiu dni roboczych przed rozpoczeciem subskrypcji Akcji Serii B. Prospekt a takze informacje
go aktualizujgce, bedzie dostepny publicznie w Centrum Informacyjnym KPWiG w Warszawie, Plac
Powstancow Warszawy 1, w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ul. Ksigzeca 4,
w siedzibie Emitenta w Poznaniu, ul. Grunwaldzka 182/196 oraz w siedzibie Oferujgcego w Poznaniu,
Plac Wolnosci 15 oraz w POK przyjmujacych zapisy na Akcje Serii B. W siedzibie Emitenta wraz
z Prospektem z zatgcznikami dostepne bedg statut Spotki, aktualny wycigg z KRS oraz opinie
biegtych. Prospekt udostepniony zostanie réwniez w formie elektronicznej na stronach internetowych
Emitenta www.tell.pl. Skrét Prospektu zostanie opublikowany w Gazecie Gietdy Parkiet réwnoczesnie
z udostepnieniem Prospekiu do publicznej wiadomoséci. Oferte mozna bedzie przeprowadzi¢ na
podstawie Prospektu pod warunkiem jego udostepnienia do publicznej wiadomosci przed dniem
wejscia w zycie Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia wdrazajgcego Dyrektywe
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
upowszechniania reklam, ktore wejdzie w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie bedg wystawiane kwity depozytowe w zwigzku z Akcjami
Serii B.

Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w okresie jego waznosci, Emitent
bedzie przekazywat réwnoczesnie KPWiG oraz GPW wszelkie informacje powodujgce zmiane tresci
Prospektu, niezwtocznie po zajsciu zdarzenia lub powziecia o nim wiadomosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia lub powziecia o nim wiadomosci, zas po uptywie 20 minut od
zawiadomienia tych instytucji Emitent przekaze informacje do PAP. W przypadku, gdy zaistniata zmiana
bedzie mogfa w znaczacy sposob wptyng¢ na cene lub warto$¢ akcji Spotki, Emitent dodatkowo
przekaze te informacje do publicznej wiadomosci poprzez opublikowanie jej w jednym dzienniku
ogolnopolskim, w terminie 7 dni od dnia powzigcia informaciji o zaistniatej zmianie.

Oferujgcy nie zamierza podejmowac dziatan dotyczgcych stabilizacji kursu Akcji Emitenta przed,
w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty Akcji Serii B.




