Projekty uchwal na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolane na
dzien 18 grudnia 2014 r.

Uchwala nr ..... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie wyboru
Przewodniczacego Zgromadzenia.

Dziatajac na podstawie art.409 §1 kodeksu spolek handlowych i §8 ust. 1 Regulaminu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co
nastepuje:

§1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Walnego
ZEroMAAZENIA ...uteentte et e e

Uchwala nr .. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie przyjecia porzadku
obrad.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastgpuje:
§1 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia przyja¢ porzadek obrad ogloszony na
stronie internetowej Spotki www.tell.pl w dniu ..................... 2014 roku.

Uchwala nr .... Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL Spotka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.

Dziatajac na podstawie art.430 §1, art.431 §1, 2 i 3a, 432, 433§2 kodeksu spoétek handlowych
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala co nastgpuje:

§1

1.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia podwyzszy¢ kapitat zakladowy Spotki o
kwotg 355.538,40 zt (stownie: trzysta pigédziesiat pig¢ tysigcy pigéset trzydziesci osiem
ztotych 40/100) tj. z kwoty 1.022.169,40 zt (stownie: jeden milion dwadzie$cia dwa tysiace
sto szes¢dziesiat dziewigé ztotych 40/100) do kwoty 1.377.707,80 zt (stownie: jeden milion
trzysta siedemdziesiat siedem tysigcy siedemset siedem zlotych 80/100) poprzez emisje
1.777.692 (stownie: jeden milion siedemset siedemdziesiat siedem tysigcy szes$Cset
dziewigcédziesiat dwoch) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od
5.110.848 do 6.888.539, o wartosci nominalnej 20 gr (dwadziesScia groszy) kazda akcja,
zwanych dalej ,,Akcjami serii C”.

2. Ceng emisyjna Akcji serii C Walne Zgromadzenie ustala na kwote 13,00 zt (stownie:
trzynascie ztotych) za jedna akcjg, tj. na taczna kwotg 23.109.996,00 zt (stownie: dwadziescia
trzy miliony sto dziewig¢ tysigcy dziewigéset dziewigcédziesiat sze$¢ ztotych), za wszystkie
Akcje serii C.

3.Akcje serii C bgda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki zostanie
przeznaczony do podziatu za rok obrotowy konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2014 r.



4. Emisja Akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej,
skierowanej do OEX SPOLKA AKCYJNA z siedziba w Warszawie przy ul. Rownoleglej 4A
(02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000381953.

5. Umowa objecia Akcji serii C i wniesienia Aportu, o ktérym mowa w pkt.6 ponizej,
zostanie zawarta do dnia 31 marca 2015 r.

6.Akcje serii C zostang wydane w zamian za wktad niepieni¢zny (Aport) w postaci:
- 163.517.500 (stownie: sto sze$c¢dziesiat trzy miliony pigset siedemnascie tysigcy
piecset) akcji zwyktych, w peini oplaconych, o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie
zlotych: jeden grosz) kazda, w kapitale zaktadowym spotki Cursor S.A. z siedziba w
Warszawie przy ul. Rownolegtej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000338509, stanowiacych tacznie 100% udziatu w kapitale zakladowym
tej spotki oraz 100% ogodlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu tej spotki,
- 592 (slownie: pigcset dziewigédziesiat dwa) udziatéw, rownych, w petni pokrytych,
o wartosci nominalnej 50,00 =zl (stownie: pigédziesiat ztotych) kazdy,
w kapitale zaktadowym spotki Divante Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroctaw), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy - KRS, pod numerem KRS: 0000313348,
stanowiacych tacznie 51,03% (po zaokragleniu) udzialu w kapitale zaktadowym tej
spotki oraz 51,03% (po zaokragleniu) ogolnej liczby glosow na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki.

7.Zgodnie z dokonana wycena Aportu, potwierdzona opinia bieglego rewidenta co do
wartosci godziwej Aportu wydana w dniu 19 listopada 2014 r., wartos¢ Aportu zostata
ustalona na taczna kwoteg 43.600.000,00 zt. (stownie czterdziesci trzy miliony sze$éset tysigcy
ztotych 00/100), w tym:
- laczna warto$¢ 163.517.500 (slownie: sto sze$cdziesiat trzy miliony pigéset
siedemnascie tysigcy pigcset) akcji spotki Cursor S.A. zostata ustalona na kwote
36.800.000,00 zt (stownie: trzydziesci sze$¢ miliondw osiemset tysigcy zlotych
00/100),
- taczna wartos¢ 592 (stownie: pieéset dziewigcdziesiat dwa) udzialéw w kapitale
zaktadowym spoétki Divante Sp. z 0.0. zostata ustalona na kwote 6.800.000,00 zt
(stownie: sze$¢ milionow osiemset tysigcy ztotych 00/100).

8. Walne Zgromadzenie postanawia pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akcji serii C w catoéci. Opinia Zarzadu dotyczaca zasadno$ci wytaczenia prawa poboru
stanowi zatacznik do niniejszej uchwaty.

§2



Walne Zgromadzenie postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii
C do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji tych akcji w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Walne Zgromadzenie niniejszym
upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan zwiazanych z dematerializacja Akcji
serii C, ich rejestracja w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A., dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu gieldowego na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.

§3

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Walne Zgromadzenie postanawia
zmieni¢ § 5 ust.1 Statutu Spotki w ten sposob, ze w miejsce dotychczasowego otrzymuje on
nastgpujace brzmienie:

,»1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.377.707,80 zt (jeden milion trzysta siedemdziesiat
siedem tysigcy siedemset siedem ztotych 80/100) i dzieli sig na:

a) 1.381.312 (jeden milion trzysta osiemdziesiat jeden tysigcy trzysta dwanascie) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A,

b) 3.729.535 (trzy miliony siedemset dwadziescia dziewigc tysigey pigcset trzydziesci pigc)
akcji zwyklych na okaziciela serii A i B,

¢) 1.777.692 (jeden milion siedemset siedemdziesiat siedem tysigcy sze$Cset dziewigcdziesiat
dwie) akcje zwykte na okaziciela serii C.”

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia, z tym zastrzezeniem, ze do zmiany Statutu
konieczne jest dokonanie odpowiedniego wpisu do rejestru..

Zatacznik do uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TELL
Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiany statutu. — Opinia Zarzqdu co do zasadnosci pozbawienia
prawa poboru

Opinia Zarzadu TELL S.A. uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w calosci.

W dniu 21 listopada 2014 r. emitent zawart z OEX S.A. Umowe inwestycyjna, ktorej
przedmiotem jest zobowiazanie OEX S.A. do przeniesienia na emitenta pakietu akcji i
udziatow tytulem wktadu niepienigznego na pokrycie 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela
wyemitowanych przez emitenta w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do OEX S.A. w
ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego emitenta na warunkach przewidzianych w tej
umowie. Wskazany wyzej pakiet akcji 1 udziatow to:

a) 163.517.500 akcji, o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda, w kapitale zakladowym spotki
Cursor S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Réwnoleglej 4A (02-235 Warszawa), wpisanej
do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000338509, stanowiacych tacznie 100% kapitatu zaktadowego tej spotki 1 zapewniajacych
tyle samo procent gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,



b) 592 udzialy, o  wartoSci nominalnej 50,00 zt  kazdy, zwanych,
w kapitale zakltadowym spo6tki Divante Sp. z o0.0. z siedziba we Wroctawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroctaw), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000313348, stanowiacych tacznie 51,03% (po
zaokragleniu) kapitatu zaktadowego tej spoiki i zapewniajacych tyle samo procent gtos6w na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spoiki.

W ramach wskazanej wyzej umowy Emitent zobowiazatl si¢ zwolaé Walne
Zgromadzenie, w ktorego porzadku obrad zostanie przewidziane podjecie uchwaly o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego emitenta o kwotg 355.538,40 zi, tj. z kwoty
1.022.169,40 zt do kwoty 1.377.707,80 zt w drodze emisji 1.777.692 nowych akcje zwyklych
na okaziciela serii C o numerach od 5.110.848 do 6.888.539, o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda, o tacznej wartosci nominalnej 355.538,40 zl, uprawniajacych lacznie do 1.777.692
glosow.

Zgodnie z ustaleniami stron umowy w uchwale o podwyzszeniu kapitatu znajda si¢
takze postanowienia dotyczace pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy emitenta w
catosci prawa poboru i zaoferowania wskazanych wyzej akcji w catosci do objecia OEX S.A..
Uzgodniona przez strony Umowy inwestycyjnej cena emisyjna akcji serii C to 13 zt za jedna
akcje, tacznie 23.109.996,00 zt za wszystkie akcje serii C.

W ocenie Zarzadu emitenta opisana wyzej transakcja stanowi znaczacy krok w
realizacji strategii emitenta, zakladajacej dywersyfikacj¢ dziatalnosci poza dystrybucj¢ ustug
telefonii komodrkowej. Jednoczesnie, zakres dziatalno$ci przejmowanych spotek, Cursor S.A.
Divante Sp. z 0.0., jest komplementarny w stosunku do zakresu dziatalnosci emitenta, co
pozwoli oferowa¢ obecnym i przyszlym kontrahentom emitenta kompleksowy outsourcing
ushug sprzedazowych, zarowno w oparciu o tradycyjne kanaly sprzedazy (sklepy), jak i
nowoczesne (outsourcing sit sprzedazowych, e-commerce). Dodatkowo, emitent zyskuje
zaplecze organizacyjne do realizacji procesow wsparcia sprzedazy od producenta az do
klienta docelowego (kompleksowa logistyka dla e-commerce, logistyka materiatéw
marketingowych, wuslugi merchandisingowe, badania 1 audyty, wsparcie procesow
zakupowych, obsluga programéw lojalnosciowych 1 konsumenckich). Posiadanie
powyzszych narzedzi daje ponadto emitentowi potencjat do realizacji w przysziosci wlasnych
projektow w dziedzinie handlu detalicznego, ktory ewoluuje w kierunku modelu sprzedazy
wielokanatowe;.

Wylaczenie prawa poboru gwarantuje objecie calej emisji akcji po cenie 13 zt za
akcje. Jednoczesnie nabycie przez emitenta aktywow, ktorymi jest zainteresowany (akcji
Cursor S.A. i udzialéw w Divante Sp. z 0.0.) mozliwe jest wylacznie przy zaoferowaniu OEX
S.A. akcji emitenta.

W opinii Zarzadu podwyzszenie kapitalu zaktadowego emitenta na warunkach wyzej
opisanych begdzie prowadzito do istotnego umocnienia pozycji emitenta na rynku, co w
efekcie zapewne bedzie miato wptyw na warto$¢ akeji emitenta.

Biorac pod uwage powyzsze, zdaniem Zarzadu pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w catosci i zaoferowanie wszystkich wyemitowanych akcji serii
C OEX S.A. zgodne jest z interesem emitenta.



