Zatgeznik nr 3 do Uchwaly Zarzadu nr 3/11/2014 z dnia 21 listopada 2014 1. — Sprawozdanie
Zarzqdu

Sprawozdanie Zarzadu TELL S.A. z siedziba w Poznaniu
sporzadzone dnia 21 listopada 2014 r.
w zwigzku z podwyZszeniem kapitalu zakladowego Spolki
i objeciem akcji nowej emisji w zamian za wklady niepienigzne.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o tres¢ art.431 §7 w zwiazku z
art.311 kodeksu spotek handlowych, w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki, w wykonaniu zobowigzania zaciagnigtego przez emitenta w Umowie
inwestycyjnej zawartej w dniu 21 listopada 2014 r. z OEX S.A.

W oparciu o tresé art. 431 §7 art.312' §1 pkt.2) kodeksu spotek handlowych Zarzad
podjat decyzjg¢ o niepoddawaniu niniejszego sprawozdania badaniu przez bieglego rewidenta,
z uwagi na opini¢ bieglego rewidenta na temat wartosci godziwej aktywéw bedacych
przedmiotem wkladu niepienigznego, ustalonej na dzien 30 czerwca 2014 r. (opinia stanowi
zalacznik do ninigjszego sprawozdania).

Jednoczesnie Zarzad, wobec tresei art. 431 §7 w zwiazku z art.312' §2 pkt.2) kodeksu
spotek handlowych, stwierdza, ze zgodnie z informacjami jakimi dysponuje, w szczegdlnosci
w oparciu o o$wiadczenia OEX S.A., od dnia 30 czerwca 2014 r. nie wystapily nowe
okolicznosci, ktére mogly istotnie wplynaé na wartoéé godziwa wkladow.

1. Przedmiot wkiadow niepienieznych oraz liczba i rodzaj wydawanych w zamian za
nie akcji, a takze wskazanie podmiotu wnoszqcego whkiady niepieniezne

Dziatajac zgodnie z postanowieniami wskazanej wyzej umowy emitent zwola Walne
Zgromadzenie, w ktérego porzadku obrad zostanie przewidziane podjecie uchwaly o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego emitenta o kwote 355.538.40 zb . z kwoty
1.022.169,40 z do kwoty 1.377.707,80 zt w drodze emisji 1.777.692 nowych akcje zwyklych
na okaziciela serii C o numerach od 5.110.848 do 6.888.539, o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 355.538,40 zl, uprawniajacych tacznie do 1.777.692
gloséw i zaoferowanie wskazanych wyzej akeji OEX S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Réwnolegle] 4A (02-235 Warszawa), wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000381953, w zamian za
wklad niepieniezny w postaci:

a) 163.517.500 akeji, o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda, w kapitale zakltadowym
spotki Cursor S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Réwnoleglej 4A (02-235 Warszawa),
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000338509, stanowiacych tacznie 100% kapitatu zakladowego tej spotki i zapewniajacych
tyle samo procent gloséw na walnym zgromadzeniu tej spoki,
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b) 592 udzialéw, o wartodci nominalnej 50,00 2zt kazdy, zwanych,
w kapitale zakladowym spotki Divante Sp. z o0.0. z siedziba we Wroclawiu przy
ul. Kosciuszki 14 (50-038 Wroclaw), wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000313348, stanowigcych facznie 51,03% (po
zaokragleniu) kapitatu zakladowego tej spotki i zapewniajacych tyle samo procent gloséw na
zgromadzeniu wspOInikow tej spotki.

2. Zastosowana metoda wyceny wiladow

Wyceny  wkladu niepienigznego  okreslonego wyzej dokonano  metoda
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych netto, ktora opiera si¢ na zaloZeniu, ze wartosé
kapitalow wlasnych spélki jest rowna wartosci zdyskontowanych przyszitych przeptywow
pienigznych pomniejszonych o poziom zadhizenia odsetkowego i powigkszona o poziom
operacyjnych $rodkéw pienigznych. Zgodnie z przeprowadzona wyceng warto$é wskazanych
wyzej akeji Cursor S.A. to 36.800.000 z}, a udzialéw w Divante Sp. z 0.0. - 6.800.000 zt.
Powyzsza wycena zostala uznana w opinii bieglego rewidenta z dnia 19 listopada 2014 r.
(stanowigeej zatacznik do niniejszego sprawozdania) za ustalong w sposéb prawidlowy.

3. Umotywowanie zamierzonej transakcji,

W ocenie Zarzadu emitenta opisana wyzej transakcja stanowi znaczacy krok w
realizacji strategii emitenta, zakladajacej dywersyfikacje dzialalnosci poza dystrybucjg ustug
telefonii komdrkowej. Jednoczesnie, zakres dziatalnogci przejmowanych spolek, Cursor S.A.
Divante Sp. z 0.0., jest komplementarny w stosunku do zakresu dzialalnosci emitenta, co
pozwoli oferowa¢ obecnym i przysztym kontrahentom emitenta kompleksowy outsourcing
ustug sprzedazowych, zaréwno w oparciu o tradycyjne kanaly sprzedazy (sklepy), jak i
nowoczesne (outsourcing sit sprzedazowych, e-commerce). Dodatkowo, emitent zyskuje
zaplecze organizacyjne do realizacji proceséw wsparcia sprzedazy od producenta az do
klienta docelowego (kompleksowa logistyka dla e-commerce, logistyka materialow
marketingowych, ustugi merchandisingowe, badania i audyty, wsparcie proceséw
zakupowych, obshuga programéw lojalnosciowych i  konsumenckich). Posiadanie
powyzszych narzgdzi daje ponadto emitentowi potencjat do realizacji w przysziosci wlasnych
projektow w dziedzinie handlu detalicznego, ktory ewoluuje w kierunku modelu sprzedazy
wielokanatowe;.

Robent/Krasowski nistaw Gorski

Czlonek Zarzadu
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riai Rewidenta i Doradztwa Finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania wartoici godziwej przedmiotu wkiadu niepienieinego
w postaci 100% akcji spétki Cursor 5.A. oraz 51% udziatéw w spoifce Divante 5p. z 0.0.

sporzadzonej na dzier 30 czerwca 2014 roku

Padmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnianych NIF: 9661410136
do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3846 REGON: 147302141
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Elzbieta Winnicka Kancelaria Biegiego Rewidenta i Doradztwa Finansowego

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania wartosci godziwe] przedmiotu wkiadu niepienieznego
w postaci 100% akcji spotki Cursor 5.A. oraz 51% udziatéw w spétce Divante Sp. z 0.0.
sporzagdzonej na dzien 30 czerwca 2014 roku

Dla Zarzgdu Tell S.A.

Na podstawie art. 312" §1 Kodeksu Spétek Handlowych przeprowadzitam badanie wyceny wartosci
godziwe] wkiadu niepienieznego w postaci 100% akcji spétki Cursor S.A.  siedzibg w Warszawie oraz
51% udziatow w spdtce Divante 5p, z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (dalej ,Aport”).

Zgodnie z przediofong wyceng wartosc wkiadu niepienieinego w postaci 100% akeji spétki
Cursor S.A. oraz 51% udziatéw w spofce Divante Sp. z 0.0. zostata ustalona przy uzyciu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto i wynosi odpowiednio: 36.800.000 zfotych oraz
6.800.000 ziotych.

Obowigzkiem Zarzadu Tell 5.A. byto ustalenie wartosci godziwej przedmiotu Aportu.

Moim zadaniem bylo wydanie opinii, w oparciu o przeprowadzone procedury badania, w zakresie
prawidfowosci i rzetelnodci wyceny Aportu. Ninlejsza opinia zostala sporzadzona na potrzeby
wniesienia Aportu w zwigzku z planowang emisjg akcji spotki Tell S.A. | nie moze byé uzyta w zadnym
innym celu. Nie ponosze odpowiedzialnodci wobec osdb trzecich z tytutu tresci tej opinii.

Badanie zaplanowatam i przeprowadzitam stosownie do postanowieri:

* Kodeksu Spotek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrzednia 2000 r., Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037 z pdiniejszymi zmianami, w ramach procedury przewidzianej w art. 312* §1
pkt. 2 KSH)

+ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

w taki sposob, aby uzyskad racjonalng pewnosc, Ze wycena wartoéci godziwe] wkiadu niepienigZnego
w postaci w postaci 100% akcji spotki Cursor 5.A. oraz 51% udziatéw w spétce Divante Sp. 2 o.0.
zostata ustalona w sposdb poprawny | w oparciu o prawidlowao przyjete zatozenia. W szezegdlnodc,
badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metody wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej
wynikajg kwoty i informacje zastosowane do wyceny wartosci godziwej Aportu.

Uwazam, ze przeprowadzone badanie dostarczylo mi wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o
dokonanej wycenie wartosci godziwej Aportu.

Moim zdaniem zastosowana metoda wyceny wkiadu niepienieznego jest zasadna, a wartosd
przedmiotu aportu ustalona w sposob prawidtowy, tj. z godnie z przyjetymi zatozeniami.

Podmiot wpisany na liste piotéw uprawnionych . 661410136
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3946 REGON: 147302141
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Ponadto chciatabym zwrdcié Uwage na nastepujgce kwestije:

* W trakcie badania korzystatam z informacji udostepnionych przez osoby wskazane przez
zarzady spétek Cursor S.A. i Divante 5p. z 0.0., jednak dla potrzeb wydania niniejszej
opinii  nie  audytowatam tych informacji z tego te: powodu nie ponosze
odpowiedzialnoéci za prawidtowosc i rzetelnogd tych informacji.

* W odniesieniu do prognozowanych danych, chciatabym podkreslic, Ze zazwyczaj
wystepujg réznice pomiedzy prognozami a faktycznymi wynikami realizacji, poniewaz
rezultaty i efektywnoé¢ dziatalnosci moze nie by¢ taka jak oczekiwano na dzien
sporzadzenia wyceny, a powstate réinice mogg byé istotne.

Opinia 2 badania wartosci godziwej Aportu nie stanowi porady inwestycyjnej, prawne;j,
ksiegowej, podatkowej i nie certyfikuje danych finansowych zgodnie z zasadami badania lub
przegladu sprawozdan finansowych.

Elzbieta Winnicka
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Biegly Rewident nr 11214

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Elzbieta Winnicka Kancelaria Bieglego Rewidenta i Doradztwa Finansowego
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych 3946

ul. Solferino 35

04-431 Warszawa

Elibieta Winnicka
Kancelaria Bieglego Rewidenta
i Doradztwa Finansowego
ul. Solfering 35 04-431 Warszawa
NiP.966-141-01-35
REGON:147302747

Warszawa, dniz 19 listopada 2014 roku

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych “ Nl: 955141036
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3945 REGON: 147302141




