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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej OEX

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej OEX

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i
skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych oraz te same wartosci przeliczone na EURO, przedstawia ponizsza tabela:

010130062019+ | TR TR otor-30062019r | o e
tys. PLN tys. EUR

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
Przychody ze sprzedazy 281 807 255012 65720 60 151
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8194 8173 1911 1928
Zysk przed opodatkowaniem 4426 4488 1032 1059
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 3104 3283 724 774
Zysk netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy 2631 1844 613 435
Zysk netto razem 5735 5127 1337 1209
i);sr:i:zgcc)epgrzypadajacy akcjonariuszom podmiotu 5079 4872 1184 1149
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,64 0,71 0,15 0,17
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,64 0,69 0,15 0,16
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2019 oraz 01.01-30.06.2018 uwzgledniajg prezentacje ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako
dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

01.01-30.06.2019* | 01.01-30.06.2018* | 01.01-30.06.2019* ' 01.01-30.06.2018*

tys. PLN tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37912 13011 8841 3069
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 6226 - 38244 - 1452 -9 021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 121 41562 - 6558 9 804
Przeptywy pieniezne razem netto 3565 16 329 831 3852
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2019 oraz 01.01-30.06.2018 nie uwzgledniaja prezentacji ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako
dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy.

30.06.2019* 31.12.2018 30.06.2019* 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 445 801 355093 104 845 82 580
Zobowigzania dtugoterminowe 126 997 69 202 29 868 16 093
Zobowigzania krotkoterminowe 170 063 142 395 39996 33115
Kapitat wtasny 148 741 143 496 34981 33371
Ezﬂtizt}:)’rcs;\;ny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 146 100 141 021 34 360 32 796
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000

* dane prezentowane na dzien 30.06.2019 roku uwzgledniaja prezentacje ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedazy
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W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:

« dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

* dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - Sredni kurs danego okresu,
obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

01.01-30.06.2019 01.01-31.12.2018 01.01-30.06.2018

KURS EURO
Sredni kurs na koniec okresu 4,2520 4,3000 4,3616
sredni kurs okresu 4,2880 4,2669 4,2395

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK OEX za | pétrocze 2019 (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 4



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2019* 30.06.2018 31.12.2018
AKTYWA TRWALE
Wartos$¢ firmy 80019 116 545 116 545
Wartosci niematerialne 16 682 12 746 16 764
Rzeczowe aktywa trwate 9203 25730 25413
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania - lokale i magazyny (MSSF 16) 75 866
?Ig)tywo z tytutu prawa do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywow trwatych (MSSF 11121
Naleznosci z tytutu najmu i leasingu (MSSF 16) 5417
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34
Inwestycje w pozostatych jednostkach 500 500 500
Naleznosci i pozyczki 914 1075 1285
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 317 1297 1667
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6181 4703 5492
Aktywa trwate 206 220 162 596 167 700
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 8509 10 602 8629
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 100 161 103 423 137 099
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 504 733 33
Pozyczki 115 25 21
Naleznosci z tytutu najmu i leasingu (MSSF 16) 2011
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13170 12 257 15031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 005 27774 26 580
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 88 106
Aktywa obrotowe 239 581 154 814 187 393
Aktywa razem 445 801 317 410 355093
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej:
Kapitat podstawowy 1598 1378 1598
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 63 004 63 075 63 004
Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych 8300
Pozostate kapitaty 1459 1679 1459
Zyski zatrzymane: 71739 64 297 74 960
- zysk z lat ubiegtych 66 660 59 425 59 425
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 5079 4872 15 535
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 146 100 130 429 141 021
Udziaty niedajace kontroli 2 641 1978 2475
Kapitat wiasny 148 741 132 407 143 496
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Kredyty, pozyczki 43707 53678 48 248
Zobowigzania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 66 237
tZ:vk;c;x:z(T\:;aS:v;/gzane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywow 6238 6803 6227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 655 10 473 10 383
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 82 121 121
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 31
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 78 3608 4192
Zobowiazania dlugoterminowe 126 997 74714 69 202
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 59 255 65514 79 005
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11465 6 442 11312
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 585 96 1734
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29 363 28 708 36 850
Zobowiazania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 18 693
tZ:Nk;c;}\//?gz(Tvr:;asgv;/gzane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywow 3146 3761 3557
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 6203 3735 7259
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 181 543 116
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 899 1490 2562
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 40 273
Zobowiazania krotkoterminowe 170 063 110 289 142 395
Zobowiazania razem 297 060 185 003 211597
Kapitat whasny i zobowigzania razem 445 801 317 410 355093
* dane prezentowane na dzien 30.06.2019 roku uwzgledniaja prezentacje ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako dziatalnosci przeznaczonej do
sprzedazy.
Wartos¢ ksiegowa 148 741 132 407 143 496
Liczba akgji (w szt.) 7989 984 6888 539 7989 984
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 989 984 7 989 984 7 989 984

WARTOSC KSIEGOWANA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 18,62 19,22 17,96
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 18,62 16,57 17,96

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK OEX za | pétrocze 2019 (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 6



Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt sprzedanych ustug

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
Zysk netto przypadajacy:

- akcjonariuszom Jednostki dominujacej

- udziatom niedajacym kontroli

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku

01.01-30.06.2019*

281 807
208 386
73 421
239 145
172 248
66 897
42 662
18 145
17 078
2127
1372

8194

280
4014

=34
4426
1322
3104

2631
5735
5079

656

01.01-30.06.2018
(przeksztatcone)*

255012
180 123
74 889
216 045
144 404
71641
38 967
15194
15216
1244
1628

8173
167
3852

4488
1205
3283

1844
5127
4872

255

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2019 oraz 01.01-30.06.2018 uwzgledniaja prezentacje ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako

dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy.

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.)

$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykych (w szt.)

7989 984
7 989 984

6 888 539
7040 672

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego na jedng akcje zwykta (PLN)

01.01-30.06.2019 *

01.01-30.06.2018
(przeksztatcone)*

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy

- rozwodniony

z dziatalnosci kontynuowanej i przeznaczonej do sprzedazy

- podstawowy

- rozwodniony

0,31 0,44
0,31 043
0,64 0,71
0,64 0,69

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2019 oraz 01.01-30.06.2018 uwzgledniaja prezentacje ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako

dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018

Zysk netto 5735 5127
Pozostate catkowite dochody

Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Catkowite dochody 5735 5127
Catkowite dochody przypadajgce:

- akcjonariuszom Jednostki dominujacej 5079 4872

- udziatom niedajacym kontroli 656 255
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat ze Kapitat l.szi?Iy Kapitat whasny
Kapitat sprzeda.i){ 'akcji rezerwowy“ Pozo‘stale Zyski Razem n&:::::f razem
podstawowy powyzej ich na skup akgji kapitaty zatrzymane
wart. nominalnej wiasnych
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1598 63 004 - 1459 74 960 141 021 2475 143 496
Saldo po zmianach 1598 63 004 - 1459 74 960 141 021 2475 143 496
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2019
Dywidendy -490 -490
Przeniesienie kapitatu zapasowego na rezerwowy na skup akcji wtasnych 8300 - 8300
Razem transakcje z wtascicielami 8300 - 8300 -490 -490
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku 5079 5079 656 5735
Razem catkowite dochody 5079 5079 656 5735
Saldo na dzien 30.06.2019 roku 1598 63 004 8300 1459 71739 146 100 2 641 1481
Strona | 9
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

ot Kazit.:ﬂ zek . . Udzialy niedajace | Kapitat wtasny
pocli(:tl:\::wy SPJ::V;?; iaChCJl Pk(; z:i::ye Zyski zatrzymane Razem kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzier 01.01.2018 roku 1378 44 960 1459 59 425 107 222 1723 108 945
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 59 425 107 222 1723 108 945
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2018
Emisja akgji 18 115 220 18335 18335
Razem transakcje z whascicielami 18 115 220 18 335 18335
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 4872 4872 255 5127
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
30.06.2018 roku
Razem catkowite dochody 4872 4872 255 5127
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 1378 63 075 1679 64 298 130 429 1978 132 407
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAL PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Kanitat Kazit.:ﬂ ZT( B P tal Udziaty niedajace Kapitat wiasny
aprta sprzecazy akdjl ozostate Zyski zatrzymane Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1378 44 960 1459 59 425 107 222 1723 108 946
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 59 425 107 222 1723 108 946
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-31.12.2018
Emisja akgji 220 18 504 18725 18725
Koszty emisji akgji - 461 -461 -461
Razem transakcje z whascicielami 220 18 043 18 264 18 264
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 15535 15535 752 16 287
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do
31.12.2018 roku
Razem catkowite dochody 15 535 15535 752 16 287
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 1598 63 003 1459 74 961 141 021 2 475 143 496
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16)

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — pozostate sktadniki aktywoéw trwatych
(MSSF 16)

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty pochodne)
Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Inne korekty

Korekty razem

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Zmiany w kapitale obrotowym

Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw trwatych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o Srodki pieniezne tych jednostek
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych

Otrzymane odsetki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu emisji akgji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania — pozostate sktadniki aktywow
trwatych (MSSF 16)

Sptata zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16)
Odsetki zaptacone

Wplywy z tytutu faktoringu

Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu

Zaptacone/otrzymane prowizje od kredytéw

Pozostate korekty

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.01-30.06.2019*

7436

3194
11065

2048

12
=24
3588
=193
16

19 706
120

16 760
741
-2540
15 081
-4310
37913

- 6655
381

16
- 160

191
- 6227

2548
- 13599

-2370

- 11689
-321
24 835

- 24683

30

18

-28 121
3565

3 565
26 580
30 145

01.01-30.06.2018*

6 655

4113

2142
- 796

5457
12180
18 539
- 24 665
-1943
4111
-3214
13 009

-3740
177
-34433
1616
-1630
-250

16
-38244

18 335
- 20000
68 283
-21536

-2200

-2412
17 333
- 15875
- 366

41562
16 327
16 327
11 447
27774

* dane prezentowane za okres 01.01-30.06.2019 oraz 01.01-30.06.2018 nie uwzgledniaja prezentacji ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. jako

dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy. Wptyw wytaczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy na

skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2019 roku zostat zaprezentowany w nocie nr 23.
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Informacje dodatkowe do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej OEX

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

1.1.  PODSTAWA SPORZADZENIA

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (sprawozdanie finansowe) obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2018 r.

Sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca 2018 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy za wyjatkiem zmiany
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za | pétrocze 2018 roku, obrotéw spétek ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z
0.0. zakwalifikowanych w 2019 roku jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z
zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i zobowigzan oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu
sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow
finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2018 opublikowanym dnia 10 kwietnia 2019 .

Waluta funkcjonalng Spétki dominujacej oraz jej spétek zaleznych jest ztoty polski. Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi
ztoty polski.

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziern zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki
wchodzace w sktad Grupy.

1.2.  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych standardéw interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

ZASTOSOWANE NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE:
W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujacych standardéw, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.:

e MSSF 16 ,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy standard

ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja
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uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym,
MSSF 16 znidst klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich
transakgji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16
W znaczacej czesci powtdrzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwengji,
leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdéznicuje ujecie
ksiegowe. Szczegotowy opis wdrozenia MSSF 16 i wptyw na skonsolidowane sprawozdania z wyniku opisany zostat w punkcie
24.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem. Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscia jej wczesniejszego zastosowania. Na
skutek zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogty wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody,
jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zmiany
nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach". Zmiana obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach" wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatbw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktorych nie stosuje sie metody praw wiasnosci, spotki stosujg MSSF 9.
Dodatkowo Rada opublikowata réwniez przykiad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych
udziatbw w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu. Zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy.

e KIMSF 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny
zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. KIMSF 23 wyjasnia ujecie podatku
dochodowego, w przypadku gdy nie ma pewnosci, czy zastosowane przez jednostke podejscie podatkowe zostanie
zaakceptowane przez organy podatkowe. W przypadku gdy jest prawdopodobne, ze organy podatkowe zaakceptuja
zastosowane podejscie podatkowe, nalezy ujaé podatki w sprawozdaniu finansowym spdjnie z zeznaniami podatkowymi bez
odzwierciedlenia niepewnosci w ujeciu podatku biezacego i odroczonego. W przeciwnym wypadku podstawe opodatkowania
(lub strate podatkowa), wartosci podatkowe oraz niewykorzystane straty podatkowe nalezy uja¢ w kwocie, ktéra w lepszy sposéb
odzwierciedli rozstrzygniecie niepewnosci, przy wykorzystaniu metody jednego najbardziej prawdopodobnego wyniku lub
metody wartosci oczekiwanej (sumy wazonych prawdopodobienstwem mozliwych rozwiazan). Przy ocenie prawdpodobienstwa
akceptagji jednostka powinna zatozy¢, ze organy podatkowe dokonaja weryfikacji niepewnego ujecia podatkowego oraz maja
petna wiedze o tym zagadnieniu. Grupa nie oczekuje, aby zmiany miaty wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r.
"Roczne zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 "Pofaczenia jednostek”, MSSF 11
"Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 "Podatek dochodowy" oraz MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego". Poprawki
zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny. Zmiany nie maja istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okreslajg wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikagji,
ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych swiadczen. Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

1.3.  ZASADA ISTOTNOSCI

Dane informacje sa istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze wptyna¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez
uzytkownikéw na podstawie sprawozdania finansowego.

Istotno$¢ informacji zalezy od kwoty pozycji lub btedu — ocenianego w danych okolicznosciach — w wypadku pominiecia czy
znieksztatcenia tej pozycji. Istotnos¢ stanowi zatem prég czy granice, a nie zasadnicza ceche, jaka muszg posiada¢ dane informacje,
aby byty uzyteczne.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK OEX za | pdtrocze 2019 (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 14



w Informacje dodatkowe do érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK OEX

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sa przydatne iwazace dla oceny sytuadgji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dla Grupy przyjmuje sie nastepujace kryteria istotnosci:

e 1% sumy bilansowej lub

e 0,5% przychoddw ogdtem.

Do oceny istotnosci przyjmuje sie nizszg wartos¢ ustalona na podstawie ww. kryteridw.

Zastosowanie zasady istotnosci oznacza, ze szczegétowe wymogi dotyczace ujawniania zawarte w standardzie lub interpretacji nie
musza by¢ spetnione, jesli informacje nie sg istotne.

14.  NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej kieruje sie
osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartos$ci moga roznic sie od szacowanych przez
Zarzad.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok.

Dodatkowo niepewnos¢ szacunkdéw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu
szacunkéw i zatozen, majacych wplyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikow
aktywow:

«  przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umdw zawartych przed 1 stycznia 2019 roku dla umoéw na czas
nieokreslony przyjeto 5-letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,

« przy okredleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych przyjeto jedna stope ustalong dla Grupy na poziomie Sredniego kosztu finansowania,

e przy wskazaniu okresow uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywdw, ujetych na dzien
1 stycznia 2019 roku przyjeto okresy adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ OEX S.A. WCHODZA:

° JEDNOSTKA DOMINUJACA - OEX S.A.

OEX S.A (Spotka, Spétka dominujaca, Emitent) wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000222514.

Akcje Spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Siedziba Spétki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ul. Franciszka Klimczaka 1.

W skfad Zarzadu Spétki dominujacej na dziehn zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikagji tj.
5 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

Jerzy Motz Prezes Zarzadu

Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

Robert Krasowski Cztonek Zarzadu
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.
5 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

Piotr Beaupre Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Szramowski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mazurczak Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecieh Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalno$¢ holdingowa, polegajaca na swiadczeniu na rzecz spotek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia prowadzonej przez nie dziatalnosci operacyjnej, w tym miedzy innymi
ustug kadrowo-ptacowych, ustug z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz
public relations.

e SPOLKI ZALEZNE PRZEDSTAWIONE W PONIZSZE) TABELI:

SPOLKI ZALEZNE OEX SA

o ;
% posiadanych % posiadanych

Nazwa Spotki Siedziba udzialérw/ak'cji udziatéw/akaji poérednio
bezposrednio
Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTISp.z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
OEX Cursor S.A. ul. Rébwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Merservice Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
OEX E-Business Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z 0.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
ArchiDoc S.A. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
ArchiDoc MED Sp. z 0.0. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzéow 0 100
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
OEX 24 Sp.zo.o. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej OEX S.A. wykazane powyzej podlegaja konsolidacji metoda petna na dzieh bilansowy tj. na
dzien 30 czerwca 2019 roku.

W sktad Grupy wchodzi takze Spdtka Connex Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Spétka nie prowadzi dziatalnosci oraz nie
podlega konsolidacji. Na udziaty w tej spdtce OEX S.A. utworzyta odpis w wysokosci 100% wartosci.

Ponadto na dzien 30 czerwca 2019 roku do Grupy nalezy spétka stowarzyszona — Face and Look S.A. z siedzibg w Warszawie. Spotka
stowarzyszona podlega konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Przedmiotem dziatalnosci spdtek Grupy jest swiadczenie ustug dla biznesu. Opis dziatalnosci poszczegdlnych spotek zaleznych i
spotki stowarzyszonej znajduje sie w punkcie 3 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Planowane zbycie akgji Spétki ArchiDoc S.A. — dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy

W dniu 19 lipca 2019 r. Zarzad OEX S.A. otrzymat od Offsite Archive Storage & Integrated Services Ltd. ostateczng oferte zakupu
4 250 000 akgji Spétki ArchiDoc S.A. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego. Oferta oparta jest o catkowitg potencjalng wycene
spotki rowng 85 min PLN, na ktdrg sktada sie wstepna cena sprzedazy (do 70 min PLN przy zatozeniu zwyktego poziomu kapitatu
obrotowego, jak réwniez braku gotéwki oraz zadtuzenia po stronie ArchiDoc S.A.) i warunkowe doptaty zalezne od przysziych
wynikéw spotki (do 15 min PLN).
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Jako warunki zakonczenia transakgji kupujgcy wskazat:

« przeprowadzenie finalnego potwierdzajacego badania sytuacji ArchiDoc polegajacego na przeprowadzeniu rozméw z gtéwnymi
klientami ArchiDoc,

» ustalenie pomiedzy stronami tresci i podpisanie dokumentacji transakcyjnej, w tym w szczegdlnosci umowy sprzedazy akgji,
» uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentow.

Zgodnie z ofertg OASIS bedzie posiadat wytaczno$¢ w przedmiocie prowadzenia negocjacji z OEX S.A. w sprawie finalizacji transakcji
do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

Spotka dominujaca uznata, iz warunki przedstawione w ofercie inwestora sa akceptowalne i przystapita wspdlnie z inwestorem do
prac majacych na celu finalizacje transakgji.

Dziatalnos¢ Spdtki ArchiDoc S.A. oraz jej spotki zaleznej ArchiDoc MED Sp. z o.0. zostata zakwalifikowana jako dziatalnos¢
przeznaczona do sprzedazy. Zgodnie z MSSF 5 Grupa przeksztatcita informacje dotyczace dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku dla poprzedniego okresu obrotowego w taki
sposob, aby ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty przeznaczone do sprzedazy przed dniem bilansowym
ostatniego prezentowanego okresu.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zostaty wycenione w wartosciach ksiegowych.

W nocie nr 23 Grupa przedstawita dane finansowe Grupy w taki sposéb jakby ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED. Sp. z 0.0. nie byly
zakwalifikowane jako dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy.

Ponadto w nocie 23 Grupa przedstawita wptyw zakwalifikowania ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. do dziatalnosci
przeznaczonej do sprzedazy na skonsolidowane sprawozdanie z wyniku za | p6trocze 2019 i 2018 roku oraz wptyw zakwalifikowania
ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy na skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za | pétrocze 2019 roku.

3. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa OEX wyodrebnia 4 segmenty operacyjne:

e Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
e Segment Wsparcia sprzedazy
e Segment E-biznes

e Segment BPO

3.1.  SEGMENT ZARZADZANIA SIECIAMI PUNKTOW SPRZEDAZY DETALICZNEJ

Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane z prowadzeniem sprzedazy
produktow i ustug klienta w sieci punktéw detalicznych, a w szczegdlnosci tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy
detalicznej oraz zarzadzanie sprzedaza i sitami sprzedazy. Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii
komorkowej, przy czym doswiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy mozliwe sa do wykorzystania w innych
branzach dziatajacych w oparciu o zblizony model dystrybucji. Obecnie Grupa OEX jest dostawca tych ustug dla trzech operatoréw
sieci komdrkowych w Polsce — Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug sieci T-Mobile realizowana jest przez Spétke Europhone Sp. z
0. 0., sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana jest przez Spétke PTI Sp. z o. 0., natomiast sprzedaz ustug Orange do 31 stycznia 2016
roku realizowana byta przez OEX S.A., natomiast od 1 lutego 2016 roku realizowana jest przez Tell Sp. z 0.0. Swojg pozycje Grupa
osiagneta poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wiasnych salondéw sprzedazy oraz przejecia mniejszych
operatoréw salondw.

LICZBA SKLEPOW WG STANU NA KONIEC PO£ROCZA OBJETEGO RAPORTEM

stan na 30.06.2019 stan na 30.06.2018 zmiana r/r w szt. r/rw %
sklepy sieci Orange 185 127 58 145,7%
sklepy sieci T-Mobile 96 97 -1 99,0%
sklepy sieci Plus 66 68 -2 97,1%
Razem sklepy 347 292 55 118,8%
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SREDNIA LICZBA SKLEPOW W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

Srednia w okresie Srednia w okresie .

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018 Zmiana r/r w szt t/rw %
sklepy sieci Orange 185,0 127,0 58 145,7%
sklepy sieci T-Mobile 96,7 99,0 -2 97,6%
sklepy sieci Plus 66,0 68,0 -2 97,1%
Razem sklepy 347,7 294,0 54 118,3%

ROZBICIE PRZYCHODOW
01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018 zmiana r/rw %

Prowizje za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 61846 52 985 116,7%
Zestawy i dotadowania pre-paid 2 868 5490 52,2%
Telefony abonamentowe 20 449 44 833 45,6%
Pozostate przychody 6294 5597 112,4%
Razem 91 456 108 905 84,0%

WOLUMENY SPRZEDANYCH UStUG

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018 zmiana r/rw %
Aktywacje post-paid 411765 345755 119,1%
Aktywacje pre-paid 74 842 46 188 162,0%
Razem 486 607 391943 124,2%

3.2, SEGMENT WSPARCIA SPRZEDAZY

Operacje w ramach tego segmentu realizujg Spotki OEX Cursor S.A., Merservice Sp. z 0.0. oraz Pro People Sp. z o.0. Ustugi
Swiadczone przez spotki w ramach prowadzonej dziatalnosci wspieraja sprzedaz produktéw i ustug klientéw oraz wplywaja na
poprawe dystrybucji numerycznej. Ustugi obejmujg réwniez dziatania majace na celu budowanie i wzrost lojalnosci konsumentow
wzgledem promowanych marek. Ustugi realizowane sa gtéwnie w modelu outsourcingowym, ktéry polega na przejeciu od klientéw
proceséw wsparcia sprzedazy w catosci lub w czesci. Wspotpraca obejmuje projektowanie proceséw, przygotowanie procedur i
instrukgji dziatania, dostosowanie systeméw IT do wymagan projektéw. Realizacja ustug zawiera tez zapewnienie zasobdw ludzkich
(zespotdéw handlowcdw lub doradcodw sprzedazy), a takze zapewnienie narzedzi pracy (flota samochodowa i systemy informatyczne).
Wspdtpraca moze obejmowaé zarzadzanie zespotem, jak réwniez catymi procesami sprzedazowo-marketingowymi klienta i wigzaé
wysoko$¢ wynagrodzenia za $wiadczong ustuge z realizacja odpowiedniego poziomu zatozonych KPI. Dziatania w terenie
realizowane s3 w modelach dedykowanym (zespdt pracuje tylko na rzecz zleceniodawcy) oraz wspotdzielonym (zespdt realizuje
zlecenia dla kilku do kilkunastu klientow rownoczesnie).

Podstawowe ustugi oferowane klientom w ramach tego segmentu to:

e outsourcing przedstawicieli handlowych

merchandising

badania ekspozycji i dostepnosci towardw oraz standardéw komunikac;ji

ustugi promocgji produktéw
e ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi

Outsourcing przedstawicieli handlowych polega na zapewnieniu terenowego zespotu przedstawicieli handlowych, wyposazeniu
we wszystkie narzedzia pracy oraz nadzér nad jego prawidtowym funkcjonowaniem. Zadaniem zespotu jest w zaleznosci od
realizowanego projektu pozyskanie nowych lub obstuga dotychczasowych odbiorcéw towardw i ustug klienta. Ustuga outsourcingu
przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku (handel nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny). Dziatalnos¢
prowadzona jest w oparciu o standardy ISO 9001:2008.

Merchandising polega na obstudze ekspozycji towarédw w sieciach handlowych przez stacjonarne zespoty, a takze obstudze
punktéw sprzedazy detalicznej przez zespoty mobilne (wyposazone w $rodki transportu). Ustuga realizowana jest z wykorzystaniem
narzedzi informatycznych. Praca odbywa sie w standardach zgodnych z ISO 9001:2008.
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Badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardow komunikacji z konsumentem s3 uzupetnieniem oferty
merchandisingowej. Badania realizowane s w formie audytéw prowadzonych w sieciach sprzedazy oraz punktach sprzedazy
detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja realizacji ustalen pomiedzy punktem sprzedazy a producentem
oraz kontrola efektywnosci struktur handlowych klienta. Elementem uzupetniajacym proces jest budowa i aktualizacje baz danych.
Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem narzedzi informatycznych gwarantujacych jakos¢ i wiarygodnos¢ zebranego
materiatu. Oferta obejmuje réwniez analizy i prezentacje danych.

Ustugi promocgji produktéw to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem. Obejmujg one projekty zwigzane z
oferowaniem producentom zespotéw okreslanych jako ,doradcy klienta”, ktérzy w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub
tradycyjnego oraz sieciach handlowych stymulujg sprzedaz poprzez udzielanie dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie
mozliwosci jego wyprébowania, czy tez realizujg indywidualne zamoéwienia konsumentéw. Dziatania te sa wzmacniane przez
organizowanie programéw konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Ustugi HR - w ramach tego segmentu $wiadczone s3 réwniez ustugi zarzadzania zasobami ludzkimi, rekrutacyjne oraz leasing
pracowniczy, ktére sa przedmiotem dziatalnosci Spo6tki Pro People Sp. z o.0.

3.3, SEGMENT E-BIZNES

W ramach segmentu E-biznes realizowane sg ustugi dedykowane e-commerce, obejmujgce obszary technologii, marketingu oraz
fulfillment. W skfad segmentu wchodzi dziatalnosé Divante Sp. z 0.0. (obszar zwigzany z IT), a takze operacje logistyczne oraz ustugi
procesowania zakupéw wykonywane w spotce OEX E-Business Sp. z 0. 0. (przeniesione z dniem 1 wrzesnia 2017 roku ze Spotki OEX
Cursor S.A.). W sktad segmentu E-biznes wchodzi takze zawigzana w roku 2018 Spdtka OEX 24 Sp. z 0.0. Spétka zostata powotana w
celu realizacji proceséw wsparcia nowoczesnego handlu krajowego i miedzynarodowego oraz taczenia sprzedajacych za
posrednictwem technologii. Spotka zarzadza platforma eCommerceB2B - globalng platforma marketplace B2B, ktoéra wspiera
producentdéw i dystrybutoréw w digitalizacji kanatéw sprzedazy. Umozliwia i utatwia sprzedaz miedzynarodowa, zapewniajac dostep
do klientéw na wybranych rynkach. Dostarcza rowniez szeroki zakres ustug wspierajacych sprzedaz, miedzy innymi e-marketing.

Ustugi dla e-commerce $wiadczone przez spétki wchodzace w sktad segmentu E-biznes to kompleksowe rozwigzania dla firm
prowadzacych sprzedaz online lub prowadzacych sprzedaz offline i planujacych rozpoczaé sprzedaz online. Ich realizacja moze
przebiega¢é w modelu end to end i obejmowal strategiczne doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego, konstruowanie
planéw biznesowych, projektowanie i tworzenie platform e-sklepéw, w oparciu o rézne technologie, e-marketing i generowanie
ruchu, optymalizacje uzytecznosci platform (UX - user experience), a takze obstuge logistyczng e-sprzedazy wraz z
magazynowaniem, pakowaniem, dostarczaniem i fiskalizacja zaméwien oraz obstuga zwrotéw i infolinii. Ustugi moga by¢ réwniez
Swiadczone jako indywidualne komponenty z catego tancucha.

Fulfillment to logistyka produktéw polegajaca na ich magazynowaniu, przygotowaniu do wysytki na zlecenie klienta lub konsumenta
oraz dostawe przesytki pod adres zlecenia. Ustugi fulfillment moga by¢ realizowane jako logistyka dla e-commerce (obejmujgca
obszar zaréwno b2b jak i b2c) oraz logistyka produktéw wsparcia sprzedazy, czyli rozwigzanie zwiagzane z zarzadzaniem i dystrybucja
materiatami marketingowymi, jak réwniez obstuga programéw lojalnosciowych i promogji konsumenckich. W ramach ustugi
oferowane sg warsztaty i konsultacje z zakresu optymalnego zarzadzania procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych z
systemami klientow rozwigzan informatycznych do zarzadzania oraz zamawiania produktéw i materiatdéw wspierajacych procesy
sprzedazy i dostarczania zamoéwien. W ramach obstugi logistycznej programéw lojalnosciowych i konsumenckich OEX E-Business
odpowiada za strategie projektow, jak i strone taktyczng - dobdr produktéow i nagréd, negocjacje z dostawcami, gromadzenie
danych osobowych, personalizacje nagréd i komunikacji, dystrybucje i rozliczenia fiskalne.

Ustugi w zakresie procesowania zakupdw produktow, materiatéw marketingowych i opakowan oraz te zwigzane z wyszukiwaniem i
realizacjg zakupdw produktéw do programdw lojalnosciowych i optymalizacjg zakupdw dla klientow w sektorze B2B polegaja na
analizie rynku, rekomendacji kryteriow wyboru przy zakupie produktéw, optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze
administracyjnej procesu. W przypadkach zamowien realizowanych na rynkach zagranicznych, ustugi obejmuja analize potencjatu
dostawcy, weryfikacje jakosci surowcow (spetnienie norm, atesty standarddw jakosciowych produktéw, m.in. FDA, CE, EN 71), nadzér
nad wykonaniem prototypéw oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktow.

OEX E-Business Sp. z 0.0. zarzadza rozbudowang infrastrukturg magazynowa o powierzchni blisko 44.000 m2 i pojemnosci 71.000
miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system). Powtarzalno$¢ jakosci operacji jest zapewniana przez I1SO
9001:2008.
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3.4. SEGMENT BPO

W segmencie BPO (od Business Process Outsourcing), gtéwne ustugi to rejestrowanie, porzadkowanie i procesowanie dokumentow.
Efektem sa dane dostepne w systemach klientéw, skany dokumentéw, kopie maili oraz nagrania rozméw w elektronicznym
archiwum a takze przechowywanie oryginatdow dokumentéw. Centralne archiwum papierowe, zlokalizowane w Chorzowie, jest
zarzadzane w oparciu o wtasny, autorski system INDO i jest jednym z najnowoczes$niejszych w Polsce. Drugim obszarem dziatalnosci
w tym segmencie sa ustugi obejmujace obstuge wszystkich kanatéw kontaktu z klientem koncowym. Ustugi te swiadczone sg przez
Spétke Voice Contact Center Sp. z 0. o.

Ustugi Swiadczone przez Segment BPO obejmuja miedzy innymi:

1. Archiwizacje tradycyjna, skanowanie, digitalizacje oraz archiwizacje elektroniczng, ktére polegaja na szybkim przetwarzaniu
dokumentdéw papierowych na elektroniczne w oparciu o wtasne rozwigzania informatyczne ArchiDoc S.A. Zapewniaja one
ograniczenie ryzyka utraty waznych danych, gwarantujac sprawny dostep zaréwno do oryginatéw, cyfrowych kopii jak i
danych w nich zawartych.

2. Elektroniczny obieg dokumentéw, czyli ustuge majaca na celu automatyzacje, optymalizacje i usprawnienie proceséw
obstugi dokumentéw, a takze uporzadkowanie procedur i zapewnienie kontroli obiegu dokumentéw. Ustuga obejmuje
analize potrzeb klienta, budowanie dedykowanych rozwiazan, ich wdrozenie oraz $wiadczenie ustug serwisowych. W
ramach projektéw wykonywane sa takie zadania jak digitalizacja dokumentéw wptywajacych do kancelarii czy realizacja
proceséw zwigzanych ze Sciezka akceptacyjna. Elektroniczny obieg dokumentéw najczesciej wdrazany jest w procesach
zwigzanych z przeptywem zlecen, reklamacji i faktur, ktére wymagaja terminowego rozpatrzenia.

3. Obstuge proceséw biznesowych. Oferta tych ustug jest spersonalizowana pod potrzeby konkretnych branz w tym: bankéw
i ubezpieczycieli, firm telekomunikacyjnych, firm energetycznych i $wiadczacych ustugi dla ludnosci, administragji
publicznej oraz duzych przedsiebiorstw funkcjonujacych w modelu b2c. W ramach ustugi klient moze powierzy¢
wykonawcy catos$¢ procesow back-office, ktore sg realizowane w lokalizacji wskazanej przez klienta lub wiasnej na wkasnym
systemie informatycznym INDO oraz wiasnej infrastrukturze.

Projekty realizowane w ramach obstugi proceséw biznesowych to miedzy innymi:

e dla firm ubezpieczeniowych - wsparcie rejestracji szkdd, w tym rejestracja zdarzen i pomoc w nagtych wypadkach, prowadzenie
infolinii, obstuga dokumentacji i prowadzenie kancelarii;

e dla instytugji finansowych i firm z sektora publicznego - digitalizacja, prowadzenie kancelarii, archiwizacja, tworzenie i
zarzadzanie archiwami cyfrowymi.

Ustugi zarzadzania dokumentami i back office realizowane sg w nowoczesnych centrach operacyjnych zlokalizowanych w Chorzowie
i w Warszawie lub w lokalizacjach wskazanych przez klientow, albo w modelu mieszanym. Dane sa gromadzone w dwoch wzajemnie
niezaleznych data center zarzadzanych przez ArchiDoc S.A. Wartoscig dodana jest oferowanie klientom realizacji projektow
z wykorzystaniem unikalnego know — how i autorskich rozwiagzan IT. System moze by¢ zintegrowany z platforma INDO co upraszcza
procesy back-office. Ustugi Swiadczone sg z zachowaniem restrykcyjnych norm bezpieczenstwa co gwarantuje najwyzszg ochrone
dokumentdw i danych.

4. Ustugi z zakresu obstugi klienta. Ustugi realizowane sg przez Voice Contact Center Sp. z 0.0. i obejmuja obstuge potaczen
telefonicznych sms, e-maile, chaty, social media, ale takze korespondencje tradycyjna i kontakt osobisty. Dziatania te maja
na celu miedzy innymi utrzymanie i lojalizacje klientow, pozyskiwanie klientow, dosprzedaz ustug i produktow. Innym
obszarem dziatalnosci jest realizacja badan satysfakgji klienta, rynku i opinii oraz jakosci obstugi klienta w oparciu o wiasne
studio badawcze oraz zespdt specjalnie wyselekcjonowanych i przeszkolonych ankieteréw. Gtowne ustugi oferowane
klientom to: prowadzenie biur obstugi klienta, infolinie, kampanie wizerunkowe i obstuga nadwyzek ruchu telefonicznego.

Projekty realizowane w ramach obstugi klienta to miedzy innymi:

e dla firm medycznych — umawianie wizyt, pomoc przy wyborze lekarza, dosprzedaz ustug komercyjnych, wsparcie diagnostyki
zdalnej;

e dla firm handlowych i dystrybucyjnych — badania telefoniczne, ustugi wspierajgce sprzedaz jak infolinia produktowa i ustugowa,
realizacja sprzedazy, lojalizacja klientéw, generowanie leaddw, przyjmowanie i rejestracja uméw z réznych kanatéw sprzedazy,
wprowadzanie danych, obstuga zwrotéw formalno-prawnych, weryfikacja i walidacja umdw, obstuga korespondengji i inne.

Ustugi $wiadczone sg w nowoczesnych centrach operacyjnych w Warszawie, todzi i Lublinie, ktére dysponuja ponad 650
profesjonalnymi stanowiskami contact center.
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej OEX

PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW OPERACYJNYCH:

Zarzadzanie sieciami

sprzedazy Wsparcie Sprzedazy E-biznes BPO* Nie przypisane Ogotem*

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2019 ROKU

Przychody od klientéw zewnetrznych 91231 93711 85 286 42120 22 312370
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 23 712 1383 37 3104 5259
Przychody ogdtem 91 254 94 423 86 669 42 157 3126 317 629
Wynik operacyjny segmentu 8456 917 545 3608 -2103 11423
EBITDA 14 863 2649 5079 7003 - 1865 27 730
Amortyzacja 6407 1732 4534 339 238 16 307
Przychody finansowe 286
Koszty finansowe 4239
Zysk brutto 7436
Podatek dochodowy 1701
Zysk netto 5735
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU

Przychody od klientéw zewnetrznych 108 905 59 937 75328 33804 20 277 993
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 14 1489 1250 56 3072 5882
Przychody ogdtem 108 919 61426 76 578 33860 3092 283 875
Wynik operacyjny segmentu 6815 1926 856 3169 -2337 10 429
EBITDA 7764 3 007 1836 4166 -2231 14 542
Amortyzacja 949 1081 980 997 106 4113
Przychody finansowe 177
Koszty finansowe 3950
Zysk brutto 6 655
Podatek dochodowy 1527
Zysk netto 5127

* bez wytaczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy (do momentu ostatecznej sprzedazy spotek, Zarzad Grupy analizuje wyniki segmentow bez uwzglednienia mozliwosci
sprzedazy udziatow/akgji)

Grupa ma jednego kontrahenta, ktérego udziat w obrotach Grupy przekroczyt 10%. Grupa zrealizowata 11,7% swoich obrotéw z tym podmiotem. Przychody z tym kontrahentem realizowane sg
przez spotke nalezacg do segmentu ,Zarzadzanie sieciami punktow sprzedazy detalicznej”.
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej OEX

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych, ponizej zaprezentowano wyniki segmentéw dziatalnosci Grupy OEX za okres pierwszego poétrocza 2019 roku bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16.

Zarzadzanie sieciami

sprzedazy Wsparcie Sprzedazy E-biznes BPO* Nie przypisane Ogotem*
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2019 ROKU
Wynik operacyjny z wytaczeniem wptywu MSSF 16 8032 1268 373 3 466 -2116 11023
EBITDA z wylaczeniem wplywu MSSF 16 9271 2295 1673 4 463 -1997 15705

* bez wytgczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
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OBSZARY GEOGRAFICZNE - PRZYCHODY:

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018
Polska 229 124 226 876
Europa 51656 27 893
Azja 350 141
Afryka 24 3
Ameryka Pétnocna 653 99
Razem RZIS 281807 255012
Polska - dziatalno$¢ przeznaczona do sprzedazy 30563 22981
Razem 312370 277 993

Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OEX

Ponizej przedstawiono uzgodnienie wptywu wydzielenia dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z
0.0. na przychody i wyniki segmentow operacyjnych Grupy OEX za | p6trocze 2019 roku.

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2019 ROKU
Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogotem

Wynik operacyjny segmentu

EBITDA

Amortyzacja

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU
Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami
Przychody ogotem

Wynik operacyjny segmentu

EBITDA

Amortyzacja

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Przychody i wyniki
segmentow
operacyjnych bez
wydzielenia ArchiDoc i
ArchiDoc MED do
dziatalnosci
przeznaczonej do
sprzedazy

312 370
5259
317 629
11423
27730
16 307
286
4239
7436
1701
5735

277 993
5882
283 875
10 429
14 542
4113
177
3950

6 655
1527
5127

Przychody i wyniki
segmentow
operacyjnych z

wydzieleniem ArchiDoc i

ArchiDoc MED do
dziatalnosci
przeznaczonej do
sprzedazy

281807
5361
287 168
8194
22 068
13 874
280
4014
4426
1322
3104

255012
5251
260 263
8171
11577
3406
167
3852
4488
1205
3283
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Wplyw wydzielenia
ArchiDoc i ArchiDoc
MED do dziatalnosci
przeznaczonej do
sprzedazy

22981
631
23612
2258
2965
707
10

%
2167
322
1844

Strona | 23



Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OEX

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Sezonowos$¢ w sprzedazy ustug telefonii komoérkowej (Segment Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej — Spétki: Tell Sp. z 0.0,
Europhone Sp. z 0.0. oraz PTl Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatu, ze
szczegdlnym uwzglednieniem miesigca grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowosci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan
marketingowych operatorow.

Cecha charakterystyczna dziatalnosci prowadzonej przez spétki OEX Cursor S.A., Merservice Sp. z 0.0, OEX E-Business Sp. z 0.0,
OEX 24 Sp. z o0.0. oraz Divante Sp. z 0.0. (segmenty Wsparcia Sprzedazy oraz E-biznes) jest sezonowo$¢é sprzedazy, ktdra ksztattuje
sie w taki sposéb, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego jest zdecydowanie okresem odbiegajacym od pozostatych i
stanowi ok 20% catorocznej sprzedazy. Kwartat drugi i kwartat trzeci s zblizone pod wzgledem przychoddw i kazdy z nich stanowi
historycznie ok. 25% wartosci sprzedazy. Najwieksza sprzedaz odnotowuje sie w kwartale czwartym — ok. 30% rocznej sprzedazy. W
czwartym kwartale wystepuje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Zwieksza sie intensywnos¢ projektéw
promocyjnych oraz logistyka materiatdbw marketingowych oraz towardw dystrybuowanych bezposrednio do konsumentéw w
projektach e-commerce. Nizsze wartosci sprzedazy w pierwszym kwartale roku wynikaja z ograniczonych zaméwien realizowanych
przez handel tradycyjny po okresie poswigtecznym. Nowe projekty, ktérych cykl funkcjonowania ksztattuje sie w okresach rocznych
rozpoczynaja sie z mniejsza intensywnoscia, trwa pozyskiwanie do realizacji projektéw informatycznych, ktérych realizacja przypada
na kwartaty drugi, trzeci i czwarty.

W przypadku spdtek z Segmentu BPO oraz spotki Pro People Sp. z 0.0. zjawisko sezonowosci wystepuje w stopniu marginalnym.

5. Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu odpiséw aktualizujacych wartosé

Zapasow
01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018 01.01-31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1348 691 688
Odpisy ujete jako koszt w okresie 320 395 660
Odpisy odwrécone w okresie (-) - 404
Stan na koniec okresu 1264 1086 1348

6. Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WATROSC NALEZNOSCI | POZYCZEK

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018 01.01-31.12.2018
Stan na poczatek okresu 6189 4397 4397
Odpisy ujete jako koszt w okresie 168 311 2262
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdéd w okresie -431 -3 - 69
Odpisy wykorzystane -173 -274
Stan na koniec okresu 5926 4532 6316

7. Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujaco:
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Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OEX

Rezerwy dtugoterminowe Pozostate rezerwy, w tym na:

na:
Swiadcze?nia Inne Zalegte Koszt ] éwia:::zeenia Inne Razem
pracownicze = rezerwy urlopy | wynagrodzen pracownicze rezerwy

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2019 ROKU

Stan na poczatek okresu 82 1643 1849 79 3571
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 833 146 979
;R)Erz:z:zz(a_;ie rezerw ujete jako przychoéd w " a4 a8
Wykorzystanie rezerw (-) -323 - 1647 -1970
Stan rezerw na dzien 30.06.2019 roku 82 2153 198 181 2532
ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU

Stan na poczatek okresu 121 31 1753 945 281 2979
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 291 181 8 345 825
EE::;::z(a_;ie rezerw ujete jako przychéd w 506 - 596
Wykorzystanie rezerw (-) -177 - 108 -83 - 368
Stan rezerw na dzien 30.06.2018 roku 121 31 1867 423 543 2 840
Stan na poczatek okresu 121 31 1753 945 281 2979
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 580 1917 8 35 2 540
;F:E:g:zz(a_;ie rezerw ujete jako przychéd w -277 759 -9 21132
Wykorzystanie rezerw (-) -177 - 186 - 104 - 467
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku 121 31 1879 1917 8 116 3920

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 9732 10 207 10 207
Wptyw na wynik finansowy netto (+/-) -923 - 266 -176
Stan na koniec okresu 10 655 10 473 10 383
Stan na poczatek okresu 4853 4111 4111
Wptyw na wynik finansowy netto (+/-) 1328 592 1381
Stan na koniec okresu 6181 4703 5492
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OEX

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych:

Maszyny i Srodki Pozostate

urzadzenia transportu Srodki trwate W budowie Razem

ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2019 ROKU

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2019 roku 6259 6 350 11 376 1164 25 149
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 683 296 700 1692 3371
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 255 - 324 -124 - 1845 -2548
Amortyzacja (-) - 659 76 -430 -1013
Zmiana prezentacji w zwigzku z MSSF 16 -2594 -6 288 -6 656 -307 -15 845
Wartos¢ bilansowa netto na dzierr 30.06.2019 roku 3434 170 4 866 704 9174
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 6 349 4506 11 612 770 23 238
Nabycie przez potaczenie jednostek -72 -72
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 785 4048 941 1176 6950
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -5 - 57 -110 - 970 -1142
Amortyzacja (-) - 1070 -1383 -791 -3244
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2018 roku 6 060 7043 11 652 976 25730
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2018 roku 6 349 4506 11 612 770 23 238
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2530 5396 1678 2697 12301
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - 474 - 551 - 321 -2101 - 3446
Inne zmiany wartosci (+/-) =211 - 203 -413
Amortyzadja (-) -2 146 -2790 - 1593 - 6530
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 roku 6259 6 350 11 376 1164 25149

10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywédw trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. w Grupie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

12. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscia dokonania korekty btedu poprzednich okreséw.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja wptyw na wartos¢ godziwg aktywow i
zobowiazan finansowych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie bylo przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowiazan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych lub pozyczek.
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Kapitatowej OEX

15. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

16. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

17. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywow.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapita emisja ani wykup, czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Na podstawie Uchwaty nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A. upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akgji wkasnych w celu umorzenia lub w celu odsprzedazy na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) i 8) Kodeksu Spotek
Handlowych. Zarzad Spofki jest upowazniony do nabycia w imieniu i na rzecz Spétki akgji wtasnych w fgcznej liczbie nie wiekszej niz
457 142 akcje uprawniajace do 457 142 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi nie wiecej niz 20% kapitatu
zakladowego Spétki. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje whasne Spotki w petni pokryte. Nabycie akcji whasnych moze nastapi¢ w
okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2019 r. Akcje wiasne Spo6tki moga by¢ nabywane przez Spotke w ramach transakcji poza
rynkiem regulowanym. Cena nabywanych akgji nie moze by¢ nizsza niz 17,50 zt i nie wyzsza niz 19,00 zt za jedna akcje.

Wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akgji whasnych Spotki nie moze byé wieksza niz 8 000 tys. PLN, przy czym $rodki
przeznaczone na nabycie akcji wlasnych beda pochodzi¢ ze Srodkéw wiasnych Spétki zgromadzonych na kapitale rezerwowym,
utworzonym na podstawie Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2019 r. powstatym z zysku
lub innej kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki OEX z dnia 25 czerwca 2019 r. utworzono kapitat rezerwowy na nabycie
przez Spotke akeji wiasnych Spétki zgodnie z Uchwatg nr 21. Wysokos¢ kapitatu rezerwowego okreslono na 8 300 tys. PLN.
Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito poprzez przesuniecie kwoty 8 300 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki. Kapitat
rezerwowy zostanie w catosci przeznaczony na nabycie akcji wtasnych Spotki wraz z wszelkimi kosztami ich nabycia.

19. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem pétrocznym nie miata miejsce wyptata dywidendy przez OEX S.A. Zadna dywidenda nie zostata réwniez
zadeklarowana. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej, ktére odbyto sie 29 maja 2019 r. postanowito przeznaczyé
zysk netto Spotki OEX S.A. za rok 2018 w kwocie 10 760 tys. PLN w catosci na kapitat zapasowy.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia, ktére nie
zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Po dniu, na ktéry sporzadzono $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wystapity zadne istotne zdarzenia.

21. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Warto$¢ zobowigzan warunkowych nie ulegta istotnej zmianie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego. Grupa nie posiada
aktywéw warunkowych.
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ZOBOWIAZANIA WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK: 30.06.2019* 30.06.2018 31.12.2018

Poreczenie sptaty zobowiazan

Gwarancje udzielone 16 202 14 668 15744
Gwarangje udzielone do uméw o ustuge budowlang

Sprawy sporne i sagdowe 505 589
Sprawy sporne i sagdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 4725 4888 4725
Zobowiazania warunkowe ogétem 21432 19 556 21058

* bez wytaczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0.

22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Poza ujawnionymi w punktach 5-8 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie wystapity istotne zmiany wartosci
szacunkowych.

23. Wplyw zakwalifikowania ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED jako dzialalno$¢ przeznaczona do
sprzedazy

W celu zachowania poréwnywalnosci przedstawionych sprawozdan finansowych, ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe
wzory sprawozdawcze tj. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z wyniku w taki
sposob jakby dziatalnosé¢ ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. nie byly zakwalifikowane jako dziatalno$¢ przeznaczona do
sprzedazy.

Zaprezentowano takze wplyw wytaczania ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy na
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2019 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej bez
wytaczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy:

30.06.2019 (ost(:;)lin.cz)(\i/‘]aie) (oSngizki(\z;]aie)
AKTYWA TRWALE
Wartos¢ firmy 116 545 116 545 116 545
Wartosci niematerialne 17 219 12 746 16 764
Rzeczowe aktywa trwate 11581 25730 25413
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania - lokale i magazyny (MSSF 16) 95 859
?Ig)tywo z tytutu prawa do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywow trwatych (MSSF 18478
Naleznosci z tytutu najmu i leasingu (MSSF 16) 5417
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34
Inwestycje w pozostatych jednostkach 500 500 500
Naleznosci i pozyczki 932 1075 1285
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1763 1297 1667
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7576 4703 5492
Aktywa trwate 275 870 162 596 167 700
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 8509 10 602 8629
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 113122 103 423 137 099
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 534 733 33
Pozyczki 166 25 21
Naleznosci z tytutu najmu i leasingu (MSSF 16) 2010
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 445 12 257 15031
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 145 27774 26 580
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 169 931 154 814 187 393
Aktywa razem 445 801 317 410 355093
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KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 1598 1378 1598
Kapitat ze sprzedazy akgji powyzej ich wartosci nominalnej 63 004 63 075 63 004
Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych 8300

Pozostate kapitaty 1459 1679 1459
Zyski zatrzymane: 71739 64 297 74 960
- zysk z lat ubiegtych 66 660 59 425 59 425
- zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 5079 4872 15535
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 146 100 130 429 141 021
Udziaty niedajace kontroli 2641 1978 2475
Kapitatl wtasny 148 741 132 407 143 496

ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty, pozyczki 43707 53678 48 248
Zobowigzania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 85 268

tzrjll;c;)\;::z(i;:;asév‘\]ng)zane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywéw 10 245 6803 6227
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11510 10473 10383
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 121 121 121
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 31 31 31
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1453 3608 4192
Zobowiazania dlugoterminowe 152 335 74714 69 202
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 65 787 65514 79 005
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11465 6 442 11312
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 585 96 1734
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30489 28 708 36 850
Zobowiagzania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 24 167

tZr\o;lk:;)\:?:z(i:éasi\qllg)zane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywéw 4353 3761 3557
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6499 3735 7 259
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 218 543 116
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1162 1490 2562
Zobowiazania krotkoterminowe 144 725 110 289 142 395
Zobowiazania razem 297 060 185 003 211597
Kapitat wlasny i zobowiazania razem 445 801 317 410 355093
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku bez wytaczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do

sprzedazy:

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01-30.06.2018

01.01-30.06.2019 (opublikowane)

Przychody ze sprzedazy 312 370 277 993
Przychody ze sprzedazy ustug 238949 203 104
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 73421 74 889
Koszt wiasny sprzedazy 262 321 232 967
Koszt sprzedanych ustug 195 424 161 326
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 66 897 71 641
Zysk brutto ze sprzedazy 50 049 45 026
Koszty sprzedazy 18 996 15 968
Koszty ogdlnego zarzadu 20 454 18 345
Pozostate przychody operacyjne 2618 1373
Pozostate koszty operacyjne 1793 1657
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 423 10 429
Przychody finansowe 286 176
Koszty finansowe 4239 3950
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) -34

Zysk przed opodatkowaniem 7436 6 655
Podatek dochodowy 1701 1528
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5735 5127
Dziatalnos¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy

Zysk netto przypadajacy: 5735 5127
- akcjonariuszom Jednostki dominujacej 5079 4872
- udziatom niedajacym kontroli 656 255

Wptyw wytaczania ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z o.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy na skonsolidowane

sprawozdanie z wyniku za | pétrocze 2019 i 2018 roku:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Koszt sprzedanych ustug

Koszt sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
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01.01-30.06.2019
Wptyw wytaczenia
ArchiDoc i ArchiDoc
MED do dziatalnosci

przeznaczonej do

01.01-30.06.2018
Wptyw wytaczenia
ArchiDoc i ArchiDoc
MED do dziatalnosci

przeznaczonej do

sprzedazy sprzedazy
-30563 -22 981
-30 563 -22 981
-23 176 -16 922
-23.176 -16 922
-7 387 -6 059
-851 -774
-3376 -3129
-491 -129
-421 -29
-3 229 -2 256
-6 -9
-225 -98
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Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-) -

Zysk przed opodatkowaniem -3010 -2167
Podatek dochodowy -379 -323
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 631 -1 844

Dziatalnos¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy 2631 1844
Zysk netto przypadajacy: N

- akcjonariuszom Jednostki dominujacej - -

- udziatom niedajacym kontroli - -

Wptyw wytgczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy na skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych za | pdtrocze 2019 roku:

01.01-30.06.2019

Z uwzglednieniem
wytgczenia ArchiDoc i

ArchiDoc MED do

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2019

Bez wytaczenia Wplyw wytaczenia
ArchiDoc i ArchiDoc | ArchiDoc i ArchiDoc
MED do dziatalnosci = MED do dziatalnosci

przeznaczonej do przeznaczonej do dzialalnos’,c'i
sprzedazy sprzedazy przeznaczor?ej do
sprzedazy
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
Zysk przed opodatkowaniem 7 436 -3010 4 426
Korekty
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 3194 -414 2780
»(A’\:'\sosr;)ng)cja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — lokale i magazyny 11065 1686 9379
:‘E;V;tg/\i’atc:‘j’;;tcygv(aMzstsy:Tz)prawa do uzytkowania — pozostate sktadniki 2048 333 1715
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 12 17 29
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty o4 ) 24
pochodne)
Koszty odsetek 3588 -138 3450
Przychody z odsetek i dywidend - 193 1 -192
Inne korekty 16 846 862
Korekty razem 19 706 -1706 18 000
Zmiana stanu zapaséw 120 - 120
Zmiana stanu naleznosci 16 760 -233 16 527
Zmiana stanu zobowiazan 741 -524 217
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych - 2540 2194 -4734
Zmiany w kapitale obrotowym 15 081 -2 951 12 130
Zaptacony podatek dochodowy -4310 1061 -3249
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37913 -6 606 31307
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie aktywdw trwatych - 6655 459 -6 196
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych 381 -34 347
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o srodki ) )
pieniezne tych jednostek
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 - 16
Pozyczki udzielone - 160 50 -110
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - -
Otrzymane odsetki 191 - 191
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 6227 -476 -5751
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2548 -1126 1422
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Sptaty kredytow i pozyczek - 13599 1835 -11 764

Sptata zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania — pozostate

sktadniki aktywow trwatych (MSSF 16) - 2370 616 1754
fnp:gzi;::?h\;lvgszs|'1162)W|azanych z prawami do uzytkowania — lokale i 11690 1681 210 009
Odsetki zaptacone -3211 138 -3073
Wplywy z tytutu faktoringu 24 835 - 24 835
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu - 24 683 - -24 683
Zaptacone/otrzymane prowizje od kredytéw 30 - 30
Pozostate korekty 18 -18 -
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -28121 3126 -24 995
Przeplywy pieniezne netto razem 3565 -3 004 561
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3565 -3 004 561
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 26 580 136 26 444
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 145 3140 27 005

24. Wplyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy OEX za poétrocze 2019 roku

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy standard
ustanowit zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiazku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znidst
klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadzit jeden model dla ujecia ksiegowego
leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca jest zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw. MSSF 16 w znaczacej
czesci powtorzyt regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdw z tytutu posiadania odnosnych aktywdw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.

Grupa wprowadzita zmiany wynikajace z nowego standardu od dnia 1 stycznia 2019 roku.

Grupa zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego (z tacznym efektem pierwszego
zastosowania) zgodnie z MSSF 16:C5(b). Wobec tego Grupa nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych, lecz ujeta
skumulowany efekt przyjecia MSSF 16 jako korekte kapitatu wtasnego (niepodzielonego zysku) na dzien zastosowania standardu po
raz pierwszy. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy zobowigzanie z tytutu leasingu wycenione zostato w wartosci
biezacej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu
pierwszego zastosowania. W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw wycenione
zostato w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych optat
leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poprzedzajacym bezposrednio date
pierwszego zastosowania. Nie przewidziano zmian dotyczacych umoéw leasingu operacyjnego, ktorych okres obowigzywania na dzien
1 stycznia 2019 roku wynosit do 12 miesiecy oraz umoéw leasingu dotyczacych aktywdw niskowartosciowych. W takich przypadkach
Grupa zdecydowata sie na liniowe ujecie kosztow leasingu. Grupa wytaczyta z oszacowania umowy wewnatrzgrupowe z uwagi na ich
spodziewany niematerialny wptyw na sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16, Grupa podzielita aktywa z tytutu prawa do sktadnika aktywdw na dwie grupy:

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — lokale i magazyny. Do grupy tej, zaliczono wszystkie sktadniki spetniajace definicje prawa
do uzytkowania jedynie zgodnie z MSSF 16. Nie bytyby one aktywowane przed wejsciem w zycie tego standardu.

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — pozostate sktadniki aktywéw trwatych. Do grupy tej, zaliczono wszystkie sktadniki
spetniajace definicje aktywow zaréwno przez MSR 17 jak i MSSF 16, ktore bytyby aktywowane niezaleznie od MSSF 16.

Analogicznie Grupa podzielita zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania.
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Kapitatowej OEX

Ponizej zaprezentowano poréwnanie r/r skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych nie uwzgledniajacego wytaczenia ArchiDoc i
ArchiDoc MED do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, a jednoczesnie ze wskazaniem wptywu MSSF 16 na sprawozdania za | pdtrocze 2019 roku.

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalnosci operacyjnej
EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk netto przypadajacy:
- udziatom niedajgcym kontroli

- akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem

01.01-30.06.2019
Z uwzglgdnieniem
MSSF 16

312 370

301771

2618

1793

11 423

27 730

286

4239

-34

7436

1701

5735

5735
656
5079

01.01-30.06.2019

Z uwzglednieniem
MSSF 16

7436
30477
37913
- 6226

-28 121

3566

01.01-30.06.2019

Wplyw MSSF 16

-767
-1162
5

400

12 024
123
1184

-661

-611

-611

-594

01.01-30.06.2019

Bez uwzglednienia
MSSF 16

8 097
18 751
27 848
- 6226

- 17 056

3566
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01.01-30.06.2019

Bez uwzglednienia
MSSF 16

313 137

302 933

2613

1793

11023

15 705

163

3055

-34

8097

1751

6 346

6 346
673
5674

Wptyw MSSF 16

- 661
11726
11065

- 11065

01.01-30.06.2018
(opublikowane)

277 993
267 280
1373
1657
10 429
14 542
176
3950

6 655
1528
5127

5127
255
4872
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Kapitatowej OEX

Ponizej zaprezentowano poréwnanie r/r skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych uwzgledniajacego wytgczenie ArchiDoc i ArchiDoc
MED do dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, a jednoczesnie ze wskazanem wptywu MSSF 16 na sprawozdania za | potrocze 2019 roku

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk netto z dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy
Zysk netto przypadajacy:

- akcjonariuszom Jednostki dominujacej

- udziatom niedajacym kontroli

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem

01.01-30.06.2019

Z uwzglednieniem
MSSF 16

281 807
274 368
2127
1372
8194
22 067
280
4014
-34
4426
1322
3104

2631
5735
5079

656

01.01-30.06.2019

Z uwzglednieniem
MSSF 16

4426
26 881
31307
-5751

- 24995

561

01.01-30.06.2019

Wptyw MSSF 16
-767
-1102
5

340

10 258
123
1092

-629
- 50
-579

-32
-611
- 594
-17

01.01-30.06.2019

Bez uwzglednienia
MSSF 16

5055

16 873
21928
-5751
-15616
561
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01.01-30.06.2019

Bez uwzglednienia
MSSF 16

282 574
275470
2122
1372

7 854
11 809
157
2922
-34
5055
1372
3683

2663
6 346
5673

673

Wplyw MSSF 16

- 629
10 008
9379

-9379

01.01-30.06.2018
(przeksztatcone)

255012
246 455
1244
1628
8173
11579
167
3852

4488
1205
3283

1844
5127
4872

255
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Informacje dodatkowe do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OEX

25. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy Jednostka dominujgca a jej spotkami zaleznymi podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa a spotkami powigzanymi osobowo i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2019 r. i 30 czerwca 2018 r. zaprezentowano ponizej

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018
Sprzedaz do podmiotéw powiazanych 2199 1051
spotki powigzane osobowo . 1998 903
kluczowa kadra kierownicza 201 148
Zakupy od podmiotéw powiazanych 2 850 9454
spotki powigzane osobowo . 2636 8 827*
kluczowa kadra kierownicza 214 627
Wynagrodzenie kluczowej kadry 1538 1322

* w tym dopfata do ceny za nabycie akgji spotki ArchiDoc S.A. w wysokosci 5 438 tys. PLN
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Wybrane dane finansowe OEX S.A.

Wybrane dane finansowe OEX S.A.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z wyniku i rachunku przeptywdw pienieznych, oraz te same
wartosci przeliczone na EURO, przedstawiaja ponizsze tabele:

01.01-30.06.2019 | 01.01-30.06.2018 | 01.01-30.06.2019 | 01.01-30.06.2018

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy 3104 3092 724 729
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 - 235 -5 - 55
Zysk przed opodatkowaniem 13799 12137 3218 2 863
Zysk netto 13913 12311 3245 2904
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,74 1.79 0,41 0,42
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 1,74 1,75 0,41 0,42
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395

01.01-30.06.2019 | 01.01-30.06.2018 | 01.01-30.06.2019 | 01.01-30.06.2018

tys. PLN tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 289 1240 67 293
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 356 -3341 -83 - 7881
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5282 51077 -1232 12 047
Przeptywy pieniezne razem netto - 5349 18 906 - 1247 4 459
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,2880 4,2395
3006.2019 (pri;l.;iti?gc?ne) 3006.2019 (prill;z.ti?g:ne)
tys. PLN tys. EUR
Aktywa 180 623 168 175 42 480 39110
Zobowigzania dtugoterminowe 41381 44 603 9732 10373
Zobowigzania krotkoterminowe 11 456 9699 2694 2 256
Kapitat wtasny 127 786 113 873 30053 26 482
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2520 4,3000

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - $redni kurs danego okresu,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

01.01-30.06.2019 01.01-31.12.2018 01.01-30.06.2018

Sredni kurs na koniec okresu 4,2520 4,3000 4,3616
Sredni kurs okresu 4,2880 4,2669 4,2395
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej OEX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej OEX S.A.

30.06.2019* 30.06.2018 31.12.2018
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne 199 229 218
Rzeczowe aktywa trwate 52 566 482
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania - lokale i magazyny (MSSF 16) 934
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywéw trwatych (MSSF 16) 415
Inwestycje w jednostkach zaleznych 84516 124 158 125158
Naleznosci i pozyczki 35
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1088 703 974
Aktywa trwate 87 204 125 691 126 832
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1138 9509 2387
Pozyczki 16 564 15634 16 232
Naleznosci z tytutu dywidend od jednostek zaleznych 12330
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 88 72 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 357 22 117 22 706
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 45 942
Aktywa obrotowe 93 419 47 332 41 343
Aktywa razem 180 623 173 023 168 175

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 1598 1378 1598
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 63 004 63 075 63 004
Kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych 8300

Pozostate kapitaty 1459 1679 1459
Zyski zatrzymane: 53 425 49 363 47 812
- zysk z lat ubiegtych 39512 37052 37052
- zysk netto 13913 12311 10 760
Kapitat wlasny 127 786 115 495 113 873

ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty, pozyczki 40 457 48 828 44 348
Zobowigzania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 747

Zobowigzania zwigzane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywow 174 252
trwatych (MSSF 16)

Pozostate zobowiazania 407

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 3
Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 5

Zobowiazania dlugoterminowe 41 381 49 240 44 603
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3229 1045 1595
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7758 7049 7711
Zobowiazania zwigzane z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16) 255

Zobowigzania zwigzane z prawami do uzytkowania - pozostate sktadniki aktywdw 156 77 155
trwatych (MSSF 16)

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 58 117 238
Zobowiazania krétkoterminowe 11 456 8288 9 699
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej OEX S.A.

Zobowiazania razem 52 837 57 528 54 302
Kapital wtasny i zobowiazania razem 180 623 173 023 168 175
* dane prezentowane na dzien 30.06.2019 roku uwzgledniajg prezentacje posiadanych akcji Spotki ArchiDoc S.A. jako aktywéw trwatych przeznaczonych

do sprzedazy.

Wartos¢ ksiegowa 127 786 115 495 113 873
Liczba akgji (w szt.) 7989984 6 888 539 7989 984
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 7 989 984 7 989 984 7 989 984

WARTOSC KSIEGOWANA NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,99 16,77 14,25
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 15,99 14,45 14,25
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Jednostkowe sprawozdanie z wyniku OEX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z wyniku OEX S.A.

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3104 3092
Przychody ze sprzedazy ustug 3104 3092
Koszt wiasny sprzedazy 2764 2673
Koszt sprzedanych ustug 2764 2673
Zysk brutto ze sprzedazy 340 418
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 344 524
Pozostate przychody operacyjne 21 116
Pozostate koszty operacyjne 39 245
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -23 -235
Przychody finansowe 15 064 13 562
Koszty finansowe 1242 1190
Zysk przed opodatkowaniem 13799 12 137
Podatek dochodowy - 114 - 174
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 13913 12 311
Dziatalnos$¢ zaniechana i przeznaczona do sprzedazy
Zysk netto 13913 12 311
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w szt.) 7989 984 6 888 539
$rednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyktych (w szt.) 7989 984 7 040 672

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (PLN)

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018
- podstawowy 1,74 1,79
- rozwodniony 1,74 1,75
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej/przeznaczonej do sprzedazy
- podstawowy 1,74 1,79
- rozwodniony 1,74 1,75
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01-30.06.2019 01.01-30.06.2018
Zysk netto 13913 12 311
Pozostate catkowite dochody
Pozycje nieprzenoszone do wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Catkowite dochody 13913 12 311
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym OEX S.A.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym OEX S.A.

Kapital ze sprzedazy Kapitat rezerwowy na
Kapital podstawowy akcji powyzej ich P . Wy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
. . . | skup akcji wtasnych

wartosci nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 1598 63 004 - 1459 47 812 113 873
Saldo po zmianach 1598 63 004 - 1459 47 812 113 873
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE 1.01-30.06.2019
Prz?znaczenle kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy na zakup 8300 8300
akgji
Razem transakcje z whascicielami 8300 -8300
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku 13913 13913
Razem catkowite dochody 13913 13913
Saldo na dzier 30.06.2019 roku 1598 63 004 8 300 1459 53 425 127 786

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
wartosci nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1378 44 960 1459 37 052 84 849
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 37052 84 849
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2018 ROKU
Emisja akgji 18115 220 18 335
Razem transakcje z wtascicielami 18 115 220 18335
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2018 roku 12311 12311
Razem catkowite dochody 12311 12311
Saldo na dzien 30.06.2018 roku 1378 63 075 1679 49 363 115 495
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym OEX S.A.

Kapitat ze sprzedazy
Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wiasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 1378 44 960 1459 37 052 84 849
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 37 052 84 849
ZMIANY W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2018 ROKU
Emisja akgji 220 18 505 18725
Koszty emisji akgji -461 -461
Razem transakcje z wtascicielami 220 18 044 18 264
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 10 760 10 760
Razem catkowite dochody 10760 10 760
Saldo na dzie 31.12.2018 roku 1598 63 004 1469 47 812 113 873
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych OEX S.A.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16)

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — pozostate sktadniki aktywow trwatych

(MSSF 16)

Koszty odsetek

Przychody z odsetek i dywidend

Korekty razem

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Zmiany w kapitale obrotowym

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie aktywow trwatych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy z emisji akgji

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptlywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Spfata zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania — pozostate sktadniki aktywéw
trwatych (MSSF 16)

Sptata zobowigzan zwigzanych z prawami do uzytkowania — lokale i magazyny (MSSF 16)
Odsetki zaptacone

Zaptacone/zwrécone prowizje od kredytow

Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych OEX S.A.

01.01-30.06.2019

13799

35
17

86

1241
-15014
-13535
1250
-1154
-71

25

289

-9
-2700
4169
-4501
485
2200
-356

-4010

-77

- 127
-1098
30
-5282
-5349
-5349
22706
17 357
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01.01-30.06.2018

12137

106

792

- 13985
- 13 087
3285

- 885
-211
2190
1240

-9
-34433
2100
-7100
285
5746
-3341

18 335
- 20 000
57 032
-2510

-73

- 1341

- 366
51077
18 906
18 906

3211
22117
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Informacje dodatkowe do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
OEX S.A.

W dniu 19 lipca 2019 r. Zarzad OEX S.A. otrzymat od Offsite Archive Storage & Integrated Services Ltd. ostateczng oferte zakupu
4 250 000 akgji Spotki ArchiDoc S.A. stanowigcych 100% jej kapitatu zaktadowego. Spotka OEX S.A. uznata, iz warunki przedstawione
w ofercie inwestora sg akceptowalne i przystgpita wspolnie z inwestorem do prac majacych na celu finalizacje transakgji. Z zwigzku z
tym akcje ArchiDoc S.A. posiadane przez OEX S.A. zostaly na dzien 30 czerwca 2019r. zaprezentowane jako aktywa trwate
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim, w tym: opis istotnych
dokonan w okresie pierwszego pdtrocza 2019 r. oraz czynnikéw i zdarzeh majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe OEX S.A,
objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatania Spotki, informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw warto$ciowych oraz dotyczace zdarzen po dniu bilansowym, zostaty zawarte w notach objasniajacych do
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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m Zatwierdzenie do publikacji

Zatwierdzenie do publikacji

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OEX sporzadzone za okres | pétrocza 2019 roku
oraz $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. (wraz z danymi poréwnywalnymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad OEX S.A. 5 wrze$nia 2019 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

lmle { Nazuisko

Signed by /
Podpisano przez:
5 wrzesnia 2019 Jerzy Motz Prezes Zarzadu Jerzy Motz

Date/ Data:
2019-09-05 17:29

N

Signed by /
Podpisano przez:

5 wrzesnia 2019 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu Rafat Stempniewicz

Date / Data: 2019-
09-05 18:25

Elektronicznie podpisany

Robert Tomasz przez Robert Tomasz

5 wrze$nia 2019 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu Krasowski

Krasowski Data: 2019.09.05 17:16:25
+02'00

Elektronicznie podpisany

Artu r I reneusz przez Artur Ireneusz

5 wrze$nia 2019 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu Wojtaszek

Woj taszek Data: 2019.09.05 17:48:45
+02'00'

Elektronicznie podpi
Tomasz ektronicznie podpisany

przez Tomasz Stowinski
Data: 2019.09.05

Stowinski 17:35:38 +0200'

5 wrzesnia 2019 Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu
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OEX

Oswiadczenie Zarzadu emitenta

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad emitenta oswiadcza, ze:

e wedle swojej najlepszej wiedzy srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OEX i dane
poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy,

e wedtug swojej najlepszej wiedzy, srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe OEX S.A. i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa i finansowa OEX S.A. oraz jego wynik finansowy,

e poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OEX

1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ OEX S.A. WCHODZA:

e  JEDNOSTKA DOMINUJACA - OEX S.A.

OEX S.A (Spoétka, Spétka dominujaca, Emitent) wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000222514. Akcje Spotki dominujacej sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Siedziba Spétki dominujacej
miesci sie w Warszawie przy ul. Franciszka Klimczaka 1.

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzieh zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.
5 wrzednia 2019 roku wchodzili:

Jerzy Motz Prezes Zarzadu

Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

Robert Krasowski Czlonek Zarzadu
Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
Tomasz Stowinski Cztonek Zarzadu

W skfad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji tj.
5 wrzesnia 2019 roku wchodzili:

Piotr Beaupre Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Szramowski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Mazurczak Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Kwiecien Cztonek Rady Nadzorczej

Przedmiotem dziatalnosci OEX S.A. jest dziatalnos¢ holdingowa, polegajaca na Swiadczeniu na rzecz spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej szeregu ustug majacych charakter wsparcia prowadzonej przez nie dziatalnosci operacyjnej, w tym miedzy innymi
ustug kadrowo-ptacowych, ustug z zakresu obstugi prawnej i compliance, doradztwa strategicznego, controllingu i finanséw oraz
public relations.

e SPOLKI ZALEZNE PRZEDSTAWIONE W PONIZSZEJ TABELI:

SPOLKI ZALEZNE OEX SA

o ’
% posiadanych % posiadanych

Nazwa Spotki Siedziba udzialé,w/ak.cji udziatéw/akaji posrednio
bezposrednio
Tell Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Europhone Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
PTISp.z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
OEX Cursor S.A. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Merservice Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Pro People Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
OEX E-Business Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z 0.0. ul. Dmowskiego 17, 50-203 Wroctaw 51,03
ArchiDoc S.A. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzéw 100
ArchiDoc MED Sp. z 0.0. ul. Niedzwiedziniec 10, 41-506 Chorzow 0 100
Voice Contact Center Sp. z 0.0. ul. Réwnolegta 4A, 02-235 Warszawa 100
OEX 24 Sp.zo.o. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa 100

Srédroczne skrocone sprawozdanie z dziatalnosci GK OEX za | potrocze 2019 (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych o ile nie wskazano inaczej) Strona | 47



w Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OEX

Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej OEX S.A. wykazane powyzej podlegaja konsolidacji metoda petng na dzien bilansowy tj. na
dzierh 30 czerwca 2019 roku.

W sktad Grupy wchodzi takze Spétka Connex Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu. Spétka nie prowadzi dziatalnosci oraz nie
podlega konsolidacji. Na udziaty w tej spotce OEX S.A. utworzyta odpis w wysokosci 100% wartosci.

Ponadto na dzier 30 czerwca 2019 roku do Grupy nalezy spoétka stowarzyszona — Face and Look S.A. z siedziba w Warszawie. Spodtka
stowarzyszona podlega konsolidacji metoda praw wtasnosci.

Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy jest swiadczenie ustug dla biznesu. Opis dziatalnosci poszczegdinych spotek zaleznych i
spotki stowarzyszonej znajduje sie w punkcie 3 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Zmiany struktury Grupy Kapitalowej w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek
gospodarczych Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie | potrocza 2019 roku nie nastapity zmiany w strukturze Grupy OEX.

3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie | pétrocza 2019 roku

Ponizsza analiza prezentuje wyniki Grupy bez uwzglednienia wylgczenia ArchiDoc S.A. i ArchiDoc MED Sp. z 0.0. do dziatalnosci
przeznaczonej do sprzedazy.

Przychody Grupy wyniosty w | pdtroczu 2019 roku 312 370 tys. PLN i byty wyzsze o 12,4% niz przychody osiggniete w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Zastosowanie MSSF 16 miato marginalny wptyw na przychody — po jego wytgczeniu, zmiana przychododw r/r
wyniosta 12,6%. Istotny wplyw na poziom przychoddéw miata natomiast zmiana systemu rozliczen z Orange Polska S.A., opisana
szczegbtowo w raporcie rocznym Grupy za rok 2018, polegajaca na zastgpieniu obrotu towarowego telefonami komdérkowymi
systemem powierzenia. Po wyfaczeniu wplywu spadku bezmarzowych przychodéw z tytutu sprzedazy telefonéw komérkowych oraz
wptywu zastosowania MSSF 16, w Grupa odnotowata wzrost przychoddw r/r na poziomie 26,5%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w | potroczu 2019 roku 11 423 tys. PLN i byt 0 9,5% wyzszy niz osiggniety w 1 pdtroczu 2018
roku. Zastosowanie MSSF 16 wptyneto dodatnio na zysk operacyjny, powodujac jego podwyzszenie o kwote 400 tys. PLN. Po
wytaczeniu tego wptywu, zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 11 023 tys. PLN, a zmiana r/r wyniosta 5,7%.

W wyniku zmian w systemie rozliczeh z Orange Polska S.A., o ktérych mowa wyzej Grupa nie generuje w 2019 roku przychodéw z
tytutu prowizji za obstuge sprzedazy ratalnej i odpowiadajacych im kosztéow finansowych, w segmencie Zarzadzania sieciami
punktéw sprzedazy detalicznej. Zmiana ta jest neutralna dla zysku brutto Grupy, ale skutkuje obnizeniem zysku operacyjnego r/r.
(wptyw na zysk operacyjny w | pétroczu 2018 wynidst 1 337 tys. PLN). Po wytaczeniu wplywu tego czynnika na zysk operacyjny |
pétrocza 2018 oraz wptywu zastosowania MSSF 16 w | pdtroczu 2019 roku, w Grupa odnotowata wzrost zysku operacyjnego r/r o
21,2%.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wynidst w | potroczu 2019 roku 27 730 tys. PLN i byt 0 90,7%
wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Zastosowanie MSSF 16 miato istotny, dodatni wptyw na EBITDA, w
wyniku znaczacego wzrostu kwoty amortyzacji z tego tytutu, ktéra wyniosta w | pdtroczu 2019 roku 11 624 tys. PLN. tacznie, wplyw
zastosowania MSSF 16 na EBITDA wynidst 12 025 tys. PLN. Po wytaczeniu tego wptywu, zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony
o amortyzacje (EBITDA) wyniost 15 705 tys. PLN, a zmiana r/r wyniosta 8,0%. Zmiany w systemie rozliczenr z Orange Polska S.A.,
opisane powyzej miaty analogiczny wptyw réowniez na poziom EBITDA. Po wytaczeniu wplywu tego czynnika na wyniki | potrocza
2018 oraz wptywu zastosowania MSSF 16 w | potroczu 2019 roku, w Grupa odnotowata wzrost zysku EBITDA o 18,9%.

Uwzgledniajgc wszystkie normalizacje wskazane powyzej, tgczny zysk EBITDA czterech segmentow operacyjnych wynidst w | potroczu
2019 roku 17 702 tys. PLN i byt 0 14,7% wyzszy od tacznego zysku EBITDA segmentdw operacyjnych w | pdtroczu 2018. Najwigkszy
udziat w facznym zysku EBITDA segmentéw operacyjnych w | pdtroczu 2019 roku miat segment Zarzadzania sieciami punktéw
sprzedazy detalicznej i wynidst on 52,4%. Zysk EBITDA tego segmentu odnotowat wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 2 844 tys. PLN, to jest 0 44,2%., w duzej mierze dzieki powiekszeniu sieci sprzedazy o sklep przejete w zarzadzenie od
Orange Polska S.A. w lipcu 2018r. Udziat segmentu Wsparcia sprzedazy w tacznym zysku EBITDA segmentow operacyjnych w |
pdtroczu 2019 roku wyniost 13,0%. Zysk EBITDA tego segmentu odnotowat spadek r/r o 712 tys. PLN, to jest o 23,7%. Segment ten
pozostaje pod silng presja kosztowa. Udziat segmentu E-biznes w tgcznym zysku EBITDA segmentéw operacyjnych w | pétroczu 2019
roku wynidst 9,5%. Zysk EBITDA tego segmentu odnotowat spadek r/r o 163 tys. PLN, to jest o 8,9%. Udziat segmentu BPO w
tacznym zysku EBITDA segmentédw operacyjnych w | pdtroczu 2019 roku wyniost 25,2%. Zysk EBITDA tego segmentu odnotowat
wzrost r/r o 297 tys. PLN, to jest 0 7,1%.
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Koszty finansowe wyniosty w | potroczu 2019 roku 4 239 tys. PLN i byty wyzsze o 7,3% od kosztéw finansowych poniesionych w |
pdtroczu 2018 roku. Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na zwiekszenie kosztéw finansowych o kwote 1 184 tys. PLN. Po wytaczeniu
tego wplywu, koszty finansowe wyniosty 3 055 tys. PLN, co stanowi spadek r/r o 22,7%. W wyniku wskazanych wyzej zmian w
systemie rozliczen z Orange Polska S.A. w | pétroczu 2019 roku nie wystapity koszty wynikajace z optat z tytutu obstugi sprzedazy
ratalnej na rzecz Orange Polska S.A. Z kolei w | pétroczu 2018 roku wyniosty one 1 337 tys. PLN, z fgcznej kwoty 3 950 tys. PLN.
Wytaczajac wptyw opfat z tytutu obstugi sprzedazy ratalnej w | potroczu 2018 roku oraz wptyw zastosowania MSSF 16 w | pétroczu
2019 roku, koszty finansowe Grupy wzrosty r/r o kwote 442 tys. PLN, to jest o 16,9%.

Zysk brutto wyniost w | pdtroczu 2019 roku 7 436 tys. PLN i byt wyzszy niz osiagniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o
11,7%. Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na obnizenie zysku brutto o kwote 661 tys. PLN. Po wyfaczeniu tego wptywu, zysk brutto
wynidst 8 097 tys. PLN, co stanowi wzrost r/r o 21,7%. Zmiany w systemie rozliczen z Orange Polska S.A., o ktérych mowa wyzej nie
miaty wptywu na zysk brutto zaréwno w roku 2019, jak i 2018.

Raportowany zysk netto wyniost w | potroczu 2019 roku 5 735 tys. PLN i byt wyzszy r/r o 11,9%. Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na
obnizenie zysku netto o kwote 611 tys. PLN. Po wytgczeniu tego wptywu, zysk netto wyniost 6 346 tys. PLN, co stanowi wzrost r/r o
23,8%. Zmiany w systemie rozliczer z Orange Polska S.A., o ktérych mowa wyzej nie miaty wptywu na zysk netto zaréwno w roku
2019, jak i 2018.

Raportowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego (OEX S.A.) wynidst w | potroczu 2019 roku 5 079 tys.
PLN i byt wyzszy r/r o 4,2%. Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na obnizenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujacego o kwote 595 tys. PLN. Po wylaczeniu tego wptywu, zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego
wyniost 5 674 tys. PLN, co stanowi wzrost r/r o 16,5%. Zmiany w systemie rozliczen z Orange Polska S.A., o ktérych mowa wyzej nie
miaty wptywu na zysk netto zaréwno w roku 2019, jak i 2018.

4. Opis nietypowych czynnikéw i zdarzen wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne

W okresie | pétrocza 2019 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

Na podstawie Uchwaty nr 21 z dnia 25 czerwca 2019 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy OEX S.A. upowaznito Zarzad
Spotki do nabywania akgji wkasnych w celu umorzenia lub w celu odsprzedazy na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) i 8) Kodeksu Spotek
Handlowych. Zarzad Spofki jest upowazniony do nabycia w imieniu i na rzecz Spétki akgji wtasnych w facznej liczbie nie wiekszej niz
457 142 akcje uprawniajace do 457 142 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi nie wiecej niz 20% kapitatu
zaktadowego Spétki. Przedmiotem nabycia moga by¢ akcje wtasne Spétki w petni pokryte. Nabycie akcji wkasnych moze nastgpi¢ w
okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2019 r. Akcje wiasne Spo6tki moga by¢ nabywane przez Spotke w ramach transakgji poza
rynkiem regulowanym. Cena nabywanych akgji nie moze by¢ nizsza niz 17,50 zt i nie wyzsza niz 19,00 zt za jedna akcje.

Wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akgji whasnych Spotki nie moze byé wieksza niz 8 000 tys. PLN, przy czym $rodki
przeznaczone na nabycie akcji wlasnych beda pochodzi¢ ze $rodkéw wiasnych Spétki zgromadzonych na kapitale rezerwowym,
utworzonym na podstawie Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2019 r. powstatym z zysku
lub innej kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

Uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki OEX z dnia 25 czerwca 2019 r. utworzono kapitat rezerwowy na nabycie
przez Spotke akeji wiasnych Spétki zgodnie z Uchwatg nr 21. Wysoko$¢ kapitatu rezerwowego okreslono na 8 300 tys. PLN.
Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito poprzez przesuniecie kwoty 8 300 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki. Kapitat
rezerwowy zostanie w catosci przeznaczony na nabycie akcji wtasnych Spotki wraz z wszelkimi kosztami ich nabycia.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

W okresie objetym raportem poétrocznym, Zarzad OEX S.A. nie opublikowat prognoz wynikéw na rok 2019.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gtoséow z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzier przekazania raportu za | potrocze 2019 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1 597 996,80 PLN (2018 rok:
1597 996,80 PLN) i dzieli sie na:

e 1.381.312 akgji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazda z nich przypadajg dwa gtosy;

e 3.729.535 akgji zwyktych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii A i B;

e 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

e 1.101.445 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Wszystkie akcje w rébwnym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykie na okaziciela, ktére daja
prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje uprzywilejowane, gdzie na 1 akcje uprzywilejowang
przypadaja dwa gtosy.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania raportu za |
potrocze 2019 roku.

Akcjonariusz taczna I‘|‘czba taczna Il|czba Udziat w kapitale Udziat w glosach
akgji gtoséw zaktadowym

Neo Investment S.A., posrednio przez podmioty zalezne: 2535101 3756 805 31,73% 40,09%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezposrednio 1661688 2883392 20,80% 30,77%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l. 873413 873413 10,93% 9,32%
Jerzy Motz, posrednio przez podmioty zalezne: 2 002 687 2 162 295 25,06% 23,07%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. bezposrednio 1034433 1194 041 12,95% 12,74%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. posrednio przez Real Management S.A. 968 254 968 254 12,12% 10,33%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny Silquern S.a r.l. 801 096 801 096 10,03% 8,55%
Michat Szramowski bezposrednio i posrednio przez: 468 770 468 770 5.87% 5,00%
- MS Investments spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. 459 733 459 733 5,75% 491%
Pozostali 2182330 2182330 27,31% 23,29%
Razem 7989 984 9371296 100,00% 100,00%

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego (16 maja 2019 roku).

AT taczna I'|.czba taczna I]czba Udziat w kapitale R leadh
akgji gtoséw zaktadowym

Neo Investment S.A., posrednio przez podmioty zalezne: 2535101 3756 805 31,73% 40,09%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. bezpos$rednio 1661688 2883392 20,80% 30,77%
- Neo Fund 1 Sp. z 0.0. posrednio przez Neo BPO S.ar.l. 873413 873413 10,93% 9,32%
Jerzy Motz, posrednio przez podmioty zalezne: 2 002 687 2162 295 25,06% 23,07%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. bezposrednio 1034433 1194 041 12,95% 12,74%
- Precordia Capital Sp. z 0.0. posrednio przez Real Management S.A. 968 254 968 254 12,12% 10,33%
Piotr Cholewa, posrednio przez podmiot zalezny Silquern S.a r.l. 801 096 801 096 10,03% 8,55%
E/FI)i‘c:a;-cS).z;api?wski bezposrednio i posrednio przez MS Investments 468 770 468 770 5,.87% 5.00%
Pozostali 2182330 2182330 27,31% 23,29%
Razem 7 989 984 9371 296 100,00% 100,00%
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OEX

Powyzsze zestawienia zostaty sformutowane w oparciu o informacje przekazane Spotce przez akcjonariuszy, w szczegdlnosci w trybie
zawiadomien o znacznych pakietach akgji, przy uwzglednieniu zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego Spotki, w tym
nastepujacych w zwiazku z emisjg akgji.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Zestawienie posiadanych akgji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzier przekazania raportu za | pétrocze 2019r.

taczna liczba taczna liczba Udz!al W Udziat w
kapitale
glosach

zaktado

ELGT gloséw

Czlonkowie Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.a r.l. 801 096 801 096 10,03% 8,55%
Michat Szramowski bezposrednio i posrednio przez MS Investments 468 770 468 770 5.87% 5,00%
Sp. z 0.0. sp.k.

Tomasz Kwiecien 17 650 17 650 0,22% 0,19%
Osoby Zarzadzajace

Jerzy Motz, posrednio przez Precordia Capital Sp. z 0.0. i Real

Management S.A. 2 002 687 2162 295 25,06% 23,07%
Rafat Stempniewicz 96 714 96 714 1,21% 1,03%
Artur Wojtaszek 59 000 59 000 0,74% 0,63%
Robert Krasowski 10 889 10 889 0,14% 0,12%

Zestawienie posiadanych akgcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego (16 maja 2019 roku).

taczna liczba taczna liczba Udztal W Udziat w
kapitale
glosach

zaktado

LG glosow

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Piotr Cholewa, posrednio przez Silquern S.a r.l. 801 096 801 096 10,03% 8,55%
g/llai'c:a;jz;rlowski bezposrednio i posrednio przez MS Investments 468 770 468 770 5,87% 5,00%
Tomasz Kwiecien 17 650 17 650 0,22% 0,19%
Osoby Zarzadzajace

ﬁ;zgaZ:;znio;fdnio przez Precordia Capital Sp. z 0.0. i Real 2002 687 2162 295 25,06% 23,07%
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,18% 1,01%
Artur Wojtaszek 59 000 59 000 0,74% 0,63%
Robert Krasowski 10 889 10 889 0,14% 0,12%

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Zaréwno Spotka dominujaca, jak i jednostki od niej zalezne, nie sg stronami istotnych postepowan przed sagdami powszechnymi.

Przed organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego nie tocza sie zadne postepowania z udziatem Spétki dominujacej lub

jednostek od niej zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje zawierane pomiedzy spdtkami Grupy sa zawierane na warunkach rynkowych.
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10. Informacje o udzieleniu przez spétki Grupy poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarangji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarangji jest znaczaca

Zaréwno Spoétka dominujaca jak i spotki zalezne Grupy nie poreczaty kredytu ani pozyczki, nie udzielaty tez istotnych gwarangji.

11. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazanh przez Grupe

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OEX, przy czym dla wtasciwej
interpretacji wynikéw finansowych uzyskanych przez spétki: TELL Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0. nalezy wyjasni¢
odmienny sposéb ujmowania w ksiegach tych spoétek faktu subsydiowania sprzedazy telefonéw komoérkowych sprzedawanych z
aktywacjami post-paid przez poszczegdlnych operatoréw telefonii komérkowej. Niezaleznie od odmiennego sposobu rozliczenia
sprzedazy telefondw komoérkowych, przez poszczegdlnych operatoréw, rezultat tych operacji jest neutralny wynikowo.

ORANGE

W drugim kwartale 2018 r. nastapita zmiana systemu rozliczania sprzetu telekomunikacyjnego. Zamiast dotychczasowego systemu, w
ktorym Tell Sp. z 0.0. nabywata ten sprzet na wtasny rachunek od Orange Polska S.A., od 21 maja 2018 roku wprowadzony zostat
system powierzenia.

Do dnia 20 maja 2018 roku, Tell Sp. z 0.0. nabywata telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstawato
zobowigzanie Spétki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach Spétki powstawat zapas magazynowy
wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spdtka dokonywata sprzedazy ww. telefon w dwdch wariantach:

e sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepowata wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez Operatora poziomu
subsydium). Spétka ponosita wiec chwilowa strate na tej konkretnej transakcji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej
sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z Operatorem, na podstawie faktury korygujacej, Operator umniejszat
pierwotng cene zakupu telefonu przez Spétke, do wysokosci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos¢ subsydium). Tak wiec w
efekcie koncowym, dla Spétki transakcja miata neutralny wptyw na wynik finansowy.

e sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepowata wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces przebiegat analogicznie
jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spdtka wystawiata sub-agentowi fakture korygujaca pierwotna cene sprzedazy.

Od dnia 21 maja 2018 roku Tell Sp. z 0.0. otrzymuje telefony w powierzenie (a tym samym nie wykazuje ich wartosci w swoich
sprawozdaniach finansowych). Sprzedaz jest prowadzona w imieniu i na rzecz Operatora oraz przy wykorzystaniu systemu i urzadzen
fiskalizujacych Orange Polska S.A. Jezeli sprzedaz jest dokonana zgodnie z obowigzujacymi procedurami, telefon zostaje uznany za
rozliczony.

T-Mobile

Spotka otrzymuje od Operatora telefony przeznaczone do sprzedazy z ustugami abonamentowymi w powierzenie. Jezeli sprzedaz
jest dokonana zgodnie z obowigzujacymi procedurami, telefon zostaje uznany za rozliczony. W przypadku niektorych ofert,
konieczny jest wykup sprzetu na zadanie i wystawiana jest faktura sprzedazy z 7 dniowym terminem ptatnosci. Telefon moze by¢
nadal sprzedany klientowi z ofertg abonamentowa.

PLUS

Spotka PTI Sp. z o.0. zaopatruje sie w telefony od spétki dystrybucyjnej operatora poprzez zakup oraz przyjecie telefonéow w tzw.
komis. W pierwszym wariancie, zakup nastepuje w cenach rynkowych. Powstaje wéwczas zobowigzanie spotki w kwocie rownej
rynkowej cenie telefonu. Jednoczesnie w aktywach spétki pojawia sie zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu.

W drugim modelu Spétka otrzymuje od spotki dystrybucyjnej operatora telefony w komis. Nie powstaje wowczas zobowigzanie
spoiki oraz nie pojawia sie zapas magazynowy. Sprzedaz telefonu komisowego jest sprzedaza obca.

Sprzedaz telefonéw klientom moze nastepowac w formie sprzedazy gotéwkowej lub ratalnej i dokonuje sie w punkcie sprzedazy
(salonie firmowym).
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W przypadku sprzedazy gotéwkowej, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez operatora
poziomu subsydium). Spotka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakgji. Jednak niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej
sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z operatorem, operator przyznaje spotce prowizje w kwocie réwnej wartosci
poniesionej straty na danej transakcji. W efekcie, dla spotki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy. Jest to sprzedaz
wiasna.

W przypadku sprzedazy ratalnej telefonu bedgcego wtasnoscig Spétki, wystawiana jest korekta faktury zakupu przez operatora, a tym
samym zmniejsza sie zobowiazanie Spofki i stan magazynowy. Realizowana jest w takim przypadku sprzedaz obca.

Spoétka prowadzi réwniez sprzedaz telefonéw handlowcom dziatajgcym na rynku biznesowym, ktdrzy nastepnie sprzedaja je swoim
klientom. W tym przypadku sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od spotki dystrybucyjnej operatora, a nastepnie
proces przebiega analogicznie jak w przypadku sprzedazy gotéwkowej, przy czym to Spétka kompensuje handlowcom strate na
transakgji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji (uzyskanej uprzednio od operatora).

12. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda czynniki zwigzane z sytuacjg na rynkach
branzowych, na ktérych dziatajg Spotki zalezne, ze szczegdlnym uwzglednieniem branz FMCG, e-commerce, telefonii komérkowej,
handlowej, medidw, a takze sektora bankowego i ubezpieczeniowego.

W szczegdlnosci beda to:

a) niezaktécona realizacja zawartych dotychczas kontraktébw w segmentach Wsparcia sprzedazy, E-biznes, a takze
pozyskanie nowych kontraktéw, zgodnie z wewnetrznymi planami;

Wyniki segmentu Wsparcia Sprzedazy od kilku kwartatéw znajduja sie pod silng presja. Podjete dotad dziatania skupione na
poprawie warunkéw handlowych $wiadczenia ustug oraz zmianie struktury kosztéw nie przynosza oczekiwanych rezultatow.
Wobec powyzszego, spotki tego segmentu w drugim pdtroczu br. po raz kolejny przeprowadza renegocjacje warunkéw
kontraktow wykazujacych niska rentownos¢ lub jej brak. Jednoczesnie spotki rozpoczety zakrojone na szeroka skale
dziatania restrukturyzacyjne w obszarze organizacji struktur terenowych, ukierunkowane na znaczgce zmniejszenie poziomu
kosztow statych. W przypadku braku satysfakcjonujacych rezultatéw dziatan podejmowanych po stronie przychodowej w
perspektywie kolejnego kwartatu, spétki dopuszczaja mozliwos¢ wypowiedzenia kontraktéw o niskiej rentownosci i
przeprowadzenia dalszej redukgji struktur terenowych, tak by pomimo zmniejszenia skali operacji, podnies¢ efektywnos¢
prowadzonej dziatalnosci. Segment Wsparcia sprzedazy jest w Grupie segmentem operacyjnym najbardziej eksponowanym
na zmiany zachodzace na rynku pracy.

b) realizacja umow z operatorami telefonii komérkowej, z uwzglednieniem:
©5€Z0NOWOSC;
ezaplanowanych przez operatorow telefonii komérkowej akcji promocyjnych;
epoziomu wykonania planéw sprzedazy narzuconych spétkom Grupy przez operatoréw;

WSsrdd innych czynnikéw zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej mozna ponadto wymienic:

a) ogolna sytuacje makroekonomiczna Polski;
b) sytuacje na rynku pracy;

WSsrdd czynnikdow wewnetrznych najbardziej istotne beda:

¢) potencjalne transakcje kapitatowe na rynkach, na ktorych dziata Grupa.

Szczegdlnie istotnym czynnikiem, ktéry potencjalnie miat bedzie istotny pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy jest
finalizacja transakcji sprzedazy 100% akgji spotki ArchiDoc S.A. W dniu 19 lipca 2019 r. Zarzad OEX S.A. otrzymat od Offsite
Archive Storage & Integrated Services Ltd. ostateczng oferte zakupu 4.250.000 akcji Spétki ArchiDoc S.A. stanowiagcych
100% jej kapitatu zaktadowego (raport biezacy 24/2019). Oferta oparta jest o catkowitg potencjalng wycene spétki rowng 85
min PLN, na ktora sktada sie wstepna cena sprzedazy (do 70 min PLN przy zatozeniu zwyktego poziomu kapitatu
obrotowego, jak réwniez braku gotéwki oraz zadtuzenia po stronie ArchiDoc S.A.) i warunkowe doptaty zalezne od
przysztych wynikow spétki (do 15 min PLN). Jako warunki zakonczenia transakgji, kupujacy wskazat:

« przeprowadzenie finalnego potwierdzajacego badania sytuacji ArchiDoc polegajacego na przeprowadzeniu rozméw z
gtéwnymi klientami ArchiDoc,
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+ ustalenie pomiedzy stronami tresci i podpisanie dokumentagji transakcyjnej, w tym w szczegdlnosci umowy sprzedazy
akgji,
+ uzyskanie zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z oferta OASIS posiada wytaczno$¢ w przedmiocie prowadzenia negocjacji z OEX S.A. w sprawie finalizacji
transakgji do dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

W zwigzku z prowadzonymi negocjacjami dziatalnos¢ Spotki ArchiDoc S.A. oraz jej spotki zaleznej ArchiDoc MED Sp. z o.o.
zostata zgodnie z MSSF 5 zakwalifikowana jako dziatalnos¢ przeznaczona do sprzedazy. W przypadku finalizacji transakgji
Grupa odnotuje zysk kapitatowy, a jednoczesnie wyniki ArchiDoc S.A. oraz jej spotki zaleznej ArchiDoc MED Sp. z 0.0. nie
beda w przysztosci budowaty wyniku z dziatalnosci Grupy. W przypadku dojscia transakcji do skutku Emitent zaktada takze
spfate catosci zadtuzenia z tytutu kredytu inwestycyjnego, zaciaggnietego na zakup akgji ArchiDoc S.A., tj. kwote ok. 40 min
zt.

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nie narazona

RYZYKO WYPOWIEDZENIA LUB NIEPRZEDEUZENIA UMOW PRZEZ OPERATOROW SIECI KOMORKOWYCH

Dziatalnos¢ spotek segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy: TELL Sp. z 0.0., Europhone Sp. z 0.0. i PTI Sp. z 0.0. koncentruje sie na
dystrybucji ustug telefonii komorkowej w Polsce. Spoétki, dziatajgc w oparciu o umowy agencyjne, wspotpracujg z trzema
najwiekszymi operatorami na polskim rynku, tj. Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Wypowiedzenie
lub nieprzedtuzenie ktérejkolwiek z tych uméw przez operatora moze w istotny sposéb zagrozi¢ kontynuowaniu dziatalnosci
operacyjnej ww. spdtek z Grupy OEX. Grupa OEX wspotpracuje z operatorami sieci komérkowych od wielu lat, wspdtpraca przebiega
bez zaktdcen. Z tego powodu, w ocenie Zarzadu Emitenta ryzyko wypowiedzenia lub nieprzedtuzenia uméw z operatorami jest
niewielkie.

RYZYKO ZMIANY STRATEGII SPRZEDAZY PRZEZ OPERATOROW TELEFONII KOMORKOWE)

Sprzedaz ustug mobilnych odbywa sie w kilku kanatach sprzedazy, najwazniejsze to: tradycyjne punkty handlowe (w tym salony
firmowe i stoiska w centrach handlowych), przedstawiciele handlowi, kanat telefoniczny oraz internet. Ze wzgledu na rozwdj
nowoczesnych kanatéow sprzedazy, mozliwe jest zmniejszenie zainteresowania klientéw bezposrednig obstuga w tradycyjnych
punktach sprzedazy. Tendencja ta moze by¢ dodatkowo wspierana lepsza oferta operatorow dla klientéw korzystajacych z kanatow
innych niz tradycyjny. Ewentualna zmiana struktury sprzedazy operatoréw telefonii komérkowej ze wzgledu na kanaty dystrybugji i
ograniczenie roli tradycyjnych salonéw sprzedazy, moze wptyna¢ na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy spdtek Grupy OEX
dziatajagcych w segmencie Zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej. Przejecie spétek Cursor S.A., Divante Sp. z 0.0., Merservice
Sp. z 0.0., a od roku 2017 réwniez ArchiDoc S.A. oraz Voice Contact Center Sp. z 0.0. pozwoli ograniczy¢ ryzyko skutkéw opisanych
wyzej tendengji, dzieki mozliwosci oferowania tak dotychczasowym, jak i nowym kontrahentom, kompleksowych rozwigzan z zakresu
outsourcingu sprzedazy, opartych zaréwno o tradycyjne jak i nowoczesne kanaty sprzedazy oraz ich potaczenie.

RYZYKO SPOWOLNIENIA TEMPA WZROSTU RYNKOW WSPARCIA SPRZEDAZY ORAZ E-BIZNESU

W ocenie Zarzagdu Emitenta polski oraz europejski rynek wsparcia sprzedazy i e-biznes-u charakteryzuje sie znaczacym potencjatem
wzrostu. Rozwdj tego rynku jest jedna z gtéwnych przestanek realizacji strategii rozwoju Grupy OEX i przysztego wzrostu jej wartosci.
Rozwdj rynku wolniejszy od oczekiwanego przez Zarzad Spdtki moze spowodowad, iz realizacja strategii wzrostu okaze sie
niemozliwa lub opdzniona w czasie. Tym samym, pojawienie sie czynnikédw wptywajacych na wyhamowanie wzrostu rynku moze
mieé istotny negatywny wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe. Na chwile obecnag brak jest przestanek, ktére
wskazywatyby na ryzyko zahamowania rozwoju rynku wsparcia sprzedazy i e-biznesu.

RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYMI TENDENCJAMI NA RYNKU HANDLU DETALICZNEGO | HURTOWEGO

Znaczaca cze$¢ kontraktéw w ramach segmentu Wsparcia sprzedazy realizowana jest na rzecz klientéw z sektora handlu
detalicznego i hurtowego, szczegdlnie firm FMCG, dlatego perspektywy segmentu Wsparcia sprzedazy sa Scisle zwigzane z
tendencjami ksztattujgcymi ten rynek.

Jedna z takich tendengji jest obnizanie sie marzy handlowej realizowanej przez naszych klientéw. Rentownos¢ realizowanych przez
Grupe OEX kontraktéw w ramach wsparcia sprzedazy jest posrednio zwigzana z poziomem tej marzy, dlatego dtugotrwate
utrzymywanie sie trendu spadkowego w tym zakresie moze negatywnie przetozy¢ sie na wyniki osiggane na tego typu ustugach.
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Zagrozeniem dla segmentu Wsparcia sprzedazy moze by¢ réwniez tendencja do ograniczania przez producentéw z branzy FMCG
budzetéw na promocje w postaci degustacji, organizacji imprez okolicznosciowych, animagiji itp. Organizacja tego typu akgji stanowi
istotng czes¢ przychoddw realizowanych przez segment Wsparcia sprzedazy.

W ostatnim okresie obserwuje sie rowniez przejmowanie przez cze$¢ sklepow wielkopowierzchniowych odpowiedzialnosci za proces
organizacji dziatan merchandisingowych, albo poprzez przejecie na siebie obowigzku prawidtowej ekspozycji produktu, albo poprzez
wskazanie podmiotdéw, ktére beda upowaznione do $wiadczenia ustug merchandisingowych na ich terenie. Tym samym ograniczona
by¢ moze mozliwos¢ swobodnego swiadczenia ustug merchandisingowych na rzecz producentéw FMCG w czesci sklepdw.

Nasilenie sie powyzej opisanych trendéw lub pojawienie sie nowych, niezidentyfikowanych obecnie niekorzystnych tendencji na
rynku handlu detalicznego i hurtowego moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Spétki z Grupy OEX, poprzez statg wspdtprace z klientami i poszukiwanie nowego rodzaju ustug dazg do zminimalizowania wptywu
ewentualnej utraty czesci obecnych zZrédet przychodéw z dziatalnosci w segmencie Wsparcia sprzedazy. Temu celowi stuzy
rozbudowa portfela klientéw, a takze dostarczanie im coraz szerszego, kompleksowego pakietu ustug oraz bezposrednia wspotpraca
z sieciami handlowymi w réznych procesach okoto sprzedazowych. Podejmowane sa tez inne dziatania, przyktadowo, we wspotpracy
z wybranymi klientami, opracowuje sie alternatywne dla dotychczasowego modele obstugi sklepéw kanatu tradycyjnego.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRESJA CENOWA ZE STRONY CZESCI KLIENTOW

Grupa OEX narazona jest na presje cenowa ze strony odbiorcow, tak w trakcie pozyskiwania nowych, jak i renegocjacji warunkéw
istniejacych kontraktéw. Presja cenowa jest z jednej strony wynikiem konkurencji, z drugiej za$ jest wyrazem Scistej kontroli kosztéw
dziatalnosci operacyjnej przez klientéw Grupy. Wsréd kluczowych klientéw Grupy znajduja sie miedzynarodowe koncerny, ktérych
skala dziatalnosci znaczaco przekracza skale dziatalnosci Grupy OEX. Znaczenie tych odbiorcédw oraz ich udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy Grupy OEX jest znaczaco wigkszy niz znaczenie spdtek z Grupy OEX oraz ich udziatu w strukturze dostaw
tych odbiorcédw. Oznacza to, iz Grupa OEX narazona jest na ryzyko zwigzane z nierébwna pozycja negocjacyjng w stosunku do
niektorych jej odbiorcdw. Najwiekszy nacisk na cene obserwowany jest w ustugach o najmniejszym poziomie skomplikowania, co
wynika z najnizszych barier wejécia w takie obszary.

Dalszy wzrost presji cenowej w poszczegdlnych ustugach moze obnizy¢ rentowno$¢ biezacych i przysztych kontraktow na
pojedyncze ustugi. Ponadto, istnieje ryzyko przeniesienia presji cenowej na projekty kompleksowe, co moze zmusi¢ spétki z Grupy
OEX do zaoferowania odbiorcom bardziej atrakcyjnych warunkéw wspétpracy dtugoterminowe;.

Presje cenowa ze strony odbiorcow spétki Grupy OEX staraja sie redukowaé przede wszystkim jakoscia ustug oraz kompleksowoscia
oferty, dazac do obstugi petnych proceséw, co w pewnym stopniu ogranicza wptyw konkurencji cenowej w poszczegdlnych
obszarach. Ponadto, presje te kompensuje sie rozszerzeniem zakresu wspétpracy z danym klientem.

RYZYKO OPOZNIEN ZAPEATY NALEZNOSCI PRZEZ ODBIORCOW

Spotki Grupy OEX dziatajace w segmentach Wsparcia sprzedazy i E-biznes-u, podobnie jak i firmy konkurencyjne, charakteryzuje
znaczna dysproporcja miedzy dtugoscia cyklu inkasa naleznosci handlowych od odbiorcéw, a terminami sptaty zobowigzah wobec
dostawcéw oraz pracownikdw. Fakt ten stwarza duze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, w szczegdlnosci w okresie uruchamiania
nowych projektéw. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku znaczacych opdznien w ptatnosciach od duzych odbiorcow, w Grupie OEX
mogtyby wystapi¢ okresowe opdznienia w regulowaniu zobowiazan, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng i
wyniki finansowe.

Ryzyko okresowych problemdw z ptynnoscia jest ograniczone z uwagi na dostep do alternatywnych zrédet ptynnosci w postaci salda
kredytowego w rachunku biezagcym, pozyczek lub faktoringu.

RYZYKO ZWIAZANE Z KORZYSTANIEM Z PODWYKONAWCOW

Cze$¢ prac w ramach S$wiadczonych ustug w wybranych segmentach operacyjnych wykonywana jest przez zewnetrznych
podwykonawcédw. Ustugi te dotycza najczesciej pojedynczego ogniwa procesu outsourcingowego i obejmuja np. ustugi
transportowe i kurierskie, produkcje materiatdéw marketingowych oraz prace programistéw, grafikow itp. W niektérych przypadkach
spotki z Grupy OEX odpowiadaja za jakos¢ prac podwykonawcoéw, tym samym przejmujac ryzyko koniecznosci naprawy
ewentualnych szkdd przez nich spowodowanych w ramach $wiadczenia ustug na rzecz zleceniodawcy. Nie mozna wiec wykluczy¢
sytuacji, w ktorej szkoda powstata w wyniku dziatania podwykonawcy moze obcigzy¢ wynik finansowy Grupy OEX.

Grupa OEX stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez stata wspotprace ze sprawdzonymi partnerami oraz monitoring jakosci
$wiadczonych przez nich ustug. Dodatkowo, praktyka jest umieszczanie w umowach z podwykonawcami zapisow pozwalajacych na
dochodzenie od nich odpowiedzialnosci na zasadzie regresu.
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RYZYKO ZWIAZANE Z KONIECZNOSCIA SKOKOWEJ ROZBUDOWY INFRASTRUKTURY

Przyszta rentownos¢ Grupy OEX moze podlegaé wahaniom ze wzgledu na koniecznos¢ skokowej rozbudowy infrastruktury, przede
wszystkim powierzchni magazynowej i operacyjnej. Wzrost skali dziatalnosci oraz pozyskiwanie nowych projektéw wigze sie ze stale
wzrastajgcym zapotrzebowaniem na powierzchnie magazynowag. W celu zabezpieczenia przysztych potrzeb magazynowych i
unikniecia nieefektywnego mnozenia lokalizacji, a takze uzyskania korzystniejszych warunkéw najmu, Grupa powieksza uzytkowana
powierzchnie magazynowa skokowo. W pierwszym okresie po rozbudowie czeé¢ powierzchni nie jest wykorzystywana, generuje
natomiast koszty wynajmu, co obniza rentowno$¢ okresu. Wraz z pozyskiwaniem nowych projektéw i wzrostem wykorzystania
powierzchni, koszty wynajmu rozktadaja sie na wieksza liczbe projektdw i ogdlna rentownosé wzrasta.

Grupa OEX stara sie ogranicza¢ ryzyko skokowej rozbudowy infrastruktury poprzez skorelowanie termindw wynajmu nowych
powierzchni z rozpoczeciem realizagji istotnych kontraktow. Standardowa praktyka jest rowniez negocjowanie w umowach najmu
zapiséw pozwalajacych spotkom Grupy OEX na korzystanie z wakacji czynszowych, na ogét w poczatkowym okresie najmu. Pozwala
to na istotng poprawe sytuacji gotdbwkowej, chociaz nalezy wspomnie¢, iz ze wzgledu na przyjety w Grupie OEX sposob ujecia tego
typu rozliczen w ksiegach, wakacje czynszowe nie maja istotnego wptywu na poprawe wynikéw w tym okresie.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNISZCZENIEM LUB UTRATA PRZECHOWYWANYCH MATERIALOW

Przechowywanie materiatéw lub towaréw w magazynach spétek Grupy OEX, w zwigzku z realizowanymi przez nie kontraktami wigze
sie z ryzykiem zniszczenia lub utraty. Moze to spowodowal opdznienie lub nawet wstrzymanie realizacji projektu oraz
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Moze tez negatywnie oddziatywal na przyszte relacje biznesowe z danym klientem. Z tych
powodéw wszelkie zdarzenia prowadzace do uszkodzenia lub zniszczenia obiektu magazynowego i materiatdbw w nim
przechowywanych moga mied istotny negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Ryzyko powstania strat w zwigzku z utratg lub zniszczeniem materiatdw przechowywanych na rzecz klientéw Zarzad ocenia jako
ograniczone. Obiekty wykorzystywane do magazynowania materiatow klientébw sa wyposazone w nowoczesne systemy
przeciwpozarowe i innego rodzaju zabezpieczenia fizyczne. Na wypadek wystapienia zdarzenia powodujgcego zniszczenie lub
uszkodzenie przechowywanych materiatéw spotki Grupy korzystaja takze w odpowiednim zakresie z ustug ubezpieczeniowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z JEDNORAZOWYM CHARAKTEREM CZESCI PROJEKTOW

Dla wybranych czesci segmentu Wsparcia sprzedazy oraz w niewielkim stopniu w czesci segmentu E-biznes typowe sa projekty
krotkoterminowe, czesto o charakterze jednorazowym. Dotyczy to zwiaszcza takich dziatan jak: akcje marketingowe i imprezy
okolicznosciowe, kampanie sprzedazowe typu door-to-door i inne specyficzne projekty.

Podstawowa konsekwencja opisanej powyzej charakterystyki projektéw jest koniecznos¢ statego pozyskiwania nowych zlecen w celu
zwiekszania skali biznesu. Oprécz zwigzanych z tym potencjalnych wahan przychoddéw, spétki Grupy OEX moga by¢ ponadto
narazone na wahania rentownosci, poniewaz marzowos¢ nowych projektow moze zmieniaé sie z roku na rok, w zaleznosci od
panujacej koniunktury oraz stopnia konkurencji. Projekty wsparcia sprzedazy oraz marketingowe sg zwykle ograniczane w okresach
spowolnienia gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu, zaleznos$¢ wynikéw spotek Grupy OEX od projektéw o charakterze jednorazowym jest nizsza niz dla zdecydowanej
wiekszosci  spdtek konkurencyjnych. Spotki Grupy dysponujg potencjatem i kompetencjami do statego zwiekszania liczby
realizowanych projektéw dtugoterminowych poprzez oferowanie obecnym i przysztym klientom kompleksowych rozwigzan.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI NA RYNKU

W segmencie Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej spdtki Grupy OEX dziatajg na rzecz operatoréow telefonii
komérkowej, ktérymi sa: Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. oraz T-Mobile Polska S.A. Utrata pozycji konkurencyjnej przez tych
operatorédw na rzecz podmiotéw, ktérych ustugi nie sa dystrybuowane przez spétki Grupy Kapitatowej moze spowodowac
pogorszenie wyniku finansowego Grupy OEX.

W segmencie Wsparcia sprzedazy, w ocenie Zarzadu Emitenta, na polskim rynku funkcjonuje znikoma liczba podmiotéw, ktére
Swiadczytyby ustugi o zblizonej skali i zréznicowaniu do tych $wiadczonych przez spétki Grupy OEX. Tym niemniej, w poszczegdlnych
obszarach Grupa narazona jest na konkurencje ze strony podmiotéow wyspecjalizowanych w Swiadczeniu ustug danego rodzaju.
Dotyczy to przede wszystkim ustug stosunkowo prostych, niewymagajacych zaawansowanych rozwigzan organizacyjnych jak np.
ustugi kurierskie, wyktadanie towaréw na pétke itp. Zrodtem ryzyka jest jednak takze wzrost kompleksowosci ustug éwiadczonych
przez konkurentéw i przechodzenie od $wiadczenia pojedynczych ustug na rzecz obstugi proceséw biznesowych (miedzy innymi
poprzez konsolidacje spdtek z réznych segmentdédw rynku). Zaostrzenie sie konkurencji w obszarze obstugi kompleksowych,
dtugoterminowych projektéw moze sie wigzaé z wieksza presja cenowa ze strony klientéw oraz z niemoznoscig pozyskania nowych
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kontraktow w liczbie zaktadanej przez Zarzad Emitenta i tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe.

Segment E-biznes jest mocno rozproszony, dziata w nim duzo firm o réznej wielkosci, pojawienie sie nowych moze negatywnie
wptynaé na pozycje konkurencyjng Divante Sp. z o0.0. Z drugiej jednak strony nowo powstajace firmy, nie posiadajace historii
znaczacych wdrozen w segmencie e-commerce, majg nikte szanse na pozyskanie klientéw, dla ktérych to wiasnie referencje z
dotychczasowych projektéw sg kluczowym elementem decyzyjnym. W ocenie Zarzgdu Emitenta, mato jest firm konkurencyjnych w
stosunku do spotek z Grupy OEX w segmencie E-Biznesu, w szczegdlnosci e-commerce, mogacych zapewnic petne spektrum ustug
(od ustug IT po e-marketing) oraz dziatajacych w odpowiedniej skali (ponad 150 specjalistéw). Ponadto, raz wybrana przez klienta
technologia dla e-biznesu jest rzadko zmieniana w pézniejszym okresie i firmy, ktore nie zdobyly klienta nie moga liczy¢ na dalsza
wspotprace z nim. Trzeba miel tez na uwadze, ze przyptyw nowych klientow do e-commerce jest w duzym uproszczeniu
poréwnywalny do wzrostu tego rynku rok do roku, a obserwowane wzrosty w tym obszarze sa dwucyfrowe. Oznacza to, ze spotkom
z Grupy OEX co roku przybywa kilkanascie procent nowych klientow potrzebujacych ustug z zakresu e-biznesu. W zwigzku z
powyzszym tym portfolio klientow wptywa w znaczacy sposéb na zmniejszenie ryzyka zwigzanego ze wzrostem konkurencji w tym
segmencie.

W segmencie BPO dziata wiele konkurencyjnych podmiotéw, zaréwno polskich jak i posiadajacych kapitat zagraniczny. Najwiekszym
zagrozeniem w tym zakresie jest toczaca sie walka cenowa dotyczaca w szczegdlnosci ustug o niskim stopniu specjalizacji.
Podejmowane przez Spétki Grupy OEX dziatania zmierzajace do ograniczenia ryzyka utraty aktualnej pozycji rynkowej realizowane sa
w dwoch podstawowych obszarach. Pierwszym z nich jest automatyzacja i robotyzacja proceséw, pozwalajaca na ciagta
optymalizacje kosztdéw i mozliwos¢ oferowania ustug na nizszym poziomie cenowym, przy utrzymaniu rozsadnej marzy projektowe;.
Drugim aspektem pozytywnie wptywajacym na zmniejszenie ryzyka utraty klientéw jest specjalizacja i rozwoj zakresu ustug
realizowanych w ramach poszczegdlnych projektéw oraz szeroka integracja Srodowisk informatycznych ze Srodowiskami Klientow.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej walka cenowa doprowadzi do koniecznosci redukgji realizowanej marzy. Nie bez
znaczenia pozostaje réwniez kwestia wzrostu zainteresowania rodzimym rynkiem BPO ze strony miedzynarodowych koncernéw
outsourcingowych. Pojawienie sie na rynku polskim nowego gracza dysponujacego technologia i know-how moze rodzi¢ ryzyko
dalszego zaostrzenia polityki cenowej i wptynac na redukcje przychodéw segmentu.

Spotki Grupy OEX daza do przejmowania obstugi petnych proceséw biznesowych, a posiadane wysokie kompetencje w tym aspekcie
stanowig istotng przewage konkurencyjna. Z uwagi na skale dziatania, kompleksowag oferte, doswiadczenie oraz wysoka
wiarygodno$¢, Grupa posiada silng pozycje przy pozyskiwaniu kontraktéw o duzej skali, gdyz czes¢ konkurentéw nie jest w stanie
samodzielnie spetni¢ warunkéw zapytania ofertowego. Realizowana przez Grupe OEX strategia pozwala na ograniczenie ryzyka
zwigzanego z konkurencja.

RYZYKO ZWIAZANE Z RYNKIEM PRACY

Spadajacy w ostatnich latach poziom bezrobocia stanowi wazny czynnik wptywajacy na polski rynek pracy. Najnowsze prognozy
wskazuja na spadek liczby bezrobotnych ponizej 6% do konca roku 2018. Trend spadkowy ma sie utrzymac przynajmniej do roku
2019. Na zmniejszajaca sie liczbe potencjalnych kandydatéw do pracy maja takze wptyw czynniki demograficzne oraz emigracja
zarobkowa. Powyzsze elementy w potaczeniu z podwyzkami wynagrodzen, i to zaréwno wynikajagcymi ze zmiany obowigzkowej
stawki minimalnej, jak i presji ptacowej bedacej skutkiem ograniczonej puli kandydatéw, przektadaja sie bezposrednio na dostepnosé
pracownikéw i tym samym powiekszajg koszt ich pozyskania.

Majac na uwadze powyzsze w Grupie OEX zostata powotana wyspecjalizowana jednostka Pro People Sp. z 0.0., ktorej gtdwnym
zadaniem jest zabezpieczenie potrzeb rekrutacyjnych spétek z Grupy. Dodatkowo w poszczegdlnych spétkach, w zaleznosci od
warunkéw prowadzonych projektéw, wprowadzane sa systemy premiowe dla pracownikéw oraz dodatkowe benefity.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétek z Grupy OEX jest rowniez umiejetno$¢ zarzadzania rotacja
pracownikow operacyjnych, ktéra szczegolnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest nieodtgcznym elementem prowadzonej
dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze od konkretnego obszaru rynku (najwieksze wskazniki rotacji
charakterystyczne sg dla obszaréw niewymagajacych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikdw jest zjawiskiem niepozgdanym z
punktu widzenia spodtek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty szkolen oraz
obnizong wydajnos¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego zjawiska, zwtaszcza w zwigzku z innymi
tendencjami na rynku pracy, moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu zabezpieczenia intereséw Grupy prowadzone sg dziatania dla poprawy rentownosci projektéw, przede wszystkim w zakresie
optymalizacji zatrudnienia, automatyzacji proceséw oraz rozwijaniu technologii i narzedzi informatycznych.
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Emitent przywiazuje duzg wage do dziatania w zgodzie z obowiazujgcymi przepisami. Istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez spétki nalezace do Grupy OEX majg planowane zmiany w zakresie prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Na biezaco
monitorowane sg postepy prac legislacyjnych w odniesieniu m.in. do tworzenia zapiséw nowego Kodeksu pracy.

Z uwagi na fakt, iz elastyczne formy zatrudnienia sa wykorzystywane do obstugi projektéw terminowych, obszar ten nalezy do
kluczowych i podlega statej analizie. Dopoki jednak nowe przepisy nie nabiorg ostatecznego ksztattu Emitent weryfikuje rézne
scenariusze. W obecnej chwili Grupa OEX koncentruje swoje dziatania na Scistej kontroli kosztéw, wzroscie produktywnosci i
poprawie zarzadzania projektami. Emitent dostrzega takze dodatkowe mozliwosci rozwoju w obszarze rozwigzan outsourcingowych
na rzecz klientéw poszukujacych sposobdw na optymalizacje kosztéw.

RYZYKO ODEJSCIA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujacym sukces w dziatalnosci spétek z Grupy jest wysoko wykwalifikowana i zmotywowana
kadra menedzerska. Obecna pozycja rynkowa i sytuacja finansowa Grupy OEX sa w duzym stopniu efektem wiedzy, umiejetnosci i
doswiadczenia jej obecnego kierownictwa i kluczowych pracownikdéw. Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw lub osob o
unikalnych kwalifikacjach moze sie tym samym wigzaé z ryzykiem okresowego pogorszenia jakosci zarzadzania Grupa OEX i jej
poszczegdlnym obszarami biznesowymi, badZz obnizonymi mozliwosciami realizacji zadan na rzecz klientéw, co w konsekwencji
mogtoby negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy lub tempo realizacji jego planéw rozwojowych. Dotychczasowe
doswiadczenia pokazujg, ze przypadki odejsé¢ cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sa sporadyczne.

Warto podkresli¢, ze w przypadku dziatalnosci prowadzonej przez spotki z Grupy OEX utrata kluczowego pracownika z reguty nie
wigze sie z utratg klienta, za ktérego pracownik ten byt odpowiedzialny. Proces zmiany ustugodawcy w branzy outsourcingowej
cechuje duzy stopien komplikacji i czasochtonno$¢, a odejscie nawet kluczowego pracownika z reguty nie stanowi uzasadnienia dla
takiej zmiany. Dotyczy to zwtaszcza kompleksowych proceséw, w ktérych specjalizuja sie spétki z Grupy.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spotek z Grupy OEX jest réwniez umiejetno$¢ zarzadzania rotacjy
pracownikéw operacyjnych, ktéra szczegdélnie w segmencie Wsparcia sprzedazy jest nieodtacznym elementem prowadzonej
dziatalnosci, przy czym skala tego zjawiska zalezy w duzej mierze od konkretnego obszaru rynku (najwieksze wskazniki rotacji
charakterystyczne sg dla obszaréw niewymagajacych wysokich kompetencji). Rotacja pracownikdw jest zjawiskiem niepozadanym z
punktu widzenia spdtek outsourcingowych, z uwagi m.in. na czas i koszty rekrutacji nowego pracownika, koszty szkolen oraz
obnizong wydajnos¢ pracy w pierwszym okresie po zatrudnieniu. Nasilenie sie tego zjawiska, zwiaszcza w zwigzku z innymi
tendencjami na rynku pracy, moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy OEX.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyko Grupa OEX prowadzi szereg aktywnych dziatah majacych na celu utrzymanie i pozyskanie
najlepszych manageréw i pracownikéw, w szczegdlnosci poprzez rozwdj motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program
szkolen oraz umozliwienie pracownikom rozwoju w ramach catej Grupy.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWLASCIWYM WYKONANIEM USEUG

Umowy, ktérych strong sa spétki Grupy OEX precyzyjnie definiujg zakres ich obowigzkéw przy swiadczeniu ustug. Okreslone sa
rowniez konsekwencje niewykonania lub niewtasciwego wykonania danej ustugi oraz wyrzadzenia szkody zleceniodawcy w zwigzku z
wykonywana ustuga. Typowe sankcje zapisane w umowach zawartych przez spotki z Grupy OEX obejmuja koniecznosé naprawienia
szkody oraz kary pieniezne. Konsekwencja moze by¢ takze wycofanie sie kontrahenta ze wspotpracy z dang spdtka lub utrata
reputacji, co moze z kolei wptynaé na odptyw obecnych klientow oraz ograniczone mozliwosci pozyskania nowych kontraktow.
Wystapienie tego typu zdarzeh moze miec istotny negatywny wplyw na osiggane w przysztosci wyniki finansowe.

Zazwyczaj gtdwne powody niewtasciwego wykonania ustugi to btedy ludzkie oraz btedy i awarie infrastruktury informatycznej. Grupa
OEX przyktada w zwigzku z tym szczegdlng wage do jakosci Swiadczonych ustug i minimalizacji prawdopodobienstwa wystapienia
takich btedéw lub awarii. W tym kontekscie wymieni¢ nalezy m.in. wdrozone procedury kontroli jakosci (w tym systemy ISO 9001),
szkolenia kadry, monitoring wykonywanych prac i informatyzacje procesu swiadczenia ustug.

Spotki z Grupy OEX zawarly rowniez polisy ubezpieczeniowe, chronigce je w przypadku roszczen klientow w zwigzku z niewtasciwym
wykonaniem niektdrych ustug.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM DZIALALNOSCI PRZY WYKORZYSTANIU TECHNOLOGII INFORMATYCZNYCH

Dziatalnos¢ Grupy OEX odbywa sie przy wykorzystaniu infrastruktury informatycznej oraz dedykowanego oprogramowania. W
zwigzku z tym spotki z Grupy OEX narazone sg na awarie infrastruktury, ktére moga prowadzi¢ do ograniczen w dostepie do
wykorzystywanych systeméw informatycznych. Najczestsze rodzaje awarii obejmuja przerwy na faczach swiattowodowych oraz btedy
wykorzystywanych aplikacji. Gtéwna konsekwencjg awarii jest przestdj w realizacji ustug i ponoszone w zwigzku z tym koszty. W
przypadku dtuzszego zablokowania dostepu klienta do aplikacji, Grupa OEX moze by¢ dodatkowo narazona na naliczenie kar
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umownych. W zwiagzku z powyzszym, powazne awarie infrastruktury informatycznej moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
osiagane w przysztosci wyniki finansowe.

Najpowazniejsze konsekwencje z punktu widzenia odpowiedzialnosci Grupy OEX miataby awaria prowadzaca do permanentnej
utraty przechowywanych danych lub ich ujawnienia podmiotom nieuprawnionym. Ryzyko tego typu zdarzenia Zarzad Emitenta
ocenia, jednakze jako znikome. Grupa OEX wdrozyta szereg narzedzi i procedur, ktore z jednej strony ograniczaja ryzyko wystapienia
sytuacji awaryjnej, z drugiej za$ — minimalizujg ewentualne szkody spowodowane tego typu sytuacja.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIECZNOSCIA ZAPEWNIENIA POUFNOSCI INFORMACII

Zapewnienie poufnosci powierzonych informacji jest jednym z kluczowych obowiazkéw spotek z Grupy OEX. Grupa OEX stosuje
zabezpieczenia na poziomie informatycznym oraz ma wdrozone procedury kontroli dostepu do danych przez osoby nieuprawnione.
W ocenie Zarzadu Spotki wdrozone procedury zabezpieczaja przed przypadkowym jak i celowym ujawnieniem informacji poufnych.
Nie mozna, jednakze catkowicie wykluczy¢, iz w wyniku nienalezytego spetniania obowigzkéw przez pracownika Grupy lub
zawinionego dziatania, dojdzie do ujawnienia informacji poufnych. Odpowiedzialnoé¢ przed klientem lub operatorem sieci
komorkowej za tego typu zdarzenie spoczywa bezposrednio na spdtkach Grupy OEX. Odpowiedzialno$¢ jest zalezna od skali i
rodzaju ujawnienia.

RYZYKO WYNIKAJACE ZE ZMIAN W PRZEPISACH DOTYCZACYCH OCHRONY DANYCH OSOBOWYCH

Ochrona danych osobowych stanowi istotny aspekt dziatalnosci Spotek Grupy OEX. Wejscie w zycie w maju 2018 r. Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osoéb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych (Rozporzadzenie RODO) oznacza dla Spotek
Grupy OEX koniecznos$é¢ dostosowania obowigzujacych w Spotkach regulacji oraz systeméw zabezpieczen. Wymaga to poniesienia
naktadéw na wdrozenie procedur i systeméw zgodnych z RODO, obejmujacych aspekty prawne, bezpieczenstwo IT, bezpieczefAstwo
techniczne, zasady dostepu, analize ryzyka, sposéb reagowania na incydenty i inne. Rozporzadzenie RODO zmienia w tym zakresie
podejécie administratorow danych z dotychczasowego reaktywnego, na podejscie proaktywne do ochrony danych osobowych. Na
administratorze cigzy obowigzek statego monitoringu poziomu ochrony oraz nowych zagrozen i ciggte doskonalenie systemu
zabezpieczen do zmieniajacych sie wymagan. Tym samym brak jest jasnych wytycznych, ktére pozwolityby na stwierdzenie
adekwatnosci zastosowanych systeméw zabezpieczen, co rodzi ryzyko rdznic w ocenie pomiedzy administratorem i organem
kontrolujacym. Brak jakiejkolwiek praktyki dziatan nowych organdw kontrolnych moze rodzi¢ ryzyko naktadania na administratoréw i
podmioty przetwarzajace dane kar, ktorych wysoko$é okreslona zostata w Rozporzadzeniu RODO na poziomie do 20 min Euro lub
4% rocznego obrotu firmy, w zaleznosci od tego, ktéra kwota jest wyzsza. Pomimo miarkowania kar proporcjonalnie do skali
naruszenia, nie mozna wykluczy¢, ze w pewnym zakresie istnieje ryzyko natozenia kar na Spétki Grupy OEX.

RYZYKO SKIEROWANIA ROSZCZEN PRZECIWKO SPOtKOM Z GRUPY OEX

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wszczecia wobec spdtek z Grupy OEX postepowan cywilnych, administracyjnych lub arbitrazowych przez
klientéw, pracownikéw oraz kontrahentéw. Podmioty z Grupy OEX zawierajgc umowy inicjuja potencjalne ryzyko niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez nie przedmiotu danych umoéw. Podmioty z Grupy OEX narazone sa w takim przypadku na
skierowanie przeciwko nim roszczen odszkodowawczych. Podmioty wszczynajace postepowania moga oczekiwac od spotek z Grupy
znacznych sum pienieznych lub innego rodzaju rekompensaty, co w wypadku rozstrzygniecia sprawy na korzy$¢ wyzej wymienionych
podmiotéw, moze negatywnie wptynac na biezaca ptynnos¢ podmiotu z Grupy OEX, a w konsekwencji na osiagane przez Grupe OEX
wyniki finansowe. Znaczacym obcigzeniem dla podmiotu z Grupy OEX mogtyby tez by¢ koszty powstate na skutek wszczecia takiego
postepowania, w szczegdlnosci koszty obrony. Postepowania mogtyby réwniez doprowadzi¢ do pogorszenia sie wizerunku danego
podmiotu Grupy i tym samym spowodowal trudnosci w pozyskaniu nowych klientéw, pracownikéw i kontrahentéw. Aby
minimalizowa¢ ryzyko potencjalnych sporéw oraz inicjowania przeciwko spotkom z Grupy OEX powyzszych postepowan, podmioty z
Grupy OEX dokfadaja wszelkich staran, aby terminowo i z nalezyta starannoscia realizowaé postanowienia zawieranych umoéw, jak
réwniez wywigzywaé sie z obowigzkédw wzgledem klientéw, pracownikéw oraz kontrahentéw wynikajacych z powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa oraz standardéw obowigzujgcych w branzy, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos¢.

RYZYKO WYPOWIEDZENIA UMOW PRZEZ BANKI LUB FIRMY LEASINGOWE

Grupa OEX finansuje swojg dziatalno$¢ zarédwno kapitatem wiasnym, jak réwniez przy pomocy takich instrumentéw jak kredyty
bankowe oraz leasing. Ewentualne nieprzedtuzenie lub wypowiedzenie umowy kredytowej lub leasingowej przez ktorys z podmiotéw
finansujacych mogtoby mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ finansowg i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Spotki Grupy OEX wypetniaja rzetelnie i terminowo zobowigzania wobec instytucji finansujacych zarédwno w zakresie sptaty
zobowiazan jak i innych uzgodnien, w tym utrzymywania zabezpieczen i odpowiednich poziomdw wskaznikéw finansowych, wobec
czego ryzyko wypowiedzenia ww. umow Zarzad Emitenta uznaje za znikome.
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RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Grupa OEX posiada zobowiazania oprocentowane (kredyty i pozyczki bankowe, faktoring, leasing), ktérych wysokos¢ na dzien
30 czerwca 2019 roku wynosita 100 259 tys. PLN (w tym 53 952 tys. PLN to zobowiazania dtugoterminowe). Wobec powyzszego,
Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych, ktorych wzrost moze zwiekszy¢ koszt finansowania, a tym samym
obnizy¢ rentownos¢.

RYZYKO NEGATYWNYCH ZMIAN REGULACJI PRAWNYCH

Duza zmiennos$¢ polskich przepiséw prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy OEX,
zwthaszcza jesli zmiany te dotycza prawa gospodarczego, prawa podatkowego, prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz
prawa z zakresu papieréw wartosciowych. Takie zmiany moga byc¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta i jego
Grupy, w tym moga powodowac zwiekszenie kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmniejszenie osigganych zyskow badz
utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w
interpretacji przepisbw prawa przysparzaja znacznych trudnosci na etapie stosowania tych przepisow zaréwno przez
przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne. Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych sporéw,
ktorych strona bedzie Emitent lub podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywaja
niekonsekwentne i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnosé jako wyktadni prawa. Emitent korzysta ze statej obstugi prawne;j i
stara sie minimalizowac ryzyko ptynace ze zmian otoczenia prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.
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